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Today’s Report : AP, BJC, BLA, CPF, M, SAPPE 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังทรงตัวเหนือจุดตํ่าเดิม แตดูออนแอ คาดมีลุนไหลลงตํ่ากวาได 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังแกวงตัวออนแอ ถึงแมวาจะยืนทรงตัวเหนือจุดตํ่าสุด

เดิมท่ี 1560 จุดไดตลอดท้ังสัปดาห โดยยังขาดปจจัยสนับสนุน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐยังขยับข้ึนปดบวกตอเน่ืองเปนวันท่ี 11 

ขณะท่ีนักลงทุนยังรอดูการกลาวสุนทรพจนของ ปธน.สหรัฐตอสภาคองเกรสในคํ่า

วันอังคารน้ี โดยคาดกันวาจะมีการเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับมาตรการปรับลด

อัตราภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาและภาษีเงินไดนิติบุคคลในวันดังกลาว แตกรอบ

บวกของตลาดหุนสหรัฐดูเหมือนจะเริ่มแคบลง ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญยัง

ปดลบคอนขางรุนแรง ทําให FSS คาดวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะออนตัวลงไปทํา

จุดตํ่าสุดใหมที่ตํ่ากวา 1560 จุดไดในเร็วๆ น้ี 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือในชวงลบตอไปดีกวา 

แนวรับ  1562-1560 , 1555-1552 จุด   

แนวตาน  1567-1570 , 1572-1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : GFPT, TPCH, SIRI(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$65ลาน นําโดย

ไตหวัน US$68ลาน และอินโดนีเซีย US$25ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต 

US$15ลาน และไทย US$8ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค 

ตลาดติดตามการแถลงการณของประธานาธิบดีสหรัฐตอสภาฯในวันท่ี 28 ก.พ. น้ี 

ซ่ึงนาจะมีมาตรการเกี่ยวกับการลดภาษ ี

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) SYNEX ไดเปนตัวแทนจําหนายสินคา Apple ทุกสินคายกเวนสมารทโฟน 
ทําใหสินคากลุม Consumer ครอบคลุมมากข้ึน ปน้ี SYNEX ถูกแตงต้ังเปนตัวแทน
แลว 4 แบรนดคือ Apple, D-Link, DJI, และ belkin สวนการต้ังบริษทัรวมเพ่ือทํา
ธุรกิจลิสซ่ิง คาดแลวเสร็จใน 1Q17 ผูบริหารต้ังเปารายไดปน้ีโต 19% สูงกวา
ประมาณการของเราท่ี +12% เปาท่ีทาทายน้ันเริ่มเหน็สญัญาณบวกต้ังแตเดือน 
ม.ค. ท่ีทํายอดขายไดดีกวายอดเฉล่ียรายเดือนคอนขางมาก เราคาดกําไรป 2017-
18 โตเฉล่ีย 18% ตอป แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 15.50 บาท     

• (0) BLA เรายังคงคําแนะนําถือ แมจะปรับกําไรสุทธิป 2017-18 ข้ึน 4-5% เปน -
3% Y-Y ในปน้ีและ +13.5% Y-Y ในปหนา ท้ังน้ี CAR Ratio ของ BLA ลดลง
อยางมีนัยสําคัญเหลือ 252% ในป 2016 จาก 309% ในป 2015 อัตราสวนน้ีจะดี
ข้ึนในปน้ีถาอัตราดอกเบ้ียเขาสูขาข้ึนตลอดท้ังป แตการปรับข้ึนของดอกเบ้ียไม
กระทบการต้ังสํารองเบ้ียประกันฯ (ตามมาตรฐานบัญชีใหม) จึงไมนาหวัง Upside 
จากสํารองท่ีจะลดลง ยังคงราคาพ้ืนฐานท่ี 56.50 บาท   

• (+) CPF กําไรสุทธิ 4Q16 ทําไดดีกวาคาด ถาไมรวมขาดทุนจากมูลคายุติธรรม
พันธุหมู และกําไร FX กําไรปกติจะ -48% Q-Q ตามฤดูกาล และพลิกขาดทุนจาก
ปกอน แนวโนมจะฟนตัวต้ังแต 1Q17 คงราคาเปาหมาย 38 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) กําไรของกลุมคาปลีกไมแย กาํไรปกติ 4Q16 ของกลุมคาปลีกท่ีประกาศ
แลวถือวาอยูในเกณฑดี +20% Q-Q, +21% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป +18% Y-Y 
ดีกวาคาด ไมสอดคลองกับราคาหุนหลายตัวท่ีปรับลง (ดัชนีกลุมคาปลีก -3.5% 
YTD ขณะท่ี SET +1.6% YTD) ทําให PE ของกลุมปรับลงจากตนปท่ี 36 เทา
เหลือ 33 เทา เรายังมองกําลังซ้ือในปน้ีดีข้ึน และคาดกําไรของกลุมโตเรงตัวข้ึน
เปน +27% Y-Y ในบรรดาหุนท่ียังไมรายงานงบฯ เราชอบ FN (ราคาพ้ืนฐาน 
10.20 บาท) คาดกําไร 4Q16 โตดีแตทั้งป -3% Y-Y ราคาหุนปจจุบันเทากับ
ตลาดใหมูลคาเพียง 7 สาขาท้ังท่ีบรษิัทมี 8 สาขาแลว นอกจากน้ี เรามีแนวโนม
ปรับราคาพ้ืนฐาน BJC ข้ึน  

• (0) กลุมเคร่ืองด่ืมดูนาผิดหวังมากกวา แมจะเปนท่ีคาดการณอยูแลววากําไร
ปกติ 4Q16 ของกลุมเครือ่งด่ืมจะชะลอ Q-Q ตามฤดูกาล แตกลับหดตัวถึง 37% 
Q-Q ฉุดโดย ICHI และ CBG สวนกาํไรท่ีหดตัวเพียง 6% Y-Y มี SAPPE และ 
TACC ท่ีโตแรงชวยไว ราคาหุนกลุมน้ีปรับลงนับต้ังแตมีขาวภาษีนํ้าตาล แมจะยัง
ไมชัดเจนเรื่องอัตราท่ีจะปรับข้ึนแตรัฐบาลใหเวลา 2 ปในการปรับตัว เราเช่ือวา
สุดทายแลวแทบไมกระทบ เรายังชอบ TACC (ราคาพ้ืนฐาน 11.50 บาท) และ 
SAPPE (ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท)   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.59 -0.17 0.00 -0.81 
SET50 981.51 -0.11 0.00 -0.27 
Daily turnover  41,604.10 (Bt mn) 
Market cap  15,389.75 (Bt bn) 
Market P/E  18.14 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.18 13.66 
China 13.73 12.08 
Hong Kong 12.02 11.01 
Indonesia 15.65 13.65 
Korea 9.84 9.22 
Philippines 17.43 15.63 
Taiwan 13.75 12.86 
S&P500 18.27 16.33 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Feb 23 Feb 22 Feb 21 Feb 20 Feb 

CPF 185.30 0.05 0.11 - - 

KBANK 181.45 190.83 107.67 304.96 37.26 

PTT 71.57 24.00 24.25 67.59 34.93 
AOT 53.52 118.05 41.51 81.30 72.49 

THAI 43.23 3.39 3.91 17.53 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,056.85 13,773.18 283.67 
Proprietary (Bt mn) 4,771.69 5,303.81 -532.12 
Local Institution(Bt mn) 4,533.33 4,760.59 -227.26 
Retail (Bt mn) 18,242.26 17,766.55 475.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-02-17 Buy Sell Net 
Institution 16,750 20,718 -3,968 
Foreign 14,286 14,684 -398 
Local 68,164 63,798 4,366 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
27 ก.พ. - ไทย: RPH เขาเทรด (ราคา IPO 4.80 บาท), ดุลการคา (ม.ค.), 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) (ตลาดคาด +2.1%), 
ทรัมปกลาวสุนทรพจนตอสภาคองเกรส  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

1 มี.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

2 มี.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)   
3 มี.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.พ.)   

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
7 มี.ค. - ยูโรโซน: 4Q16 GDP   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรท่ีผานมาปดทรงตัว แต DJIA ยังขยับ
ทําจุดสูงสุดตดิตอกันเปนวนัท่ี 11 โดยนักลงทุนจับตาดูการกลาวสุนทร
พจนของทรัมปตอหนาสภาคองเกรส 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดในแดนลบหลังผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนออกมานาผดิหวัง 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืนๆ
ท่ีชะลอการบวก ขณะท่ีนักลงยังจับตาดผูลประกอบการบริษทัจด
ทะเบียนและนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป 

� (+) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะแข็งคาขึน้ โดยปจจุบันขยับมาเคลื่อนไหวใน
กรอบ 34.80-91 บาท/ดอลลารบวกลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.87 34.89 0.05 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.08 
Yen/ US$ 112.01 112.12 0.10 
Yuan/ US$ 6.87 6.87 -0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.98 53.99 -0.02 
GOLD 1,257.10 1,258.30 -0.10 
BDI 875.00 856.00 2.22 
ZINC 2,829.00 2,790.00 1.40 
CRB index 190.93 191.63 -0.37 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.46 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.99 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาจํานวนแทน
ขุดเจาะน้าํมนัท่ีใชงานของสหรัฐฯทะล ุ600 แทนในสัปดาหท่ีแลว 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ 6.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,258.30 ดอลลาร/ออนซ หลังคาเงินดอลลารออนคา 
โดยราคาทองคําเคลื่อนไหวอยูท่ีระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 3 เดือนคร่ึง 
ขณะท่ีนักลงทุนยังจับตาดูนโยบายทางเศรษฐกิจของทรัมป 

As of 24 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.59 -0.17 0.00 -0.81 
SET50 981.51 -0.11 0.00 -0.27 
Dow Jones 30 20,821.76 0.05 0.00 4.82 
S&P 500 2,367.34 0.15 0.00 3.88 
NASDAQ Comp 5,845.31 0.17 0.00 4.11 
FTSE 100 7,243.70 -0.38 0.00 2.04 
Hang Seng 23,965.70 -0.62  0.00 2.59 
Nikkei 225 19,283.54 -0.45  -0.90 0.36 
Shanghai Comp 3,253.43 0.06  0.00 2.98 
Weighted Taiwan 9,750.47 -0.19  0.00 3.20 
KOSPI 2,094.12 -0.64  -0.37 0.91 

Straits Times 3,117.03 -0.65  -0.65 1.64 
Kuala Lumpur 1,698.35 -0.36  0.02 1.63 
Jakarta Comp 5,385.91 0.24  0.00 1.73 
Philippines Comp 7,258.99 -1.04  0.00 0.41 
S&P ASX 200 5,738.99 -0.44 -0.44 1.65 
VIX Index 11.47 -2.05 0.00 -4.34 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.32 -0.32 0.19 2.18 
MSCI Asia Pac Ex Japan 467.95 -0.69 0.17 3.11 
MSCI Asia Ex Japan 566.61 -0.50 0.50 3.32 
MSCI EM Asia 461.42 -0.53 0.38 3.50 
MSCI Thailand 529.76 -0.06 -0.64 -1.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  37.57 -254.11 1,327.57 1,321.17 
Indonesia -25.05 -59.45 -54.45 -127.09 
Philippines 1.06 -20.79 -85.49 -79.68 
Korea  -65.65 -65.65 449.36 1,694.90 
Taiwan  -67.65 516.09 1,616.60 3,072.16 
Thailand 8.14 9.42 -54.94 123.55 
Vietnam 2.95 13.98 28.07 54.13 
Total -108.63 139.49 3,226.72 6,059.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 976.70 -3.30 21 55 
S50H17 974.70 -6.40 92,525 301,189 
S50J17 971.50 -6.10 2 14 
S50M17 967.60 -6.30 5,654 21,951 
S50U17 962.70 -6.30 691 5,035 
S50Z17 963.30 -6.20 307 1,906 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Feb 17 change 
SCC 326.80 520.00 0.00 
CBG 292.36 64.50 -4.09 
PTT 191.15 399.00 0.25 
CPALL 156.84 59.75 -0.42 
PTTGC 146.78 73.25 -0.68 
SCB 144.17 153.00 1.32 
CPN 134.60 55.25 -0.90 
ADVANC 123.98 170.50 0.89 
TASCO 115.25 26.00 -1.89 
INTUCH 62.18 54.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Feb 17 change 
KBANK -133.62 189.50 -0.52 
EGCO -109.25 208.00 1.96 
BJC -67.34 47.50 -1.04 
KTB -65.97 19.80 1.02 
BBL -65.21 176.50 0.00 
SPRC -56.44 13.30 2.31 
BANPU -39.79 19.50 0.52 
SPALI -30.19 24.70 0.41 
BCPG -29.03 12.50 -0.79 
GL -21.44 58.25 -0.43 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

MONO (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

MONO-W1 (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

SPPT (T/O) 27/2/2017 17/3/2017 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 
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