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Today’s Report : MGT (FirstDayTrade), BEM, GFPT, IT, MTLS 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 
1650 

 

แม SET จะมีบวกสลับ แตยังมีแนวโนมแกวงลงตอไดอีก จึงยังเนนซื้อลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแมวา SET จะสามารถรีบาวดกลับมาแกวงบวกและปดสิ้นวัน
ไดดีข้ึนอีกครั้ง หลังจากปรับตัวลงคอนขางแรงในวันกอนหนา แตกรอบบวกก็ยัง
คอนขางจํากัด และมีแรงขายชวงบวกคอยกดดันใหผันผวนตลอด เน่ืองจากยังไม
มีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน โดยนักลงทุนบางสวนยังรอติดตามรายงานการประชุม
ของเฟดท่ีจะออกมาในชวงคํ่าของวานน้ีวาจะมีสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียสหรัฐเร็ว
กวาท่ีเคยคาดการณไวหรือไม  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐจะยังปดเปนบวกและทําระดับ
สูงสุดใหมตอเน่ืองกันเปนวันท่ี 9 แลว แตก็มีลักษณะแกวงตัวผันผวนตลอดท้ังวัน 
โดยปดเปนบวกแคบๆ ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังเคล่ือนไหวเปนบวก-ลบ
ไมกวางนัก แมวาจะมีขาวบวกจากตัวเลขดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจของเยอรมนี
ขยับสูงกวาคาด แตนักลงทุนบางสวนยังรอดูรายงานการประชุมของเฟดอยู ซ่ึง
จากรายงานการประชุมพบวาเจาหนาท่ีเฟดไดแสดงความเช่ือม่ันตอเศรษฐกิจ 
และเห็นสมควรท่ีจะใหมีการข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆ น้ี โดยการประชุมเฟดครั้ง
ถัดไปจะเปนวันท่ี 14-15 มี.ค.ท่ีจะถึงน้ี ทําใหมีแรงกดดันตอบรรยากาศการลงทุน
ในตลาดหุนเอเชียเชาน้ีพอควร ซ่ึง FSS ก็คาดวา SET ยังมีโอกาสแกวงปรับตัวลง
อีกครั้ง กอนกลับไปขยับข้ึนจริงจังในชวงถัดไปมากกวาเชนกัน 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือชวงลบตอไป โดยไมตอง
รีบซ้ือชวงบวก จากน้ันเนนถือเพ่ือรอลุนเปาหมายตามพ้ืนฐานในชวงถัดไป 
แนวรับ  1570-1565 , 1562-1558 จุด   
แนวตาน  1574-1577 , 1580-1583 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SQ, BIZ, SGP(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$531ลาน นําโดยเกาหลีใต 

US$421ลาน ไตหวัน US$99ลาน และไทย US$26ลาน ขณะท่ีไหลออกจาก

ฟลิปปนส US$20ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจชะลอตัวเน่ืองจาก

ความกังวลตอการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียจาก Fed กลับมาอีกครัง้ หลังการเปดเผย

รายงานการประชุม FOMC ไดระบุวาเจาหนาท่ี Fed เห็นวาควรปรับข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียเร็วๆน้ี เน่ืองจากตลาดแรงงานและเงินเฟอดีกวาท่ีคาดการณ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ตลาดกังวลดอกเบีย้ปรับขึ้น เจาหนาท่ี Fed หลายรายระบุควรข้ึนดอกเบ้ีย
เร็วๆน้ี (การประชุมครั้งถัดไป 14-15 มี.ค., 3-4 พ.ค., 14-15 มิ.ย.) แตความกังวล
กับนโยบายทรัมปกลับกดดันใหดอลลารออนคา เราเช่ือวา SET Index กระทบ
จํากัด เห็นไดจากการข้ึนดอกเบ้ียของ Fed 2 ครั้งท่ีผานมาคือ ธ.ค. 2015 SET 
ปรับลง 3 วันรวม 3.7% สวน ธ.ค. 2016 SET ปรับลง 3 วันรวม 1%    

• (+) GFPT กําไรสุทธิ 4Q16 ทําไดดีแมเปน Low Season โดย -1% Q-Q, +9% 
Y-Y จากปริมาณขายไกสงออกท่ีทําจุดสูงสุดใหม ทําใหกําไรสทุธิทั้งป +37.6% 
Y-Y เราคาดกําไรป 2017 +2.5% Y-Y โตชะลอลงเพราะแนวโนมราคาวัตถุดิบปรับ
สูงข้ึนและเพราฐานสูงในปกอน แตเรายังมองบวกตอการเติบโตของปริมาณไก
สงออก นาจะหนุนราคาไกใหปรับข้ึนในระยะถัดไป ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 
18.30 บาท  

• (+) MTLS เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนอกีครั้งเปน 36 บาทจากเดิม 34 บาท จากการ
ปรับลดสมมติฐานคาใชจายตอรายไดลงเปน 48% จากเดิม 50% เพราะการเปด
สาขาใหมในปน้ีจะเริ่มชะลอลงเหลือ 600 สาขา หลังจากบริษัทมีถึง 1,600 สาขา
แลวซ่ึงจะเริ่มเห็น economy of scale มากข้ึน ซ่ึงทําใหคาดกําไรปน้ี +48% Y-Y 
ยังคงคําแนะนําซ้ือ    

• (+) IT ผลประกอบการ 4Q16 พลิกเปนขาดทุนสุทธิ 9 ลานบาท จากคาใชจาย
ปรับปรุงสาขาและเปดสาขาใหม การตัดจําหนายซอฟแวรและต้ังดอยคาสินทรัพย 
ทําใหกําไรสุทธิทั้งป -31% Y-Y แตกาํไรปกติ +27% Y-Y ฟนตอเน่ืองปที ่2 เรา
คาดกําไรปน้ีโตตอ +267% Y-Y จากการลดขนาดสาขา ใชพ้ืนท่ีใหมีประสทิธิภาพ 
รุกขายมือถือรวมกับ Mobile Operator เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 4.70 บาทมี
โอกาสปรับข้ึน ข้ึนอยูกับจํานวนหุนซ้ือคืน โดย IT ประกาศซ้ือหุนคืน 65 ลานหุน 
ท่ีราคา 4.00 บาท 8-19 พ.ค.น้ี 

• (0) BEM แมกําไรสุทธิ 4Q16 จะตํ่ากวาคาด -26.8% Q-Q แตยังคงประมาณการ
กําไรป 2017 ซ่ึงรับอานิสงสจากการเดินรถสายสีมวง และทางดวนศรรีัชรอบนอก
เต็มป และยังแนะนําซ้ือ ยังคงราคาพ้ืนฐาน 10.50 บาท 

• (+) MGT เปนผูจัดจําหนายเคมีภัณฑชนิดพิเศษท่ีใชเปนสวนเติม (additive) ใน
สวนประกอบหลัก เพ่ือทําปฏิกริิยาเคมีใหผลิตภัณฑมีคุณสมบัติตามท่ีตองการ เพ่ือ
ใชในอุตสาหกรรมตางๆโดยเฉพาะยานยนตและอสังหาริมทรัพย การแขงขันไม
รุนแรง ทําใหอัตรากําไรข้ันตนทรงตัวในระดับสูงกวา 25% แมกําไรสุทธิป 2016 
คาด -33% Y-Y จากการปรับโครงสรางองคกร แตคาดป 2017-18 จะกลับมาโต
เฉล่ีย 45% ตอป ตามการเติบโตของธุรกิจยานยนตและอสังหาฯ เพ่ิมสินคา และ
ขยายตลาด เราประเมินราคาพ้ืนฐาน 2.70 บาท (PE 20 เทา) (FSS เปนผูรวมจัด
จําหนายหุน IPO ของ MGT)  

• (0) กลุมยานยนตผานจุดตํ่าสุดแตยังไมฟนมากนกัในปนี้ เราปรับนํ้าหนักการ
ลงทุนเพ่ิมเปน Neutral จากเดิม Underweight เพราะผานจุดตํ่าสุดแลว แตตลาด
สงออกยังนาหวง ในกลุมมีเพียง SAT และ EPG ท่ีแนะนํา  

 

Market Summary (Bloomberg) 
 22-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.04 0.49 -0.37 -0.33 
SET50 987.05 0.61 -0.19 0.29 
Daily turnover  44,893.10 (Bt mn) 
Market cap  15,463.94 (Bt bn) 
Market P/E  18.40 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.64 13.17 
China 13.78 12.19 
Hong Kong 12.08 11.07 
Indonesia 15.54 13.58 
Korea 9.82 8.98 
Philippines 17.54 15.72 
Taiwan 13.81 12.92 
S&P500 18.22 16.28 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Feb 21 Feb 20 Feb 17 Feb 16 Feb 

KBANK 107.67 304.96 37.26 64.32 122.48 
GPSC 50.50 - 0.04 - - 

AOT 41.51 81.30 72.49 173.12 288.68 
PTTGC 36.17 5.58 29.32 44.71 34.91 

KTB 33.72 27.24 3.90 0.01 59.62 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
22-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,725.37 14,825.71 899.66 
Proprietary (Bt mn) 5,110.36 5,335.83 -225.47 
Local Institution(Bt mn) 5,243.28 4,910.88 332.40 
Retail (Bt mn) 18,814.08 19,820.66 -1,006.58 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
22-02-17 Buy Sell Net 
Institution 24,581 23,736 845 
Foreign 17,130 22,947 -5,817 
Local 74,383 69,411 4,972 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   

- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  
28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) (ตลาดคาด +2.1%), 
ทรัมปกลาวสุนทรพจนตอสภาคองเกรส  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

1 มี.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

2 มี.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)   
3 มี.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.พ.)   

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมหลังจากมีการเปดเผย

รายงานการประชุม FED ท่ีระบวุาการขึน้ดอกเบี้ยอาจเกิดขึน้เร็วๆนี้ โดย 

DJIA ยังสามารถทําจุดสูงสุดติดตอกันเปนวนัท่ี 9  

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดคอนขางทรงตวัโดยตอบรับกับผล

ประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีประกาศออกมา ขณะท่ีดัชนคีวาม

เช่ือมั่นภาคธุรกิจของเยอรมนีออกมาสูงกวาท่ีตลาดคาด 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดคอนมาในแดนลบตาม

ตลาดหุนภูมิภาคอ่ืนท่ีปรับตวัผสม หลัง FED เปดเผยรายงานการประชุม

และสงสัญญาณวาอาจขึน้ดอกเบี้ยในเร็วๆนี ้

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวออกขางบริเวณ 35 บาท/ดอลลารบวกลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.02 35.02 0.00 

US$/ Euro 1.06 1.06 -0.07 

Yen/ US$ 113.21 113.31 0.09 

Yuan/ US$ 6.88 6.88 0.09 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 54.02 53.59 0.80 

GOLD 1,238.20 1,233.30 0.40 

BDI 806.00 778.00 3.60 

ZINC 2,865.00 2,875.00 -0.35 

CRB index 191.23 192.05 -0.43 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.74 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.59 ดอลลาร/บารเรล โดยลดลงเปนวนัแรกในรอบ 
4 วนัทําการ หลังมีคาดการณวาสตอกน้ํามนัดบิของสหรัฐฯจะปรับตวั
เพิม่ขึน้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 5.60 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,233.30 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือ
ขายและจับตาดูรายงานการประชุม FED ท่ีประกาศออกมาหลังตลาด
ปดทําการไปแลว 

As of 22 Feb 17 
Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.04 0.49 -0.37 -0.33 
SET50 987.05 0.61 -0.19 0.29 
Dow Jones 30 20,775.60 0.16 0.73 4.59 
S&P 500 2,362.82 -0.11 0.50 3.68 
NASDAQ Comp 5,860.63 -0.09 0.38 4.38 
FTSE 100 7,302.25 0.38 0.03 2.86 
Hang Seng 24,201.96 0.99  0.37 3.26 
Nikkei 225 19,379.87 -0.01  0.17 1.19 
Shanghai Comp 3,261.22 0.24  1.85 3.23 
Weighted Taiwan 9,778.78 0.15  0.09 3.61 
KOSPI 2,106.61 0.17  1.22 1.85 

Straits Times 3,122.20 0.91  0.73 2.74 
Kuala Lumpur 1,708.08 0.09  -0.11 2.05 
Jakarta Comp 5,358.68 0.33  0.14 1.22 
Philippines Comp 7,304.45 0.30  0.82 1.03 
S&P ASX 200 5,805.10 -0.28 -0.29 2.99 
VIX Index 11.74 1.47 2.18 -2.09 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 446.04 0.03 0.34 3.63 
MSCI Asia Pac Ex Japan 470.80 0.71 0.69 5.44 
MSCI Asia Ex Japan 569.11 0.78 0.93 5.50 
MSCI EM Asia 464.09 0.77 0.89 5.83 
MSCI Thailand 533.22 0.82 0.37 1.49 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -291.68 -291.68 1,290.00 1,283.60 
Indonesia 7.11 -15.88 -10.89 -83.53 
Philippines -19.90 -38.82 -103.53 -97.71 
Korea  -25.76 550.84 461.87 1,707.41 
Taiwan  98.70 417.13 1,517.64 2,973.21 
Thailand 25.68 -0.91 -65.27 113.22 
Vietnam -0.92 12.11 26.19 52.26 
Total -206.77 632.79 3,116.01 5,948.46 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 982.00 0.20 6 64 
S50H17 984.40 4.00 108,987 299,863 
S50J17 977.40 -5.10 19 14 
S50M17 977.10 3.70 6,355 20,724 
S50U17 972.00 3.70 494 4,869 
S50Z17 972.90 3.90 233 1,862 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Feb 17 change 
SCC 229.99 516.00 0.00 
PTT 213.38 402.00 1.26 
SCB 203.77 152.50 0.00 
TASCO 173.93 26.00 7.00 
PTTGC 132.57 71.50 3.62 
INTUCH 108.33 54.50 0.00 
KTB 101.38 19.90 2.58 
KBANK 64.93 193.00 0.00 
KKP 63.34 63.75 1.59 
AOT 47.10 39.75 1.27 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Feb 17 change 
PTTEP -207.78 94.50 1.07 
CPALL -147.14 60.75 1.25 
BBL -124.23 177.00 0.00 
TU -92.41 19.70 0.51 
IRPC -91.92 5.20 -0.95 
LH -78.69 9.60 -1.54 
DELTA -67.39 89.00 0.28 
EGCO -61.97 203.00 1.00 
SPRC -52.98 12.90 -1.53 
GPSC -49.99 34.50 -2.82 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2017 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2017 24/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2017 24/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2017 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 
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