
Thailand Daily Focus                                          22 February 2017 

Page 1 of 3 

Today’s Report : ERW, ITEL, SAWAD, SPALI, SYMC, TU 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมลงจริงจัง แตมองเปนโอกาสเลือกหุนทยอยซื้อ โดยยังเนนซื้อลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มปรับพักตัวลงจริงจังมากข้ึนวานน้ี หลังจากชวงเชา
ตลาดปรับลงในกรอบแคบและทรงตัวไดบาง ตามภาวะตลาดหุนเอเชียท่ียังมีท้ัง
บวกและลบ แตเม่ือเริ่มเปดภาคบาย แรงขายก็มีออกมาอยางตอเน่ืองมากข้ึน จน
ทําให SET ไหลลงคอนขางเร็วและแรง โดยปดไปเกือบตํ่าสุดของวัน เพราะขาด
ปจจัยกระตุนตลาด โดยคาดวานักลงทุนยังรอติดตามรายงานการประชุมของเฟดท่ี
จะออกมาในคํ่าวันท่ี 22 ก.พ.ดวยวาจะมีสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียสหรัฐอยางไร  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญ 
กลับมาดูดีข้ึนเม่ือคืนน้ี เน่ืองจากนักลงทุนยังลุนมาตรการปรับลดภาษีของ 
ปธน.สหรัฐ ท่ีคาดวาจะชวยกระตุนเศรษฐกิจไดดี ทําใหมีแรงซ้ือเก็งกําไรเขามา
กอนการกลาวสุนทรพจนตอสภาคองเกรสของ ปธน.สหรัฐในวันท่ี 28 ก.พ.น้ี 
เพราะคาดวานายทรัมป จะเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับมาตรการดังกลาวในวันน้ัน 
ซ่ึงชวยหนุนใหตลาดหุนเอเชียสวนใหญสามารถเปดเปนบวกดวยเชนกัน แตกรอบ
การบวกของตลาดเอเชียยังคอนขางจํากัด โดยคาดวานักลงทุนบางสวนยังรอ
ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐในชวงปลายสัปดาหน้ี รวมท้ังรายงานการประชุม
ของเฟดท่ีจะออกมาในคืนน้ี เพ่ือมองหาสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐดวย 
ขณะท่ี SET มีแรงขายกดดันมากข้ึนวานน้ี ทําใหยังตองระวังการปรับตัวลงอีก 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือชวงลบตอไป โดยไมตอง
รีบซ้ือชวงบวก จากน้ันเนนถือเพ่ือรอลุนเปาหมายตามพ้ืนฐานในชวงถัดไป 
แนวรับ  1562-1558 , 1555-1545 จุด   
แนวตาน  1566-1570 , 1572-1575 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : KAMART, ROBINS, SIRI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$312ลาน นําโดยไตหวัน 

US$235ลาน และเกาหลีใต US$109ลาน ขณะท่ีไหลออก TIP US$41ลาน นํา

โดยไทย US$19ลาน และฟลิปปนส US$11ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทศิทาง

ไหลเขาภูมิภาค ตลาดมีความหวังตอมาตรการปรับลดภาษีของรัฐบาลซ่ึงคาดวา

จะมีรายละเอียดในการประชุมกับสภาคองเกรสในวันท่ี 28 ก.พ. น้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ITEL เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 14 บาทจากเดิม 7.80 บาท โดยปรบักําไร
สุทธิป 2017-21 ข้ึนเฉล่ีย 15% ตอป ตามจํานวนวงจรเชาโครงขาย Fiber Optic 
ท่ีขยายตัวรวดเร็ว (วงจรเชาสิ้นป 2016 +133% Y-Y) และงานรับเหมาติดต้ัง
โครงขายท่ีมีแนวโนมสูงกวาคาด และยังรักษาอัตรากําไรข้ันตนใหคอยๆขยับ
เพ่ิมข้ึนได กําไรท่ีปรับเพ่ิมทําใหโตเฉล่ีย 48% ตอป ราคาหุนปจจุบันท่ีมี PE 38 
เทา คิดเปน PEG 0.8 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 1.5 เทา จึงกลับมาแนะนําซ้ืออกีครัง้ 
สําหรับกําไรสุทธิ 4Q16 คาด +26% Y-Y    

• (+) TU ผานกําไรตํ่าสุดแลวใน 4Q16 ซ่ึง -20% Q-Q, -8% Y-Y จากคาใชจายท่ี
สูงข้ึนจากการซ้ือกิจการ Red Lobster แตจะกลับมาเติบโตในป 2017 แมเราจะ
ปรับกําไรสุทธิปน้ีลง 9% ใหสอดคลองกับเปายอดขายของผูบริหารท่ีปรับลง 7% 
แตกําไรยังเติบโต 23% Y-Y จากการฟนตัวของธุรกิจปลาทูนาและปลาแซลมอน 
และ Red Lobster ท่ีจะพลิกเปนกําไรได ยังคงแนะนําซ้ือ แตปรับราคาพ้ืนฐานลง
เปน 24 บาทจาก 26 บาท     

• (-) SAWAD กําไรสุทธิ 4Q16 ใกลเคียงคาด +12% Q-Q, +53% Y-Y ทําใหทั้ง
ป +50% Y-Y เราปรับกําไรป 2017 ลง 8% เหลือโตเพียง 15% Y-Y สะทอน
ความเสี่ยงท่ีเพ่ิมข้ึนหากตองใชมาตรฐานบัญชี IFRS9 ในป 2019 เพราะ 
Coverage ratio เม่ือเทียบกับสนิเช่ือคางชําระ >3 เดือนอยูท่ี 61% ตํ่าสุดในรอบ 
3 ป เราปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 44 บาท (หลัง XD เหลือ 42 บาท) จากเดิม 55 
บาท แนะนํา switch เปน MTLS   

• (-) SYMC กําไร 4Q16 +67% Q-Q, +145% Y-Y ดีข้ึนจากการไดลูกคารายใหม
แทนรายเดิมท่ีเสียไป แตคาดวากําไรสุทธิป 2017 จะทําไดเพียงทรงตัวกับป 2016 
ท่ี 99 ลานบาทเพราะคาเสื่อมราคาจะเพ่ิมข้ึน 40-60 ลานบาทจากการเริ่มบันทึก
เงินลงทุนโครงการ MCT (เคเบ้ิลใยแกวใตนํ้า) แนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 10.80 
บาท 

• (0) AOT เจรจากับกรมธนารักษไดขอสรุปเบ้ืองตนวารายไดจากพ้ืนท่ี Non-Aero 
(ไมเกี่ยวกับกิจการบิน) จะใชรูปแบบผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) ไมเกิน 3% 
คิดเปนตนทุนเพ่ิมประมาณ 300-400 ลานบาท/ป ซ่ึง AOT จะทยอยปรับข้ึนคาเชา
จากผูเชา ยกเวนพ้ืนท่ีของ King Power ท่ียังปรับข้ึนไมไดจนกวาจะหมดสัญญา
เชาป 2020 สําหรับสวนแบงรายไดของกิจการสนามบินคงเดิม เราคาดตนทุนจะ
เพ่ิมประมาณ 500-600 ลานบาท/ป ซ่ึงอยูในประมาณการแลว คาดใชอัตราใหมใน
งบฯปหนาคือ ต.ค. น้ีเปนตนไป เราปรับลดราคาพ้ืนฐานลงเปน 44 บาทกอนหนาน้ี
แลว แนะซ้ือลงทุนยาว   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.42 -0.89 -0.85 -0.82 
SET50 981.03 -0.88 -0.80 -0.32 
Daily turnover  44,878.80 (Bt mn) 
Market cap  15,388.34 (Bt bn) 
Market P/E  18.31 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.57 13.11 
China 13.78 12.17 
Hong Kong 12.03 11.03 
Indonesia 15.47 13.51 
Korea 9.83 9.01 
Philippines 17.46 15.66 
Taiwan 13.81 12.94 
S&P500 18.23 16.30 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Feb 20 Feb 17 Feb 16 Feb 15 Feb 

KBANK 304.96 37.26 64.32 122.48 207.30 

AOT 81.30 72.49 173.12 288.68 35.65 
ADVANC 72.24 5.14 15.73 6.87 61.17 

PTT 67.59 34.93 148.65 115.86 147.89 

IVL 64.20 155.76 38.79 12.89 48.27 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
21-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,550.74 13,209.75 -659.01 
Proprietary (Bt mn) 5,398.45 5,850.40 -451.95 
Local Institution(Bt mn) 4,054.66 4,254.14 -199.48 
Retail (Bt mn) 22,874.97 21,564.53 1,310.44 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-02-17 Buy Sell Net 
Institution 28,340 26,527 1,813 
Foreign 13,339 15,295 -1,956 
Local 76,995 76,852 143 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP (คาด +2.1% Y-Y) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, ยอดขายบานใหม (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท), ยอดขายรถ 
(ม.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

1 มี.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดโีดย DJIA ทํา

จุดสูงสุดตดิตอกันเปนวนัท่ี 8 โดยไดรับแรงหนนุจากผลประกอบการ

บริษทัจดทะเบียนท่ีแข็งแกรง รวมถึงมาตรการปรับลดภาษีคร้ังใหญ

ของทรัมป 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดเชนกันจากราคาน้ํามนั

ท่ีปรับตวัขึ้น ตวัเลข PMI ยูโรโซนท่ีพุงขึน้สูงสุดในรอบเกือบ 6 ป 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดคอนมาในแดนบวก อยางก็

ตามกรอบการบวกถือวาไมกวางนัก โดยนกัลงทุนยังจับตาดูทาทีและ

ความชัดเจนของนโยบายการปรับลดภาษขีองทรัมป 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวออกขางบริเวณ 35 บาท/ดอลลารบวกลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.01 35.03 0.06 
US$/ Euro 1.05 1.05 0.11 
Yen/ US$ 113.63 113.68 0.04 
Yuan/ US$ 6.88 6.88 0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 54.43 54.33 0.18 
GOLD 1,237.70 1,238.90 -0.10 
BDI 778.00 757.00 2.77 
ZINC 2,875.00 2,884.00 -0.31 
CRB index 192.05 192.12 -0.04 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. เพิ่มขึน้ 0.66 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 54.06 ดอลลาร/บารเรล สูงสุดในรอบเกือบ 
7 สัปดาห โดยไดรับแรงหนนุจาก OPEC ท่ีสงสัญญาณทางบวก
เก่ียวกับการรวมมือกันลดกําลังการผลิตซ่ึงรวมถึงรัสเซียดวย 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,238.90 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนตดิตามด ู
Minute การประชุมของ FED คร้ังลาสุดเก่ียวกับการสงสัญญาณขึน้
ดอกเบี้ยในอนาคต 

As of 21 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.42 -0.89 -0.85 -0.82 
SET50 981.03 -0.88 -0.80 -0.32 
Dow Jones 30 20,743.00 0.58 0.58 4.42 
S&P 500 2,365.38 0.60 0.60 3.80 
NASDAQ Comp 5,865.95 0.47 0.47 4.47 
FTSE 100 7,274.83 -0.34 -0.34 2.47 
Hang Seng 23,963.63 -0.76  0.06 2.95 
Nikkei 225 19,381.44 0.68  0.74 1.77 
Shanghai Comp 3,253.33 0.41  1.60 2.98 
Weighted Taiwan 9,763.93 0.11  0.13 3.65 
KOSPI 2,102.93 0.89  1.20 1.83 

Straits Times 3,094.19 -0.08  -0.04 1.96 
Kuala Lumpur 1,706.55 -0.35  0.07 2.23 
Jakarta Comp 5,340.99 -0.34  -0.19 0.89 
Philippines Comp 7,282.68 0.02  0.41 0.62 
S&P ASX 200 5,791.03 0.13 -0.12 3.16 
VIX Index 11.57 0.70 0.70 -3.50 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 445.92 0.33 0.51 3.65 
MSCI Asia Pac Ex Japan 467.49 0.07 0.30 5.21 
MSCI Asia Ex Japan 564.69 0.16 0.44 5.42 
MSCI EM Asia 460.55 0.19 0.48 5.83 
MSCI Thailand 528.89 -0.88 -0.45 1.08 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  1,202.04 1,255.62 1,581.68 1,575.28 
Indonesia -10.95 -23.00 -18.01 -90.65 
Philippines -11.10 -18.93 -83.63 -77.82 
Korea  23.94 179.79 90.82 1,336.36 
Taiwan  234.77 291.87 1,305.60 2,702.18 
Thailand -18.81 -26.59 -90.95 87.54 
Vietnam 8.34 13.04 27.12 53.18 
Total 1,428.24 1,671.80 2,812.63 5,586.07 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 981.80 -7.70 9 64 
S50H17 980.40 -7.50 110,513 292,424 
S50J17 982.50 -0.90 1 6 
S50M17 973.40 -7.40 7,024 20,371 
S50U17 968.30 -7.20 742 4,814 
S50Z17 969.00 -7.60 385 1,831 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Feb 17 change 
SCB 186.29 152.50 -0.97 
PTTGC 119.12 69.00 -1.08 
IVL 110.70 35.50 -3.40 
SCC 83.52 516.00 -0.39 
CPALL 73.35 60.00 0.42 
MTLS 68.51 29.00 -0.85 
KKP 52.82 62.75 0.00 
SIRI 46.05 1.96 -1.01 
TISCO 37.23 66.50 -1.12 
BLAND 36.12 1.85 -2.12 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Feb 17 change 
ADVANC -341.91 168.00 -1.18 
AOT -147.96 39.25 -2.48 
JAS -141.59 8.70 -6.95 
KBANK -122.82 193.00 -2.03 
INTUCH -120.97 54.50 -1.36 
BBL -112.27 177.00 -1.67 
TRUE -74.61 6.15 -0.81 
EGCO -62.75 201.00 0.00 
PTTEP -59.36 93.50 -0.27 
GPSC -45.83 35.50 -2.07 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 
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