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Today’s Report : Commodities WoW, GLOBAL, GPSC, MTLS, DW Report 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังทรงตัวไดแตก็มีแรงขายกดดันตอเนื่อง ยังนารอซื้อชวงลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังมีจังหวะออนตัวใหเห็นตอเน่ืองจากชวงบายวันศุกร 
โดยเปดบวกชวงตนช่ัวโมงไดเพียงเล็กนอย กอนจะยอนลงเคล่ือนไหวดานลบ
เกือบท้ังวัน โดยเปนไปตามภาวะตลาดหุนเอเชียสวนใหญ หลังจากยังไมมีปจจัย
บวกใหมเขามาหนุน อยางไรก็ตามปจจัยลบรุนแรงก็ไมมีเชนกัน ทําใหในชวงทาย
ตลาด SET สามารถขยับข้ึนมาปดเปนบวกเล็กนอยได ซ่ึงก็ยังเปนการเคล่ือนไหว
ตามตลาดหุนเอเชียหลายแหงท่ีขยับข้ึนปดบวก  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียหลายแหงยังขยับบวกตอในเชาวันน้ี 
ขณะท่ีตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ีหยุดทําการ เน่ืองในวัน Washington’s Birthday 
สวนตลาดหุนยุโรปแมวาจะปดเปนลบเสียสวนใหญ แตก็ไมรุนแรงนัก โดยนัก
ลงทุนยังระมัดระวังในการซ้ือขาย เพ่ือจับตาดูการประชุม รมว.คลังในกลุมสหภาพ
ยุโรป (Euro Group) ท่ีจะทําการทบทวนนโยบายเศรษฐกิจของกรีซ กอนจะ
อนุมัติเงินชวยเหลือครั้งตอไป ทําให FSS ยังคาดวา SET จะอยูในชวงแกวงตัว
บวก-ลบแคบๆ แตมีแนวโนมท่ีจะยังเนนหนักทางดานแกวงตัวลง เพราะขาดปจจัย
สนับสนุนในเชิงบวก ขณะท่ีผานมาตลาดขยับข้ึนมาพอควรแลว ทําใหนักลงทุน
บางสวนอาจตองการขายทํากําไรเพ่ือลดความเสี่ยงไวกอนได 

กลยุทธ : ดังน้ันเราจึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงเชนเดิม 
ไมตองรีบรอนไลซ้ือในชวงบวก จากน้ันเนนถือเพ่ือรอลุนดัชนีขยับข้ึนหาระดับ
ดัชนีเปาหมายตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดในรอบหนาตอไป 

แนวรับ  1575-1570 , 1566-1560 จุด   
แนวตาน  1580-1582 , 1584-1588 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : ASEFA, ITD, CBG(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$80ลาน นําโดยไตหวัน 

US$57ลาน และเกาหลีใต US$46ลาน ขณะท่ีไหลออกอินโดนีเซีย US$12ลาน 

ฟลิปปนส US$8ลาน และไทย US$7.8ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

เขาภูมิภาคแตอาจชะลอตัวลงบาง นักลงทุนชะลอการซ้ือขายในวันหยุดของสหรัฐ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) สศช.คาด GDP ปนี้โต 3-4% GDP 4Q16 ท่ีขยายตัว 4.0% Y-Y ตํ่ากวา
ตลาดคาดเล็กนอย แตภาพรวมท้ังปทีโ่ต 3.2% ใกลเคียงท่ีหลายฝายคาดไว โดย
มีการสงออกสุทธิที่เพ่ิมข้ึนจากปกอนหนาถึง 10% ชวยประคองเศรษฐกิจไดมาก 
ขณะท่ีการบรโิภคของประชาชนเรงตัวข้ึน ชดเชยการใชจายและการลงทุนของ
ภาครัฐท่ีชะลอจากปกอนหนาเพราะฐานสูงได สําหรับป 2017 สศช.คาดโต 3-4%, 
ก.คลังคาดโต 3.1-4.1%, ธปท.คาดโต 3.2%, เราคาดโต 3.5%  

• (+) MTLS กําไรสุทธิ 4Q16 ดีกวาคาด ทําไดถึง 483 ลานบาท +20% Q-Q, 
+101% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป +77.5% Y-Y สินเช่ือโตแข็งแกรงตามฤดูกาลโดย 
+15% Q-Q, +86% Y-Y เราปรับประมาณการกําไรสทุธิป 2017 ข้ึน 7% เปน
เติบโต +46% Y-Y และทําใหประมาณการการเติบโตของกําไร 3 ปขางหนาเปน
เฉล่ียปละ 35% ปรับราคาเหมาะสมป 2017 ข้ึนเปน 34 บาท จากเดิม 28.80 บาท 
คงคําแนะนําซ้ือ 

• (+) GLOBAL แม SSSG ใน 4Q16 จะติดลบ -2.4% Y-Y พลิกจาก +0.6% Y-Y 
ใน 3Q16 แตอัตรากําไรข้ันตนนาประทับใจมาก ทําใหกําไรสุทธิ 4Q16 +20.4% 
Q-Q, +81% Y-Y ดีกวาคาด และทําใหกําไรท้ังป +70% Y-Y ทําจุดสูงสุดใหมที ่
2 พันลานบาท สําหรับป 2017 เราคาดกําไรโตตอ +31% Y-Y จากการขยายสาขา 
ปรับ Product mix เพ่ิมสินคา House brand ยังคงแนะนําซ้ือ คงราคาพ้ืนฐาน 22 
บาท 

• (0) GPSC เราปรับประมาณการกําไรป 2017 ลง 15% และป 2018 ลง 5% จาก
ราคากาซ (ตนทุน) เพ่ิมสูงเร็วกวาคาด เงินปนผลรับจาก RPCL ลดลง คาใชจาย
ภาษีเพ่ิมข้ึนเพราะโรงไฟฟาบางโรงหมด BOI และโรงไฟฟาบางโรงมีการหยดุซอม
บํารุง ทําใหกําไรปน้ี +6% Y-Y ปหนา +45% Y-Y เรายังแนะนําถือ และคงราคา
พ้ืนฐาน 38 บาทเพราะปจจัยดังกลาวเปนปจจัยลบในปน้ี แตการเติบโตระยะยาวยัง
มาจากโรงไฟฟาท่ีจะ COD ตอเน่ืองจนถึงป 2019 

• (-) ราคายางพาราปรับลงแรง ตลาด SICOM -6% ในชวง 4 วันท่ีผานมา สวน
ตลาดสงขลา -4.2% W-W เหลือ 88.4 บาท/กก. จาก Supply ออกมาข้ึนเพราะ
ฝนท้ิงชวง และความกังวลวารัฐบาลอาจระบายสต็อกยาง แมวาในอีก 1-2 เดือน
ขางหนาจะเริ่มเขาสูชวงปดหนายางซ่ึงจะทําให supply นอยลง แตมีโอกาสท่ีการ
ปดหนายางครั้งน้ีอาจลาชาออกไปเพราะเกษตรกรนาจะกรีดยางชดเชยชวงนํ้าทวม
ภาคใตที่ไมสามารถออกไปกรีดยางได นอกจากน้ี ราคานํ้ามันท่ีแกวงตัวออก
ดานขาง ยังจํากัดการปรับข้ึนของราคายางดวย นักลงทุนควรระวัง STA, TRUBB 
ราคาหุนข้ึนตามราคายางจนเกินพ้ืนฐานแลว  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 20-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.47 0.04 0.04 0.07 
SET50 989.74 0.08 0.08 0.56 
Daily turnover  38,810.40 (Bt mn) 
Market cap  15,527.72 (Bt bn) 
Market P/E  18.43 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.70 13.23 
China 13.73 12.15 
Hong Kong 12.09 11.09 
Indonesia 15.52 13.56 
Korea 9.78 8.99 
Philippines 17.48 15.67 
Taiwan 13.78 12.91 
S&P500 18.13 16.20 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Feb 17 Feb 16 Feb 15 Feb 14 Feb 

IVL 155.76 38.79 12.89 48.27 7.30 

AOT 72.49 173.12 288.68 35.65 54.09 

KBANK 37.26 64.32 122.48 207.30 138.95 
PTT 34.93 148.65 115.86 147.89 286.92 

BANPU 29.57 17.60 64.39 40.37 40.58 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
20-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,957.13 11,229.60 -272.47 
Proprietary (Bt mn) 4,173.40 4,299.24 -125.84 
Local Institution(Bt mn) 4,117.35 3,744.80 372.55 
Retail (Bt mn) 19,562.53 19,536.76 25.77 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-02-17 Buy Sell Net 
Institution 15,930 17,434 -1,504 
Foreign 9,745 10,980 -1,235 
Local 53,616 50,877 2,739 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP (คาด +2.1% Y-Y) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, ยอดขายบานใหม (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท), ยอดขายรถ 
(ม.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)  

1 มี.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.)  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทําการเนื่องในวนัประธานาธิบด ี

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนสวนใหญปดคอนมาในแดนบวกไดโดยนัก

ลงทุนตอบรับเชิงบวกตอผลประกอบการและตวัเลขเศรษฐกิจ อยางไรก็

ตามตลาดระมัดระวังการซ้ือขายและจับตาดปูระชุมรัฐมนตรีคลังของยูโร

โซน 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดทรงตวัหลงัไมมีตลาดหุนสหรัฐฯท่ี

ปดทําการเปนตวัช้ีนาํ  

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวออกขางบริเวณ 35 บาท/ดอลลารบวกลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.06 35.02 -0.11 

US$/ Euro 1.06 1.06 -0.30 

Yen/ US$ 113.47 113.10 -0.33 

Yuan/ US$ 6.88 6.87 -0.17 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.64 53.40 0.45 

GOLD 1,235.20 1,239.10 -0.31 

BDI 757.00 741.00 2.16 

ZINC 2,884.00 2,809.50 2.65 

CRB index 192.12 192.76 -0.33 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) น้าํมนัดิบตลาด NYMEX ปดทําการเนือ่งในวนัประธานาธิบด ี 

� ทองคาํตลาด COMEX ปดทําการเนื่องในวันประธานาธิบด ี

As of 20 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.47 0.04 0.04 0.07 
SET50 989.74 0.08 0.08 0.56 
Dow Jones 30 20,624.05 0.02 0.00 3.83 
S&P 500 2,351.16 0.17 0.00 3.17 
NASDAQ Comp 5,838.58 0.41 0.00 3.99 
FTSE 100 7,299.86 -0.00 -0.00 2.83 
Hang Seng 24,146.08 0.47  0.58 3.48 
Nikkei 225 19,251.08 0.09  0.34 1.36 
Shanghai Comp 3,239.96 1.18  1.18 2.56 
Weighted Taiwan 9,753.20 -0.27  -0.16 3.35 
KOSPI 2,084.39 0.18  0.97 1.61 

Straits Times 3,096.69 -0.35  -0.44 1.55 
Kuala Lumpur 1,712.58 0.29  0.63 2.81 
Jakarta Comp 5,359.29 0.16  0.16 1.23 
Philippines Comp 7,281.19 0.50  0.50 0.71 
S&P ASX 200 5,795.09 -0.14 -0.33 2.95 
VIX Index 11.49 -2.30 0.00 -4.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.46 0.07 0.75 3.31 
MSCI Asia Pac Ex Japan 467.15 0.22 1.01 5.13 
MSCI Asia Ex Japan 563.77 0.27 0.77 5.25 
MSCI EM Asia 459.67 0.36 0.80 5.63 
MSCI Thailand 533.58 0.07 0.76 1.98 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  1,202.04 1,255.62 1,581.68 1,575.28 
Indonesia -12.08 -12.08 -7.08 -79.72 
Philippines -7.87 -7.87 -72.58 -66.76 
Korea  54.41 100.72 11.75 1,257.29 
Taiwan  57.10 57.10 1,070.83 2,467.41 
Thailand -7.79 -7.79 -72.15 106.35 
Vietnam 4.71 4.71 18.79 44.85 
Total 1,290.52 1,390.42 2,531.24 5,304.70 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 989.50 0.90 0 75 
S50H17 987.90 -0.20 74,931 299,141 
S50J17 983.40 -2.90 1 5 
S50M17 980.80 -0.30 3,790 20,069 
S50U17 975.50 -0.40 343 4,559 
S50Z17 976.60 -0.40 226 1,792 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Feb 17 change 
TMB 93.53 2.50 1.63 
KKP 93.24 62.75 0.40 
BLA 88.87 52.50 0.48 
SPRC 46.64 13.40 3.08 
KBANK 42.89 197.00 -0.25 
SCC 39.94 518.00 -0.77 
PTT 39.80 397.00 0.25 
JAS-W3 33.46 5.20 -3.70 
SCB 30.89 154.00 0.00 
CPF 30.01 28.25 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Feb 17 change 
ADVANC -308.91 170.00 -0.87 
AOT -220.90 40.25 0.63 
SPALI -79.32 24.80 -0.80 
JAS -65.72 9.35 -1.58 
CPALL -56.51 59.75 -0.42 
TOP -56.25 78.25 1.29 
AQUA -41.20 0.81 -6.90 
BANPU -35.03 19.60 0.51 
MTLS -33.95 29.25 1.74 
GL -33.95 59.00 -1.26 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 
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