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Today’s Report : ASEFA, KTC, PSH, TVO 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET รีบาวดบวกแบบมีแรงขายกดดันใหผันผวน คาดมีลุนปรับลงใหซื้อได 
ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแม SET จะแกวงบวกท้ังวันเม่ือศุกรที่ผานมา แตก็มีแรงขาย
ชวงบวกกดดันใหอยูในกรอบแคบ กอนท่ีชวงทายจะยอนลงปดบวกเพียงเล็กนอย 
เน่ืองจากไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุนเพ่ิม สวนตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังปด
ลบ โดยคาดวาท่ีตลาดหุนไทยแข็งแรงกวาตลาดหุนเพ่ือนบาน เพราะแรงซ้ือเก็ง
กําไรเพ่ือลุนตัวเลข GDP ของไทยท่ีจะประกาศในวันจันทรที่ 20 ก.พ.น้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศไมสดใสนัก หลังตลาดหุนสหรัฐเม่ือ
คํ่าวันศุกรแกวงตัวดานลบเกือบท้ังวัน เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายกอนติด
วันหยุดในวันจันทรท่ี 20 ก.พ. จากวัน Washington’s Birthday แตชวงทาย
ตลาดดัชนีดาวโจนสยังขยับมาปดเปนบวกเล็กนอยได หลังขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐ
ออกมาดี และผลประกอบการของ บจ. บางแหงก็ยังแข็งแกรง สวนตลาดหุนยุโรป
สวนใหญยังเคล่ือนไหวออนแอ เน่ืองจากตัวเลขการผลิตภาคกอสรางของยโูรโซน
ชะลอตัวลง สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปดตัวดานลบ ซ่ึงแมวาจะ
ไมไดปรับตัวลงรุนแรง แตก็แสดงถึงความไมม่ันใจในตลาดหุน ทําให FSS ยังคาด
วา SET มีแนวโนมท่ีจะกลับไปแกวงลบไดดวยเชนกัน 

กลยุทธ : FSS คาดวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะปรับพักตัวลงอีกสักระยะ เพ่ือรอ
ปจจัยหนุนใหมเขามาเพ่ิม เน่ืองจากท่ีผานมาดัชนีขยับข้ึนมามากพอควรแลว 
อยางไรก็ตามจังหวะตลาดเปนลบยังถือเปนโอกาสในการเลือกหุนซ้ือเพ่ือถือรอ
ลุนดัชนีขยับข้ึนหาเปาหมายท่ี 1650 จุดในรอบหนาได 
แนวรับ  1575-1570 , 1566-1560 จุด   
แนวตาน  1579-1581 , 1583-1588 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SPRC, CKP, CBG(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$308ลาน นําโดย

เกาหลีใต US$257ลาน ไทย US$54ลาน และไตหวัน US$54ลาน ขณะท่ีไหล

ออกอินโดนีเซีย US$55ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคซ่ึง

อยูในชวงของการประกาศผลการดําเนินงานประจําป ขณะท่ีไดปจจัยบวกจาก

ทิศทางเศรษฐกิจสหรัฐท่ีสดใสโดยเฉพาะจากแผนการปรับลดภาษภีาคธุรกิจ

ของทรัมป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ลุน GDP ไทยวนันี้จะเซอรไพรสหรือไม ตลาดคาด GDP 4Q16 โต 3.3% 

Y-Y (จาก 3.2% Y-Y ใน 3Q16) หากดีกวาคาดยอมเปนแรงสงใหตลาดหุนและ

สรางความม่ันใจใหนักลงทุน แนวโนมเศรษฐกิจไทยปน้ียังฟนตัวตอเน่ือง แรง

ขับเคล่ือนสําคัญอยูที่การลงทุนภาครัฐและเอกชน และการบริโภคในประเทศ  

• (+) ASEFA กําไร 4Q16 ดีกวาคาดอยางนาประทับใจ +15.3% Q-Q, +32.5% 

Y-Y จากการรักษาอัตรากําไรข้ันตนไวไดในระดับสูง ทําใหกําไรท้ังป 2016 

+39.4% Y-Y แนวโนมปน้ีดีตอเพราะมี Backlog ถึง 1.8 พันลานบาทและยังมี

ความสามารถในการไดงานใหมๆอยูตลอด ตามการฟนตัวของการลงทุนท้ังภาครัฐ

และเอกชนท่ีโดดเดนในปน้ี เรายงัคงราคาพ้ืนฐาน 9.70 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) MTLS กําไรมีโอกาสดีกวาคาด บริษัทจะรายงานผลประกอบการวันน้ี เราคาด

กําไรสุทธิ 4Q16 +5% Q-Q, +76% Y-Y และกําไรท้ังป +70% Y-Y เติบโตเรง

ตัวข้ึนจากปกอนท่ีโต 52% Y-Y แตมีแนวโนมวาอาจดีกวาคาด เห็นไดจากการ

จับจายใชสอยในชวงปลายปของหลายธุรกิจท่ีออกมาดีเกินคาด และยังโตได

ตอเน่ืองจากการขยายสาขาท่ียงัไมเต็มพ้ืนท่ี เรามีโอกาสปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐาน 

28.80 บาทข้ึน ยังคงแนะนําซ้ือเก็งกําไร     

• (+) KTC แมวาการแขงขันจะรุนแรงข้ึนในธุรกิจบัตรเครดิตซ่ึงทําใหตองเพ่ิมงบ

การตลาดในปน้ีอกี 30% จากปกอน แตไมกระทบประมาณการกําไรท่ีเราคาด 2.88 

พันลานบาท +15.3% Y-Y เพราะไดชดเชยจากคาธรรมเนียมท่ีใชผานบัตรเพ่ิมข้ึน 

และประสิทธิภาพการจัดเก็บหน้ีที่ดีข้ึน เราคาดวากําไรจะดีข้ึนทุกไตรมาส ยังคง

แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 168 บาท 

• (+) หุนปนผลสูง AIT, DELTA, PTTGC, IRPC, SPRC, TOP, BCP, SNC, 

ADVANC, INTUCH, TMT 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.84 0.11 0.00 0.03 
SET50 988.95 0.19 0.00 0.48 
Daily turnover  46,611.10 (Bt mn) 
Market cap  15,504.67 (Bt bn) 
Market P/E  18.53 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.71 13.22 
China 13.56 12.01 
Hong Kong 12.02 11.02 
Indonesia 15.50 13.54 
Korea 9.67 8.89 
Philippines 17.45 15.64 
Taiwan 13.82 12.96 
S&P500 18.13 16.20 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Feb 16 Feb 15 Feb 14 Feb 10 Feb 

AOT 173.12 288.68 35.65 54.09 28.98 
PTT 148.65 115.86 147.89 286.92 260.15 

SCC 81.16 82.22 34.69 56.15 10.43 
KBANK 64.32 122.48 207.30 138.95 270.30 

PTTEP 48.56 10.54 11.29 45.39 17.98 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,533.76 15,651.98 1,881.78 
Proprietary (Bt mn) 5,035.12 5,208.06 -172.94 
Local Institution(Bt mn) 3,844.32 3,160.51 683.81 
Retail (Bt mn) 20,197.93 22,590.57 -2,392.64 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-02-17 Buy Sell Net 
Institution 19,214 20,270 -1,056 
Foreign 16,252 18,275 -2,023 
Local 58,888 55,809 3,079 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
20 ก.พ. - ไทย: 4Q16 GDP (คาด +3.3% Y-Y) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)  
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP (คาด +2.1% Y-Y) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, ยอดขายบานใหม (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท), ยอดขายรถ 
(ม.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรยังสามารถปดในแดนบวก และ ทํา

สถิติสูงสุดตอเนื่องเปนวนัท่ี 7 โดยมปีจจัยหนุนจากขอมลูเศรษฐกิจท่ี

แข็งแกรง ท้ังนี้ การซ้ือขายคอนขางเบาบางเพราะนักลงทุนเฝาตดิตาม

การเลือกตั้งปธน.ฝร่ังเศส 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกไดเล็กนอย โดยไดแรงหนนุจากการออน

คาของคาเงินปอนด อยางไรก็ตาม การซ้ือขายเปนไปอยางผนัผวน โดย 

Eurostat ระบุการผลติภาคการกอสรางเดอืนธ.ค.ลดลง 0.2% 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม ตามภาวะตลาดโลก และ นัก

ลงทุนยังเฝาติดตามนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป  

� (0) คาเงินบาทลาสุดแกวงตัวแข็งคาเล็กนอย โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.91-34.98 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.99 35.01 0.04 
US$/ Euro 1.06 1.06 -0.08 
Yen/ US$ 112.95 112.84 -0.10 
Yuan/ US$ 6.87 6.87 -0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.38 53.40 -0.04 
GOLD 1,236.10 1,239.10 -0.24 
BDI 741.00 710.00 4.37 
ZINC 2,809.50 2,858.00 -1.70 
CRB index 192.12 192.76 -0.33 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ปดบวก 0.04 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.40 ดอลลาร/บารเรล โดยขยับบวกได
เพียงเล็กนอยแมจะมีกระแสขาววากลุมผูผลติอาจขยายระยะเวลาการ
ปรับลดการผลติออกไป เนื่องจากตลาดยังคงกังวลตออุปทานในสหรัฐ  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ปดลบ 2.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,239.10 ดอลลาร/ออนซ โดยไดแรงกดดนัจากการ
แข็งคาของคาเงินดอลลาร 

As of 17 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.84 0.11 0.00 0.03 
SET50 988.95 0.19 0.00 0.48 
Dow Jones 30 20,624.05 0.02 0.00 3.83 
S&P 500 2,351.16 0.17 0.00 3.17 
NASDAQ Comp 5,838.58 0.41 0.00 3.99 
FTSE 100 7,299.96 0.30 0.00 2.83 
Hang Seng 24,033.74 -0.31  0.12 3.01 
Nikkei 225 19,234.62 -0.58  -0.34 0.68 
Shanghai Comp 3,202.08 -0.85  -0.00 1.36 
Weighted Taiwan 9,779.92 -0.12  0.00 3.51 
KOSPI 2,080.58 -0.06  -0.12 0.51 

Straits Times 3,107.65 0.35  -0.18 1.81 
Kuala Lumpur 1,707.68 0.01  -0.04 2.13 
Jakarta Comp 5,350.93 -0.50  0.00 1.07 
Philippines Comp 7,244.79 -0.53  0.28 0.49 
S&P ASX 200 5,805.82 -0.42 -0.42 2.86 
VIX Index 11.49 -2.30 0.00 -4.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.17 -0.08 0.69 3.24 
MSCI Asia Pac Ex Japan 466.12 -0.31 0.70 4.90 
MSCI Asia Ex Japan 562.24 -0.29 0.48 4.96 
MSCI EM Asia 458.04 -0.42 0.42 5.26 
MSCI Thailand 533.19 0.25 -0.40 1.91 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -29.33 53.58 379.64 373.24 
Indonesia -54.59 -73.05 4.99 -67.65 
Philippines -0.95 -15.23 -64.71 -58.89 
Korea  -24.15 -24.15 -113.12 1,132.42 
Taiwan  54.09 834.75 985.73 2,382.31 
Thailand 53.77 -28.83 -64.36 114.13 
Vietnam -1.53 11.93 14.09 40.15 
Total -2.69 759.00 1,142.26 3,915.71 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 988.60 1.70 33 75 
S50H17 988.10 2.20 87,540 293,426 
S50J17 986.30 1.70 0 5 
S50M17 981.10 2.10 5,917 19,669 
S50U17 975.90 2.10 518 4,556 
S50Z17 977.00 2.60 346 1,754 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Feb 17 change 
PTT 185.37 396.00 0.51 
KKP 170.19 62.50 -0.79 
ADVANC 169.04 171.50 1.18 
PTTGC 159.79 69.75 0.72 
SCB 129.20 154.00 0.00 
KBANK 110.98 197.50 1.28 
SCC 109.99 522.00 0.00 
CPALL 94.27 60.00 0.42 
SAWAD 78.77 44.00 1.73 
IVL 67.78 37.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Feb 17 change 
TISCO -169.33 65.75 -1.13 
BJC -157.92 47.00 -2.59 
AOT -144.76 40.00 0.63 
INTUCH -91.90 55.25 0.45 
KCE -52.69 102.50 -0.49 
TU -50.69 19.70 -1.01 
HMPRO -36.49 9.75 2.63 
CPF -35.65 28.25 -0.88 
EGCO -31.41 199.50 -0.25 
GL -26.21 59.75 -1.24 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 
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