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Today’s Report : ASEFA, KTC, PSH, TVO 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET รีบาวดบวกแบบมีแรงขายกดดันใหผันผวน คาดมีลุนปรับลงใหซื้อได 
ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแม SET จะแกวงบวกท้ังวันเม่ือศุกรที่ผานมา แตก็มีแรงขาย
ชวงบวกกดดันใหอยูในกรอบแคบ กอนท่ีชวงทายจะยอนลงปดบวกเพียงเล็กนอย 
เน่ืองจากไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุนเพ่ิม สวนตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังปด
ลบ โดยคาดวาท่ีตลาดหุนไทยแข็งแรงกวาตลาดหุนเพ่ือนบาน เพราะแรงซ้ือเก็ง
กําไรเพ่ือลุนตัวเลข GDP ของไทยท่ีจะประกาศในวันจันทรที่ 20 ก.พ.น้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศไมสดใสนัก หลังตลาดหุนสหรัฐเม่ือ
คํ่าวันศุกรแกวงตัวดานลบเกือบท้ังวัน เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายกอนติด
วันหยุดในวันจันทรท่ี 20 ก.พ. จากวัน Washington’s Birthday แตชวงทาย
ตลาดดัชนีดาวโจนสยังขยับมาปดเปนบวกเล็กนอยได หลังขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐ
ออกมาดี และผลประกอบการของ บจ. บางแหงก็ยังแข็งแกรง สวนตลาดหุนยุโรป
สวนใหญยังเคล่ือนไหวออนแอ เน่ืองจากตัวเลขการผลิตภาคกอสรางของยโูรโซน
ชะลอตัวลง สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปดตัวดานลบ ซ่ึงแมวาจะ
ไมไดปรับตัวลงรุนแรง แตก็แสดงถึงความไมม่ันใจในตลาดหุน ทําให FSS ยังคาด
วา SET มีแนวโนมท่ีจะกลับไปแกวงลบไดดวยเชนกัน 

กลยุทธ : FSS คาดวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะปรับพักตัวลงอีกสักระยะ เพ่ือรอ
ปจจัยหนุนใหมเขามาเพ่ิม เน่ืองจากท่ีผานมาดัชนีขยับข้ึนมามากพอควรแลว 
อยางไรก็ตามจังหวะตลาดเปนลบยังถือเปนโอกาสในการเลือกหุนซ้ือเพ่ือถือรอ
ลุนดัชนีขยับข้ึนหาเปาหมายท่ี 1650 จุดในรอบหนาได 
แนวรับ  1575-1570 , 1566-1560 จุด   
แนวตาน  1579-1581 , 1583-1588 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SPRC, CKP, CBG(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$308ลาน นําโดย

เกาหลีใต US$257ลาน ไทย US$54ลาน และไตหวัน US$54ลาน ขณะท่ีไหล

ออกอินโดนีเซีย US$55ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคซ่ึง

อยูในชวงของการประกาศผลการดําเนินงานประจําป ขณะท่ีไดปจจัยบวกจาก

ทิศทางเศรษฐกิจสหรัฐท่ีสดใสโดยเฉพาะจากแผนการปรับลดภาษภีาคธุรกิจ

ของทรัมป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ลุน GDP ไทยวนันี้จะเซอรไพรสหรือไม ตลาดคาด GDP 4Q16 โต 3.3% 

Y-Y (จาก 3.2% Y-Y ใน 3Q16) หากดีกวาคาดยอมเปนแรงสงใหตลาดหุนและ

สรางความม่ันใจใหนักลงทุน แนวโนมเศรษฐกิจไทยปน้ียังฟนตัวตอเน่ือง แรง

ขับเคล่ือนสําคัญอยูที่การลงทุนภาครัฐและเอกชน และการบริโภคในประเทศ  

• (+) ASEFA กําไร 4Q16 ดีกวาคาดอยางนาประทับใจ +15.3% Q-Q, +32.5% 

Y-Y จากการรักษาอัตรากําไรข้ันตนไวไดในระดับสูง ทําใหกําไรท้ังป 2016 

+39.4% Y-Y แนวโนมปน้ีดีตอเพราะมี Backlog ถึง 1.8 พันลานบาทและยังมี

ความสามารถในการไดงานใหมๆอยูตลอด ตามการฟนตัวของการลงทุนท้ังภาครัฐ

และเอกชนท่ีโดดเดนในปน้ี เรายงัคงราคาพ้ืนฐาน 9.70 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) MTLS กําไรมีโอกาสดีกวาคาด บริษัทจะรายงานผลประกอบการวันน้ี เราคาด

กําไรสุทธิ 4Q16 +5% Q-Q, +76% Y-Y และกําไรท้ังป +70% Y-Y เติบโตเรง

ตัวข้ึนจากปกอนท่ีโต 52% Y-Y แตมีแนวโนมวาอาจดีกวาคาด เห็นไดจากการ

จับจายใชสอยในชวงปลายปของหลายธุรกิจท่ีออกมาดีเกินคาด และยังโตได

ตอเน่ืองจากการขยายสาขาท่ียงัไมเต็มพ้ืนท่ี เรามีโอกาสปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐาน 

28.80 บาทข้ึน ยังคงแนะนําซ้ือเก็งกําไร     

• (+) KTC แมวาการแขงขันจะรุนแรงข้ึนในธุรกิจบัตรเครดิตซ่ึงทําใหตองเพ่ิมงบ

การตลาดในปน้ีอกี 30% จากปกอน แตไมกระทบประมาณการกําไรท่ีเราคาด 2.88 

พันลานบาท +15.3% Y-Y เพราะไดชดเชยจากคาธรรมเนียมท่ีใชผานบัตรเพ่ิมข้ึน 

และประสิทธิภาพการจัดเก็บหน้ีที่ดีข้ึน เราคาดวากําไรจะดีข้ึนทุกไตรมาส ยังคง

แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 168 บาท 

• (+) หุนปนผลสูง AIT, DELTA, PTTGC, IRPC, SPRC, TOP, BCP, SNC, 

ADVANC, INTUCH, TMT 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.84 0.11 0.00 0.03 
SET50 988.95 0.19 0.00 0.48 
Daily turnover  46,611.10 (Bt mn) 
Market cap  15,504.67 (Bt bn) 
Market P/E  18.53 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.71 13.22 
China 13.56 12.01 
Hong Kong 12.02 11.02 
Indonesia 15.50 13.54 
Korea 9.67 8.89 
Philippines 17.45 15.64 
Taiwan 13.82 12.96 
S&P500 18.13 16.20 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Feb 16 Feb 15 Feb 14 Feb 10 Feb 

AOT 173.12 288.68 35.65 54.09 28.98 
PTT 148.65 115.86 147.89 286.92 260.15 

SCC 81.16 82.22 34.69 56.15 10.43 
KBANK 64.32 122.48 207.30 138.95 270.30 

PTTEP 48.56 10.54 11.29 45.39 17.98 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,533.76 15,651.98 1,881.78 
Proprietary (Bt mn) 5,035.12 5,208.06 -172.94 
Local Institution(Bt mn) 3,844.32 3,160.51 683.81 
Retail (Bt mn) 20,197.93 22,590.57 -2,392.64 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-02-17 Buy Sell Net 
Institution 19,214 20,270 -1,056 
Foreign 16,252 18,275 -2,023 
Local 58,888 55,809 3,079 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
20 ก.พ. - ไทย: 4Q16 GDP (คาด +3.3% Y-Y) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)  
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP (คาด +2.1% Y-Y) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, ยอดขายบานใหม (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท), ยอดขายรถ 
(ม.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรยังสามารถปดในแดนบวก และ ทํา

สถิติสูงสุดตอเนื่องเปนวนัท่ี 7 โดยมปีจจัยหนุนจากขอมลูเศรษฐกิจท่ี

แข็งแกรง ท้ังนี้ การซ้ือขายคอนขางเบาบางเพราะนักลงทุนเฝาตดิตาม

การเลือกตั้งปธน.ฝร่ังเศส 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกไดเล็กนอย โดยไดแรงหนนุจากการออน

คาของคาเงินปอนด อยางไรก็ตาม การซ้ือขายเปนไปอยางผนัผวน โดย 

Eurostat ระบุการผลติภาคการกอสรางเดอืนธ.ค.ลดลง 0.2% 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม ตามภาวะตลาดโลก และ นัก

ลงทุนยังเฝาติดตามนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป  

� (0) คาเงินบาทลาสุดแกวงตัวแข็งคาเล็กนอย โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.91-34.98 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.99 35.01 0.04 
US$/ Euro 1.06 1.06 -0.08 
Yen/ US$ 112.95 112.84 -0.10 
Yuan/ US$ 6.87 6.87 -0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.38 53.40 -0.04 
GOLD 1,236.10 1,239.10 -0.24 
BDI 741.00 710.00 4.37 
ZINC 2,809.50 2,858.00 -1.70 
CRB index 192.12 192.76 -0.33 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ปดบวก 0.04 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.40 ดอลลาร/บารเรล โดยขยับบวกได
เพียงเล็กนอยแมจะมีกระแสขาววากลุมผูผลติอาจขยายระยะเวลาการ
ปรับลดการผลติออกไป เนื่องจากตลาดยังคงกังวลตออุปทานในสหรัฐ  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. ปดลบ 2.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,239.10 ดอลลาร/ออนซ โดยไดแรงกดดนัจากการ
แข็งคาของคาเงินดอลลาร 

As of 17 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.84 0.11 0.00 0.03 
SET50 988.95 0.19 0.00 0.48 
Dow Jones 30 20,624.05 0.02 0.00 3.83 
S&P 500 2,351.16 0.17 0.00 3.17 
NASDAQ Comp 5,838.58 0.41 0.00 3.99 
FTSE 100 7,299.96 0.30 0.00 2.83 
Hang Seng 24,033.74 -0.31  0.12 3.01 
Nikkei 225 19,234.62 -0.58  -0.34 0.68 
Shanghai Comp 3,202.08 -0.85  -0.00 1.36 
Weighted Taiwan 9,779.92 -0.12  0.00 3.51 
KOSPI 2,080.58 -0.06  -0.12 0.51 

Straits Times 3,107.65 0.35  -0.18 1.81 
Kuala Lumpur 1,707.68 0.01  -0.04 2.13 
Jakarta Comp 5,350.93 -0.50  0.00 1.07 
Philippines Comp 7,244.79 -0.53  0.28 0.49 
S&P ASX 200 5,805.82 -0.42 -0.42 2.86 
VIX Index 11.49 -2.30 0.00 -4.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.17 -0.08 0.69 3.24 
MSCI Asia Pac Ex Japan 466.12 -0.31 0.70 4.90 
MSCI Asia Ex Japan 562.24 -0.29 0.48 4.96 
MSCI EM Asia 458.04 -0.42 0.42 5.26 
MSCI Thailand 533.19 0.25 -0.40 1.91 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -29.33 53.58 379.64 373.24 
Indonesia -54.59 -73.05 4.99 -67.65 
Philippines -0.95 -15.23 -64.71 -58.89 
Korea  -24.15 -24.15 -113.12 1,132.42 
Taiwan  54.09 834.75 985.73 2,382.31 
Thailand 53.77 -28.83 -64.36 114.13 
Vietnam -1.53 11.93 14.09 40.15 
Total -2.69 759.00 1,142.26 3,915.71 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 988.60 1.70 33 75 
S50H17 988.10 2.20 87,540 293,426 
S50J17 986.30 1.70 0 5 
S50M17 981.10 2.10 5,917 19,669 
S50U17 975.90 2.10 518 4,556 
S50Z17 977.00 2.60 346 1,754 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Feb 17 change 
PTT 185.37 396.00 0.51 
KKP 170.19 62.50 -0.79 
ADVANC 169.04 171.50 1.18 
PTTGC 159.79 69.75 0.72 
SCB 129.20 154.00 0.00 
KBANK 110.98 197.50 1.28 
SCC 109.99 522.00 0.00 
CPALL 94.27 60.00 0.42 
SAWAD 78.77 44.00 1.73 
IVL 67.78 37.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Feb 17 change 
TISCO -169.33 65.75 -1.13 
BJC -157.92 47.00 -2.59 
AOT -144.76 40.00 0.63 
INTUCH -91.90 55.25 0.45 
KCE -52.69 102.50 -0.49 
TU -50.69 19.70 -1.01 
HMPRO -36.49 9.75 2.63 
CPF -35.65 28.25 -0.88 
EGCO -31.41 199.50 -0.25 
GL -26.21 59.75 -1.24 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CCN (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

CCN-W1 (T/O) 20/2/2017 10/3/2017 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

INOX (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

ITEL (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

NETBAY (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TSF (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 

TYCN (C/P from T/O) 20/2/2017 17/3/2017 
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