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Today’s Report : BIG, BJC, FSMART, ROBINS 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET ดีดขึ้นไดแคในกรอบแคบ และมีแรงขายกดดัน จึงยังนารอซื้อลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับบวกตอในชวงแรก หลังมีแรงซ้ือหนุนมาต้ังแตชวง
ทายตลาดวันกอนหนา จากการท่ีตลาดปรับตัวลงกวา 30 จุดในชวงหลายวันท่ี
ผานมา แตบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนเอเชียไมเอื้ออํานวย เพราะสวน
ใหญยังแกวงตัวผันผวนและหลายแหงมีจังหวะออนตัวลบ ประกอบกับยังขาด
ปจจัยบวกใหมเขามาเพ่ิม SET จึงออนตัวลงในภาคบาย กอนปดเปนบวกไป
เพียงเล็กนอยเทาน้ัน  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญกลับมาดูออนแอลง
อีกครั้ง ถึงแมวาดัชนีดาวโจนสยังปดบวกได แตก็เพียงเล็กนอย และเปนการ
ขยับมาเปนบวก หลังจากออนตัวลงกอนในชวงระหวางวัน โดยมีหุนกลุม
พลังงานท่ีรวงลงกดดันอยู จากความวิตกเกี่ยวกับสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐท่ี
เพ่ิมสูงข้ึน ถึงแมวาราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกจะขยับบวกได จากมุมมองเชิง
บวกท่ีวาสมาชิกกลุมโอเปก จะยังใหความรวมมือในการปรับลดกําลังการผลิต
ตามขอตกลง แตก็เปนการบวกกลับภายในกรอบจํากัดเชนเดิม สงผลใหตลาด
หุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปดเปนลบ และนาจะกดดันให SET ยอนกลับมา
แกวงตัวดานลบอีกครั้งไดตามคาด กอนท่ีจะลุนกลับไปบวกจริงจังในชวงถัดไป 

กลยุทธ : แมวา FSS ยังคาดหมายโอกาสท่ีดัชนีจะไตระดับข้ึนหาเปาหมาย
ตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดไดในชวงถัดไป แตเรายังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือชวง
ตลาดออนตัวลงดีกวา เพราะชวงสั้นคาดวา SET มีสิทธิปรับลงกอนได 
แนวรับ  1573-1570 , 1566-1560 จุด   
แนวตาน  1578-1580 , 1582-1588 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : COM7, MAJOR, KAMART(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$280ลาน นําโดยเกาหลี

ใต US$130.6ลาน ไตหวัน US$119ลาน และไทย US$41ลาน ขณะท่ีไหล

ออกจากอินโดนีเซียประเทศเดียว US$28ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ไหลเขาภูมิภาค นักลงทุนติดตามแผนการปรับลดภาษขีองทรัมปซ่ึงจะดีตอ

ภาคธุรกิจและเศรษฐกิจสหรัฐ   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) GDP ไทยสัปดาหหนาไมนาเซอรไพรส ปจจัยในประเทศท่ีสําคัญสัปดาหหนา
คือ GDP 4Q16 ตลาดคาดโต 3.2% Y-Y และมีโอกาสนอยท่ีจะดีกวาน้ี แมจะไมเซอร
ไพรสตลาดในทางบวก ก็ถือวาเศรษฐกิจโดยรวมอยูในทิศทางฟนตัว สวนกระแสเงินทุน
ตางชาตินาจะเบาบางในสัปดาหหนาเพราะรอดู Fed minutes (22 มี.ค.) ท่ีนาจะเนน
ความจําเปนในการข้ึนดอกเบ้ีย และยังรอแผนปฏิรูปภาษีของทรัมป 

• (+) AOT ขอมูลท่ีไดรับจากการประชุมกับผูบริหารวานน้ีนาจะชวยคลายความกังวลให
นักลงทุนไดมาก แตขอสรุปอยางเปนทางการตองรอ 21 ก.พ. ซ่ึงเปนการเจรจาระหวาง 
AOT กับกรมธนารกัษอกีครั้ง ในเบ้ืองตนผูบริหารเช่ือวาคาตอบแทนจากการใชสินทรัพย
ยอนหลัง 4 ป 2 หม่ืนลานบาท จะไมเกิดข้ึน แตนาจะเปน 2 พันลานบาทซ่ึงจะนําไปหัก
จากกําไรสะสม (ไมผานงบกําไรขาดทุน) สําหรับสวนแบงรายไดที่จะเพ่ิมข้ึนในอนาคต
อาจเพ่ิมเพียง 500-800 ลานบาท/ป หากเปนเชนน้ัน ราคาพ้ืนฐานจะถูกกระทบเพียง 1 
บาทเศษ จาก 46 บาทเหลือ 44 บาท คําแนะนําเปนซ้ือเหมือนเดิม แตหากนักลงทุนรับ
ความเสี่ยงไดนอย นาจะรอขอสรุปเปนทางการสัปดาหหนาก็ยังไมสาย   

• (+) BIG กําไรดีกวาเราและตลาดคาดมาก โดย +139% Q-Q, +51% Y-Y จาก
ยอดขายกลอง Mirrorless เดือน ธ.ค. เดือนเดียวท่ีขายไดกวา 3 หม่ืนตัว สูงกวาชวง 
11 เดือนแรกท่ีขายเฉล่ีย 1.5 หม่ืนตัว แนวโนมกําไร 1Q17 ยังดีแตอาจทํา new high 
ยากข้ึนจากฐานท่ีสูงมากในเดือน ธ.ค. เราคงประมาณการเดิมแตดวยฐานท่ีสงูในปกอน
ทําใหการเติบโตของกําไรปน้ีลดลงเปน +15% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 6.90 บาท แนะนํา
ซ้ือ 

• (+) ROBINS กําไรปกติ 4Q16 โตดีกวาคาดเล็กนอย +51% Q-Q, +10% Y-Y แมวา 
SSSG จะพลิกเปนลบ 1.8% Y-Y แตการเปดสาขาใหมทําใหผลประกอบการยังเติบโต
ได สําหรับกําไรปกติทั้งป +18% Y-Y เราคาดปน้ีโตเรงตัวข้ึน +22% Y-Y จากรายได
เกษตรกรท่ีปรับตัวดีข้ึน คงราคาพ้ืนฐาน 76 บาท แนะนําซ้ือ   

• (0) BJC เราแนะนําถือ แมราคาหุนวานน้ีจะปรับลงกวา 3% แต upside ไมคุมคาความ
เสี่ยง เพราะกําไรของ BIGC ถือวาแย -26% Q-Q, -47% Y-Y ท้ังท่ี 4Q เปน peak 
season โดย SSSG ติดลบสูงถึง 22% Y-Y ทําใหกําไรปน้ีท่ีเราคาด +82% Y-Y เริ่มมี 
downside ราคาพ้ืนฐานยังคงไวที่ 54 บาทกอน การ delist BIGC ตามแผนอยูในปน้ี 

• (-) PSH กําไรสุทธิ 4Q16 +102% Q-Q, -37% Y-Y ตํ่ากวาคาด ทําใหกาํไรท้ังป -
22.7% Y-Y เบ้ืองตนเรายังคงประมาณการปน้ีไวกอนและคงคําแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 
24 บาท  

• (+) หุนปนผลสูง AIT, DELTA, PTTGC, IRPC, SPRC, TOP, BCP, SNC, ADVANC, 
INTUCH, CSL  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,576.05 0.17 -0.58 -0.08 
SET50 987.04 0.25 -0.54 0.29 
Daily turnover  49,592.50 (Bt mn) 
Market cap  15,504.67 (Bt bn) 
Market P/E  19.02 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.69 13.21 
China 13.69 12.13 
Hong Kong 12.03 11.04 
Indonesia 15.61 13.65 
Korea 9.72 8.94 
Philippines 17.51 15.69 
Taiwan 13.87 13.00 
S&P500 18.09 16.16 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Feb 15 Feb 14 Feb 10 Feb 9 Feb 

AOT 288.68 35.65 54.09 28.98 28.12 

KBANK 122.48 207.30 138.95 270.30 91.54 
PTT 115.86 147.89 286.92 260.15 87.86 

BLAND 85.46 8.74 - - - 

SCC 82.22 34.69 56.15 10.43 10.38 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,197.40 14,765.59 1,431.81 
Proprietary (Bt mn) 5,568.12 6,818.01 -1,249.89 
Local Institution(Bt mn) 5,868.00 4,982.33 885.67 
Retail (Bt mn) 21,958.96 23,026.56 -1,067.60 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-02-17 Buy Sell Net 
Institution 21,772 17,155 4,617 
Foreign 17,507 11,129 6,378 
Local 47,428 58,423 -10,995 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
17 ก.พ. - สิงคโปร: 4Q16 GDP 
20 ก.พ. - ไทย: 4Q16 GDP (คาด +3.3% Y-Y) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)  
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, ยอดขายบานใหม (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท), ยอดขายรถ 
(ม.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.  
- สหรัฐ: 4Q16 GDP (คาดการณครั้งท่ี 2) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.พ.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตวัหลังจากท่ีบวกตดิตอกัน

กวา 5 วันทําการ โดยหุนในกลุมพลังงานเปนตวัถวงตลาด 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบจากผลประกอบการบริษัท

จดทะเบียนท่ีไมสดใสนัก รวมถึงชะลอความรอนแรงตามตลาดหุน

สหรัฐฯท่ีเร่ิมชะลอการบวก 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญปรับตวัในแดนลบตามตลาด

สหรัฐฯท่ีเร่ิมลดความรอนแรงหลังจากทําจุดสูงสุดใหมตดิตอกันมา

หลายวนักอนหนา 

� (0) คาเงินบาทเร่ิมแข็งคาขึน้เล็กนอย แตโดยรวมยังเคลื่อนไหวบริเวณ 

35 บาท/ดอลลารบวกลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.99 34.99 0.01 
US$/ Euro 1.07 1.07 -0.06 
Yen/ US$ 113.50 113.24 -0.23 
Yuan/ US$ 6.86 6.85 -0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.44 53.36 0.15 
GOLD 1,239.30 1,241.60 -0.19 
BDI 710.00 688.00 3.20 
ZINC 2,858.00 2,870.00 -0.42 
CRB index 192.76 193.26 -0.26 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ขยับขึ้น 0.25 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.36 ดอลลาร/บารเรล หลังประเทศ
สมาชิกในกลุม OPEC ยังคงใหความรวมมือในการลดกําลงัการผลติ
ตามท่ีตกลง แตกรอบการบวกยังคงจํากัดจาก Supply ฝงสหรัฐฯท่ี
คาดวาจะเพิม่ขึ้น 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขนึ 8.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,241.60 ดอลลาร/ออนซ หลังตลาดหุนเร่ิมลดความ
รอนแรง รวมถึงคาเงินดอลลารสหรัฐฯท่ีออนคาลงเกือบต่ําสุดในรอบ
สัปดาห 

As of 16 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,576.05 0.17 -0.58 -0.08 
SET50 987.04 0.25 -0.54 0.29 
Dow Jones 30 20,619.77 0.04 1.73 3.80 
S&P 500 2,347.22 -0.09 1.34 3.00 
NASDAQ Comp 5,814.90 -0.08 1.41 3.56 
FTSE 100 7,277.92 -0.34 0.26 2.52 
Hang Seng 24,107.70 0.47  2.22 3.15 
Nikkei 225 19,347.53 -0.47  -0.81 0.94 
Shanghai Comp 3,229.62 0.52  1.03 2.23 
Weighted Taiwan 9,771.25 -0.29  1.18 3.51 
KOSPI 2,081.84 -0.10  0.26 0.63 

Straits Times 3,096.69 0.27  0.17 1.93 
Kuala Lumpur 1,707.59 -0.13  0.48 2.12 
Jakarta Comp 5,378.00 -0.05  0.12 1.58 
Philippines Comp 7,283.25 1.52  0.74 0.82 
S&P ASX 200 5,816.31 -0.11 1.56 3.37 
VIX Index 11.76 -1.75 8.39 -1.92 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 444.52 0.19 1.26 3.30 
MSCI Asia Pac Ex Japan 467.59 0.33 1.43 4.99 
MSCI Asia Ex Japan 563.86 0.29 1.21 5.16 
MSCI EM Asia 459.98 0.36 1.36 5.57 
MSCI Thailand 531.86 0.11 -0.58 0.92 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  37.90 82.91 408.97 402.57 
Indonesia -28.19 -18.51 59.53 -13.11 
Philippines 10.13 -14.27 -63.74 -57.93 
Korea  -45.11 11.85 -390.92 854.62 
Taiwan  118.83 848.99 1,011.45 2,467.02 
Thailand 40.88 -82.64 -118.17 60.32 
Vietnam 7.84 13.45 15.61 41.67 
Total 142.29 841.78 922.73 3,755.16 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 986.90 4.40 14 48 
S50H17 985.90 2.50 81,653 293,747 
S50J17 984.60 4.40 0 5 
S50M17 979.00 2.10 4,350 19,093 
S50U17 973.80 2.20 529 4,549 
S50Z17 974.40 1.90 161 1,698 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Feb 17 change 
AOT 994.74 39.75 1.92 
KBANK 294.65 195.00 1.04 
PTT 260.17 394.00 -0.76 
SIRI 130.66 2.00 4.17 
TOP 101.73 76.50 2.34 
LH 64.26 9.90 2.59 
CPF 38.69 28.50 -0.87 
JAS-W3 33.41 5.35 2.88 
KKP 31.22 63.00 2.44 
IRPC 31.17 5.15 0.98 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Feb 17 change 
ADVANC -153.34 169.50 0.30 
KCE -52.64 103.00 0.49 
JAS -50.64 9.45 1.61 
SPRC -49.05 12.90 0.00 
TU -45.47 19.90 0.51 
MALEE -36.44 88.50 -4.84 
BANPU -32.35 19.80 1.02 
EGCO -29.25 200.00 -0.50 
PTTEP -21.89 92.50 -0.54 
GLOBAL -19.10 17.50 0.57 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


