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Today’s Report : GL, LIT, PLANB, SNC, TASCO 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังมีแรงซื้อชวงลบหนุน แตก็ยังลุนลงตอไดอีก จึงรอซื้อลบตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวไหลลงตอจนถึงชวงช่ัวโมงสุดทายของวัน โดย
ปรับตัวลงอีกกวา 10 จุด ถึงแมวาตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังเคล่ือนไหวเปน
บวก อยางไรก็ตามเน่ืองจากดัชนีปรับตัวลงมาแลวกวา 30 จุดในชวง 3-4 วันท่ี
ผานมา ทําใหในชวงช่ัวโมงสุดทายตลาดเริ่มมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนให SET 
สามารถดีดกลับข้ึนไดไว และสามารถปดเปนบวกเล็กนอยไดในท่ีสุด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาชวงทายตลาดวานน้ี SET จะเริ่มมีแรงซ้ือกลับเขา
มาพยุงตลาดไวไดดี หลังจากกอนหนาน้ีดัชนีปรับตัวลงมาบางแลว แต
เน่ืองจากยังไมไดมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ีโอกาสข้ึนดอกเบ้ียของ
สหรัฐในเร็วๆ น้ีจากสัญญาณบงช้ีในถอยแถลงของประธานเฟดก็ยังมีสวน
กดดันตลาด นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังผันผวนอยูในกรอบ
จํากัด หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐท่ีพุงข้ึนติดตอกัน 6 
สัปดาหแลว ทําใหนักลงทุนยังวิตกเกี่ยวกับภาวะอุปทานนํ้ามันท่ีสูงเกินไปอยู 
ซ่ึงตลาดหุนในเอเชียเชาน้ีสวนใหญก็กลับมาเปดลบ ถึงแมวาเม่ือคืนน้ีตลาด
หุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังปดบวก ทําให FSS คาดวากรอบบวกของ SET 
จะยังแคบ และมีสิทธิท่ีจะปรับตัวลงไดอีกมากกวา กอนที่จะลุนกลับไปบวก
จริงจังอีกครั้งในรอบถัดไป 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบไวกอนเชนเดิม 
แตสวนท่ีซ้ือแลวนาเนนถือตอเน่ืองเพ่ือรอจังหวะทํากําไรชวงบวกรอบหนา 
แนวรับ  1570-1565 , 1562-1560 จุด   
แนวตาน  1575-1577 , 1580-1582 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : JAS, ANAN, GLOBAL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$337ลาน โดยไหลเขา

ไตหวันประเทศเดียวราว US$417 ขณะท่ีไหลออกไทย US$73ลาน แนวโนม

กระแสเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเขาภูมิภาคหลังจากประธานาธิบดีสหรัฐได

ยืนยันการปรับลดภาษีและลดกฏระเบียบทุกภาคอุตสาหกรรมอันกอใหเกิด

คาใชจายจํานวนมากตอภาคธุรกิจ รวมถึงมุมมองเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรงขึน้   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) BJC กําไรปกติ 4Q16 ทําไดดี +167% Q-Q, +68% Y-Y มาจากธุรกิจหลักของ 
BJC สวนผลงาน BIGC ไมสดใสจาก SSSG ท่ียังติดลบสูง กําไรสุทธิท้ังป 2016 +43% 
Y-Y เราคาดปน้ี +82% Y-Y จากผลของการรวม BIGC เต็มปแตมีโอกาสปรับประมาณ
การลงเพราะ BIGC อาจทําไดตํ่ากวาคาด ยังคงราคาพ้ืนฐาน 54 บาทและแนะนําถือ  

• (+) LIT กําไร 4Q16 ทํา new high ตรงตามคาด ทําใหกําไรท้ังป 2016 +43% Y-Y 
เติบโตมากกวา 40% เปนปที่ 3 ติดตอกัน และประกาศจายหุนปนผล 10 หุนเดิมตอ 1 
หุนปนผล + เงินสด 0.0112 บาท (Yield 1%) และออก LIT-W1 สัดสวน 5 หุนเดิมตอ 
4 LIT-W1 ราคาขาย 2.50 บาท/หนวย อัตราใชสทิธิ 2 หนวยตอ 1 หุน ราคาใชสิทธิ 4 
บาท/หนวย เราประเมินราคา LIT-W1 ประมาณ 8 บาท แนะนําใหใชสทิธิซ้ือ LIT-W1  

• (-) GL การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี ไมมีอะไรนาต่ืนเตน การซ้ือกิจการในอินโดนีเซีย 
ศรีลังกา และเมียนมารในป 2016 ทําใหรายไดจากธุรกิจในตางประเทศโดยเฉพาะจาก
กัมพูชามีสัดสวนมากกวาตลาดไทยแลว สวนแผนซ้ือกิจการในประเทศอื่นๆในปน้ี ยังไม
ชัดเจนท้ังขนาดเงินลงทุนและขนาดสินเช่ือ จึงไมสามารถรวมในประมาณการได และ
ยังคงคาดกําไรปน้ี +68% Y-Y และคงคําแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 48 บาท  

• (+) SNC ผานปที่ยากลําบากไปแลว (มีคาใชจายในการยายโรงงานไปอยูท่ีเดียวกันท่ี
ระยอง) กําไรป 2016 -2% Y-Y แตจะกลับมาฟนแข็งแกรงในปน้ี คาดกําไร +19% Y-Y 
จากการผลิตท่ีกลับสูภาวะปกติ และธุรกิจผลิต Aluminum Condenser ของบริษัทลูก
เริ่มฟนเพราะลูกคาหันมาใชอลูมิเนียมเพ่ิมข้ึนหลังราคาทองแดงปรับข้ึนเร็ว ปจจุบันมี PE 
9.5 เทา หรือ PEG เพียง 0.5 เทา แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 20 บาท 

• (-) TOP กําไรปกติ 4Q16 +216% Q-Q และ +194% Y-Y สูงกวาท่ีเราและตลาดคาด
ไวมากจากกําไรสตอกและอัตราการใชกําลังการผลิตท่ีสูงกวาคาด แตกําไรจากสต็อกใน
ปน้ีนาจะลดลง จึงคาดกําไรปน้ี -19% Y-Y ราคาหุนเต็มมูลคาท่ี 73 บาทแลว แนะนํา
ขาย เปล่ียนไปเก็งกําไร BCP (ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท) กําไรมีโอกาสดีกวาคาด 

• (0) TASCO กําไรสุทธิ 4Q16 ดีกวาคาดมาก +172% Q-Q ทําใหกําไรท้ังป -39% Y-
Y หดตัวนอยกวาคาด แนวโนมกําไร 1Q17 จะยิ่งดีข้ึนจากราคายางมะตอยท่ีปรับข้ึนแรง
มากในเดือน ม.ค. ขณะท่ีราคานํ้ามันซ่ึงเปนวัตถุดิบคอนขางทรง แตเช่ือวาการพุงข้ึนแรง
ของราคายางมะตอยไมยั่งยนืตลอดท้ังป ยังคงคาดกําไรปน้ี -4% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน
ข้ึนเปน 26 บาท แนะนําเพียงถือ  

• (0) โครงการกังหนัลมอีก 45 วันรูผล ส.ป.ก.จะใชเวลาอีก 45 วัน ลงพ้ืนท่ีจริงและ
ตรวจสอบขอมูลจากประชาชนในพ้ืนท่ี ราคาหุนท่ีเกี่ยวของอาจแกวงไรทิศทางจนกวาจะ
ชัดเจนแตเรายังแนะนําซ้ือ EA (ราคาพ้ืนฐาน 33 บาท) ราคาปรับลงมาเสมือนไมมี
โครงการลม 260MW ท้ังท่ีสามารถยายแปลงไปต้ังโครงการท่ีอื่นได    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.37 0.07 -0.75 -0.25 
SET50 984.60 0.30 -0.78 0.04 
Daily turnover  66,079.10 (Bt mn) 
Market cap  15,478.40 (Bt bn) 
Market P/E  19.04 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  2.90 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.66 13.20 
China 13.59 12.08 
Hong Kong 12.05 11.06 
Indonesia 15.57 13.61 
Korea 9.71 8.93 
Philippines 17.25 15.42 
Taiwan 13.92 13.07 
S&P500 18.11 16.18 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Feb 14 Feb 10 Feb 9 Feb 8 Feb 

KBANK 207.30 138.95 270.30 91.54 40.35 

PTT 147.89 286.92 260.15 87.86 95.72 
BBL 64.11 72.48 29.91 12.50 0.36 

ADVANC 61.17 44.13 27.40 46.32 57.88 

IRPC 49.62 2.12 - - 0.11 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,517.30 24,060.62 -2,543.32 
Proprietary (Bt mn) 7,852.16 7,223.49 628.67 
Local Institution(Bt mn) 6,422.03 8,108.50 -1,686.47 
Retail (Bt mn) 30,287.61 26,686.49 3,601.12 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-02-17 Buy Sell Net 
Institution 25,774 29,542 -3,768 
Foreign 22,585 27,587 -5,002 
Local 86,354 77,584 8,770 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
16 ก.พ. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 

- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ม.ค.) 
17 ก.พ. - สิงคโปร: 4Q16 GDP 
20 ก.พ. - ไทย: 4Q16 GDP (คาด +3.3% Y-Y) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)  
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes, ยอดขายบานใหม (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

23 ก.พ. - ไทย: MGT เทรดวันแรก (ราคา IPO 1.89 บาท), ยอดขายรถ 
(ม.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

27 ก.พ. - ไทย: ดุลการคา (ม.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ม.ค.)   
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ม.ค.)  

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค.    
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดบวกทําจุดสูงสุดใหมได

ตอเนื่องเปนวันท่ี 5 โดยนักลงทุนยังตอบรับเชิงบวกตอนโยบาย

ของทรัมปท่ีคาดวาจะสงผลใหเศรษฐกิจสหรัฐฯขยายตวั รวมถึงประธาน 

FED ท่ีแสดงมมุมองเชิงบวกตอเศรษฐกิจ 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดเชนกันหลังนางเยลเลน

สงสัญญาณวามีความเปนไปไดท่ี FED จะปรับขึน้ดอกเบี้ยในการประชุม

เดือนหนา 

� (0) อยางไรก็ตามตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัในกรอบแคบแมวาจะมีแรง

หนนุจากตลาดฝงสหรัฐฯท่ีปรับตวัทําจุดสูงสุดใหมอยางตอเนื่อง 

� (0) คาเงินบาทยังคงแกวงทรงตวัออกขางบริเวณ 35 บาท/ดอลลารบวก

ลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.01 35.03 0.07 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.13 
Yen/ US$ 114.03 114.16 0.11 
Yuan/ US$ 6.86 6.87 0.11 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.09 53.11 -0.04 
GOLD 1,236.30 1,233.10 0.26 
BDI 688.00 685.00 0.44 
ZINC 2,870.00 2,903.00 -1.14 
CRB index 193.26 192.28 0.51 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ขยับลง 0.09 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.11 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯพุงขึน้ทําจุดสูงสุดเปนประวัติการณ ซ่ึงทําใหนักลงทุน
เร่ิมกังวลเก่ียวกับอุปทานท่ีสูงเกินไปอีกคร้ัง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขนึ 7.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,233.10 ดอลลาร/ออนซ อยางไรก็ตามกรอบการ
บวกคาดวายังคงจํากัดจากตลาดหุนท่ีพุงขึ้นทําจุดสูงสุดตอเนื่อง 
รวมถึงถอยแถลงของประธาน FED ท่ีสงสัญญาณวาอาจขึน้ดอกเบี้ยใน
เดือนหนา  

As of 15 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.37 0.07 -0.75 -0.25 
SET50 984.60 0.30 -0.78 0.04 
Dow Jones 30 20,611.86 0.52 1.69 3.76 
S&P 500 2,349.25 0.50 1.43 3.09 
NASDAQ Comp 5,819.44 0.64 1.49 3.64 
FTSE 100 7,302.41 0.47 0.60 2.86 
Hang Seng 23,994.87 1.23  2.20 3.14 
Nikkei 225 19,437.98 1.03  0.16 1.94 
Shanghai Comp 3,212.99 -0.15  0.51 1.70 
Weighted Taiwan 9,799.76 0.83  1.48 3.82 
KOSPI 2,083.86 0.45  0.23 0.60 

Straits Times 3,088.48 0.52  -0.41 1.34 
Kuala Lumpur 1,709.79 0.05  0.46 2.10 
Jakarta Comp 5,380.67 closed 0.17 1.64 
Philippines Comp 7,174.30 -0.45  -0.54 -0.46 
S&P ASX 200 5,809.07 -0.14 1.40 3.20 
VIX Index 11.97 11.45 10.32 -0.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 443.67 0.57 1.47 3.12 
MSCI Asia Pac Ex Japan 466.08 0.78 1.58 5.14 
MSCI Asia Ex Japan 562.21 0.49 1.11 5.48 
MSCI EM Asia 458.34 0.51 1.16 5.85 
MSCI Thailand 531.28 0.33 -1.28 0.48 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -2.45 45.01 371.07 364.67 
Indonesia -28.82 9.67 87.71 15.08 
Philippines -9.30 -24.39 -73.87 -68.05 
Korea  -43.93 -117.55 -520.32 725.22 
Taiwan  417.11 728.80 891.26 2,346.83 
Thailand -72.59 -123.49 -159.03 19.47 
Vietnam 4.49 5.63 7.79 33.85 
Total 264.51 523.68 604.61 3,437.07 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 982.50 -1.00 5 46 
S50H17 983.40 2.40 122,948 294,897 
S50J17 980.20 1.90 2 5 
S50M17 976.90 2.70 10,465 19,121 
S50U17 971.60 2.30 930 4,518 
S50Z17 972.50 2.50 363 1,686 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Feb 17 change 
PTT 1,420.04 397.00 2.85 
PTTGC 305.26 70.00 3.70 
SCC 274.20 518.00 -0.38 
KBANK 211.17 193.00 -0.77 
TISCO 160.38 67.00 -1.11 
SCB 148.08 153.50 -0.32 
TOP 147.97 74.75 3.46 
JAS 108.36 9.30 2.20 
CPALL 107.63 60.00 0.84 
MINT 99.93 35.25 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Feb 17 change 
ADVANC -651.64 169.00 -0.29 
INTUCH -99.98 55.00 -0.45 
STA -73.13 24.30 -2.41 
TU -63.24 19.80 -1.00 
DTAC -62.90 42.50 1.80 
BEAUTY -57.32 10.30 -0.96 
AOT -45.32 39.00 -1.27 
PTL -39.66 14.80 -1.33 
TASCO -38.53 24.20 -0.82 
PTTEP -27.94 93.00 1.64 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

JTS (T/A1) 15/2/2017 7/3/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 
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