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Today’s Report : BTS, MALEE, SE (FirstDayTrade), TASCO, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังมีบวก-ลบสลับ แตก็ยังนารอซื้อชวงปรับลงมากกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแมวา SET จะสามารถขยับกลับมาปดบวกอีกครั้งในวัน
ศุกร แตก็ออนตัวลงจากชวงเชาตอนเปดตลาดพอควร หลังยังไมมีปจจัยบวก
ใหมชวยหนุน ทําใหสัปดาหท่ีแลวดัชนีหุนไทยยังอยูในลักษณะแกวงตัวผัน
ผวนข้ึน-ลง ภายในกรอบจํากัด ประกอบกับวานน้ี(13 ก.พ.) จะติดวันหยุดของ
ตลาดหุนบานเราดวย ซ่ึงคาดวานักลงทุนบางสวนคงจะชะลอการเขาซ้ือ เพ่ือ
รอความชัดเจนในประเด็นตางๆ อีกครั้ง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ในชวงวันหยุดของ SET วานน้ี ตลาดหุนตางประเทศ
สวนใหญยังคงเคล่ือนไหวในแดนบวกไดดี หลังจากตลาดหุนสหรัฐและยุโรป
สวนใหญปดบวกในคํ่าวันศุกร เน่ืองจากนักลงทุนยังมีความหวังกับมาตรการลด
ภาษีครั้งใหญของสหรัฐ ท่ีคาดกันวา ปธน.สหรัฐจะประกาศในชวง 2-3 
สัปดาหขางหนา และสงผลตอเน่ืองใหตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีก็ยัง
ปดบวกไดดี จากแรงซ้ือเก็งกําไรหุนท่ีคาดวาจะไดประโยชนจากนโยบาย
ดังกลาว นอกจากน้ีตลาดยังไดรับปจจัยบวกจากการท่ีคณะกรรมาธิการยุโรป
ไดปรับเพ่ิมคาดการณเศรษฐกิจของสหภาพยุโรปในปน้ีดวย ทําให FSS คาด
วา SET จะสามารถขยับในแดนบวกตอได อยางไรก็ตามเรายังคาดวากรอบ
บวกนาจะยังจํากัดและตองระวังการออนตัวลงอีก หลังราคานํ้ามันโลกยังปรับ
ลง จากรายงานแทนขุดเจาะท่ีเพ่ิมข้ึนของสหรัฐ 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบตอไปดีกวา 
แนวรับ  1582-1576 , 1572-1570 จุด   
แนวตาน  1588-1592 , 1595-1597 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : FN, RP, KAMART(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$216ลาน  (เม่ือวันศุกร

ไหลเขา US$33ลาน) นําโดยไตหวัน US$131ลาน และเกาหลีใต US$49ลาน 

ขณะท่ีไหลออกฟลิปปนสประเทศเดียว US$3.3ลาน (ไทยปดทําการ แตเม่ือ

วันศุกรมีเม็ดเงินไหลออกจากตลาดไทย US$17ลาน) แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเขาภูมิภาค นักลงทุนตอบรับเปนบวกตอแผนการลดภาษี

จากทรัมป และการเจรจาท่ีเปนมิตรระหวางทรัมปตอญี่ปุนและจีน   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) โครงการอินเตอรเน็ตหมูบานของ TOT มีบริษัทท่ีประมูลไดคือ FORTH, 

ILINK, AIT, SVOA 

• (+) MALEE เราแนะนําซ้ือ ประเมินราคาพ้ืนฐาน 115 บาท (PE 23 เทา) แมกําไร 

4Q16 จะไมสดใส คาด -29% Q-Q, +8.6% Y-Y จาก low season และรับรูผลขาดทุน

เพ่ิมข้ึนของธุรกิจท่ีฟลิปปนสื แตก็นาจะทําใหกําไรท้ังป +59% Y-Y เราคาดกําไรโตตอ 

+30% Y-Y ในปน้ีโดย story หลักยงัคงคลายปกอนคือการไดรับคําสั่งซ้ือเพ่ิมจากลูกคา

ภายนอก (รับจางผลิต) เสริมดวยสินคาใหมท่ีพัฒนารวมกับ MEGA และธุรกิจท่ี

ฟลิปปนสที่จะทยอยฟนตัวจากการออกสินคาใหม ราคาหุนท่ีปรับลงทําให PE ปรับลง

เหลือ 20 เทา ตํ่ากวากลุมเครื่องด่ืมท่ี 25 บาท เปด upside ใหสะสมใหมอีกครั้ง  

• (0) TASCO แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q16 ฟนตัวแรง +82.7% Q-Q จากฐานกําไรท่ีตํ่า

มากในไตรมาสกอน เพราะ Product spread ท่ีกวางข้ึนจากราคายางมะตอยท่ีปรับข้ึน

เร็วกวาการปรับข้ึนของราคานํ้ามันซ่ึงเปนวัตถุดิบ สําหรับการพุงข้ึนแรงของราคายางมะ

ตอยในเดือน ม.ค. +29% M-M อาจไมยั่งยืนตลอดท้ังป แตนาจะทําใหกําไร 1Q17 ดี

มากเพราะราคานํ้ามันดิบคอนขางน่ิง เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 20% เปน +4% Y-Y ปรับ

ราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 26 บาทจาก 22 บาท ราคาหุนในชวง 1 เดือนเศษท่ีขยับข้ึน

มากกวา 40% สะทอนการปรับข้ึนของราคายางมะตอยไปแลว แนะนําเพียงถือ  

• (+) SE ดําเนินธุรกิจเทรดด้ิงสนิคาท่ีเกี่ยวของกับระบบปม ทอ และงานซอมบํารุงใน

โรงงานอุตสาหกรรม โดยเปนตัวแทนจําหนายกวา 40 แบรนด มีสนิคากวา 3,500 

รายการ กลุมลูกคาเปาหมายอยูในพ้ืนท่ีอุตสาหกรรมฝงตะวันออกซ่ึงเปนพ้ืนท่ีที่ภาครัฐ

สนับสนุน (โครงการ EEC) กําไรงวด 9M16 -28% Y-Y ตามภาวะเศรษฐกิจท่ียังไมฟน

เต็มท่ีและมีคาใชจายในการเขาตลาดฯ แตคาดกําไรป 2017-18 +66% Y-Y และ 

+32% Y-Y เปน 38 ลานบาทและ 45 ลานบาท ตามลําดับ คอยๆโตจากฐานตํ่าและหัน

มาเนนการเปน Solution provider มากข้ึน เราประเมินราคาพ้ืนฐาน 2.90 บาท อิง PE 

18 เทา (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ SE)    

• (0) BTS รายงานกําไร 3Q17 (ต.ค.-ธ.ค.16) ออนแอใกลเคียงคาด โดยกําไรสุทธิ -

14.6% Q-Q, -23% Y-Y หากตัดกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน กาํไรปกติจะ 

+4.8% Q-Q, -40% Y-Y ถูกกดดันจากดอกเบ้ียจายท่ีเพ่ิมข้ึนจากการออกหุนกูในชวงท่ี

ผานมา แนวโนม 4Q17 (ม.ค.-มี.ค.17) ฟนตัวและนาจะทําใหกําไรปกติทัง้ป +75% Y-

Y สวนป 2018 (เม.ย. 17 – มี.ค.18) คาดโต +22% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท 

แนะนําซ้ือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.24 0.13 0.00 0.50 
SET50 992.36 0.20 0.00 0.83 
Daily turnover  53,437.30 (Bt mn) 
Market cap  15,595.12 (Bt bn) 
Market P/E  19.37 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.87 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.76 13.30 
China 13.65 12.12 
Hong Kong 11.90 10.90 
Indonesia 15.67 13.70 
Korea 9.66 8.88 
Philippines 17.48 15.58 
Taiwan 13.86 12.93 
S&P500 17.94 16.03 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Feb 8 Feb 7 Feb 6 Feb 3 Feb 

KBANK 270.30 91.54 40.35 102.01 116.82 
PTT 260.15 87.86 95.72 112.32 62.63 

PTTGC 123.74 127.67 11.57 112.48 5.52 

EGCO 54.46 23.36 10.31 - - 

BBL 29.91 12.50 0.36 - 4.34 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,689.79 22,282.98 -593.19 
Proprietary (Bt mn) 5,507.57 6,237.02 -729.45 
Local Institution(Bt mn) 6,387.01 4,039.52 2,347.49 
Retail (Bt mn) 19,852.87 20,877.73 -1,024.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-02-17 Buy Sell Net 
Institution 19,864 16,367 3,497 
Foreign 15,122 14,858 264 
Local 56,232 59,993 -3,761 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
14 ก.พ. - ไทย: SE เทรดวันแรก (ราคา IPO 2.45 บาท) 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP, Zew Survey Expectation (ก.พ.)  

15 ก.พ.  - ไทย: ETE เทรดวันแรก (ราคา IPO 4.20 บาท)  
- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

16 ก.พ. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ม.ค.) 

17 ก.พ. - สิงคโปร: 4Q16 GDP 
20 ก.พ. - ไทย: 4Q16 GDP (คาด +3.3% Y-Y) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)  
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดโีดยยังคง
ไดรับแรงหนุนจากการท่ีทรัมปเตรียมปรับลดภาษคีร้ังใหญ รวมถึงการมี
ทาทีท่ีเปนมิตรมากขึน้กับจีนและญ่ีปุน 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดเชนกันหลัง
คณะกรรมาธิการยุโรปไดปรับเพิม่คาดการณเศรษฐกิจของ EU ในปนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวผสมโดยนักลงทุนจับตาดูการ
แถลงของประธาน FED ตอคณะกรรมาธิการดานธนาคารของวฒิุสภาใน
วันท่ี 14-15 ก.พ. นี ้

� (0) คาเงินบาทยังคงแกวงทรงตวัออกขางในกรอบ 34.96-35.10 บาท/
ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.06 35.08 0.06 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.01 

Yen/ US$ 113.58 113.74 0.14 

Yuan/ US$ 6.88 6.88 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.08 52.93 0.28 

GOLD 1,226.70 1,225.80 0.07 

BDI 688.00 702.00 -1.99 

ZINC 2,916.00 2,924.00 -0.27 

CRB index 192.06 194.04 -1.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.93 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.93 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาจํานวนแทน
ขุดเจาะน้าํมนัในสหรัฐฯปรับตัวเพิม่ขึ้นซ่ึงบงช้ีวาการผลิตและปริมาณ
น้ํามนัดบิจะออกมามากขึ้น 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. รวงลง 10.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,225.80 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังคงทะยอย
ขายสินทรัพยปลอดภัยออกหลังจากตลาดหุนนวิยอรคทําจุดสูงสุดเปน
ประวตัิการณ 3 วนัตดิตอกัน  

As of 10 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.24 0.13 0.00 0.50 
SET50 992.36 0.20 0.00 0.83 
Dow Jones 30 20,412.16 0.70 0.70 2.76 
S&P 500 2,328.25 0.52 0.52 2.17 
NASDAQ Comp 5,763.96 0.52 0.52 2.66 
FTSE 100 7,278.92 0.28 0.28 2.53 
Hang Seng 23,710.98 0.58  0.58 1.50 
Nikkei 225 19,459.15 0.41  0.34 2.12 
Shanghai Comp 3,216.84 0.63  0.63 1.83 
Weighted Taiwan 9,710.32 0.46  0.59 2.91 
KOSPI 2,078.65 0.17  0.01 0.38 

Straits Times 3,111.63 0.36  -0.16 1.60 
Kuala Lumpur 1,710.24 0.67  0.64 2.29 
Jakarta Comp 5,409.56 0.71  0.71 2.18 
Philippines Comp 7,294.67 0.82  0.82 0.90 
S&P ASX 200 5,760.69 0.36 1.07 2.86 
VIX Index 11.07 2.03 2.03 -7.67 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 441.14 0.49 1.47 2.22 
MSCI Asia Pac Ex Japan 462.87 0.41 1.48 3.83 
MSCI Asia Ex Japan 559.56 0.44 1.25 4.15 
MSCI EM Asia 456.11 0.50 1.34 4.40 
MSCI Thailand 535.33 0.07 -0.47 0.83 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  82.95 118.66 326.06 319.66 
Indonesia 38.52 38.52 116.56 43.92 
Philippines -3.27 -3.27 -52.74 -46.92 
Korea  -78.84 -30.38 -433.15 812.39 
Taiwan  131.22 131.22 293.68 1,749.24 
Thailand -16.92 44.12 -35.53 142.96 
Vietnam 1.00 1.00 3.16 29.22 
Total 154.66 299.87 218.04 3,050.47 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 991.70 1.90 4 54 
S50H17 989.10 2.10 85,072 290,158 
S50J17 989.50 1.90 0 3 
S50M17 982.00 1.60 5,457 15,140 
S50U17 976.80 1.60 525 4,127 
S50Z17 977.30 1.30 160 1,577 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Feb 17 change 
KBANK 745.16 198.00 -0.25 
SCB 250.26 154.00 0.00 
INTUCH 210.69 55.50 0.00 
SCC 142.63 526.00 1.54 
TISCO 110.67 67.00 -0.74 
KKP 93.29 61.00 0.00 
TCAP 71.59 49.00 0.00 
BANPU 67.15 18.90 1.07 
KCE 61.24 101.00 3.06 
LPN 60.98 12.60 1.61 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Feb 17 change 
PTT -489.00 396.00 0.51 
PTTEP -184.59 93.50 -1.06 
ADVANC -165.92 169.00 -0.59 
EGCO -118.36 203.00 0.50 
CPALL -84.34 60.25 0.00 
PTTGC -78.42 67.50 -1.10 
DELTA -77.47 94.00 2.17 
KTB -76.47 19.40 -0.51 
BEAUTY -72.09 10.80 -1.82 
TU -66.47 20.30 0.50 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 
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