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Today’s Report : BTS, MALEE, SE (FirstDayTrade), TASCO, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังมีบวก-ลบสลับ แตก็ยังนารอซื้อชวงปรับลงมากกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแมวา SET จะสามารถขยับกลับมาปดบวกอีกครั้งในวัน
ศุกร แตก็ออนตัวลงจากชวงเชาตอนเปดตลาดพอควร หลังยังไมมีปจจัยบวก
ใหมชวยหนุน ทําใหสัปดาหท่ีแลวดัชนีหุนไทยยังอยูในลักษณะแกวงตัวผัน
ผวนข้ึน-ลง ภายในกรอบจํากัด ประกอบกับวานน้ี(13 ก.พ.) จะติดวันหยุดของ
ตลาดหุนบานเราดวย ซ่ึงคาดวานักลงทุนบางสวนคงจะชะลอการเขาซ้ือ เพ่ือ
รอความชัดเจนในประเด็นตางๆ อีกครั้ง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ในชวงวันหยุดของ SET วานน้ี ตลาดหุนตางประเทศ
สวนใหญยังคงเคล่ือนไหวในแดนบวกไดดี หลังจากตลาดหุนสหรัฐและยุโรป
สวนใหญปดบวกในคํ่าวันศุกร เน่ืองจากนักลงทุนยังมีความหวังกับมาตรการลด
ภาษีครั้งใหญของสหรัฐ ท่ีคาดกันวา ปธน.สหรัฐจะประกาศในชวง 2-3 
สัปดาหขางหนา และสงผลตอเน่ืองใหตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีก็ยัง
ปดบวกไดดี จากแรงซ้ือเก็งกําไรหุนท่ีคาดวาจะไดประโยชนจากนโยบาย
ดังกลาว นอกจากน้ีตลาดยังไดรับปจจัยบวกจากการท่ีคณะกรรมาธิการยุโรป
ไดปรับเพ่ิมคาดการณเศรษฐกิจของสหภาพยุโรปในปน้ีดวย ทําให FSS คาด
วา SET จะสามารถขยับในแดนบวกตอได อยางไรก็ตามเรายังคาดวากรอบ
บวกนาจะยังจํากัดและตองระวังการออนตัวลงอีก หลังราคานํ้ามันโลกยังปรับ
ลง จากรายงานแทนขุดเจาะท่ีเพ่ิมข้ึนของสหรัฐ 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบตอไปดีกวา 
แนวรับ  1582-1576 , 1572-1570 จุด   
แนวตาน  1588-1592 , 1595-1597 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : FN, RP, KAMART(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$216ลาน  (เม่ือวันศุกร

ไหลเขา US$33ลาน) นําโดยไตหวัน US$131ลาน และเกาหลีใต US$49ลาน 

ขณะท่ีไหลออกฟลิปปนสประเทศเดียว US$3.3ลาน (ไทยปดทําการ แตเม่ือ

วันศุกรมีเม็ดเงินไหลออกจากตลาดไทย US$17ลาน) แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเขาภูมิภาค นักลงทุนตอบรับเปนบวกตอแผนการลดภาษี

จากทรัมป และการเจรจาท่ีเปนมิตรระหวางทรัมปตอญี่ปุนและจีน   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) โครงการอินเตอรเน็ตหมูบานของ TOT มีบริษัทท่ีประมูลไดคือ FORTH, 

ILINK, AIT, SVOA 

• (+) MALEE เราแนะนําซ้ือ ประเมินราคาพ้ืนฐาน 115 บาท (PE 23 เทา) แมกําไร 

4Q16 จะไมสดใส คาด -29% Q-Q, +8.6% Y-Y จาก low season และรับรูผลขาดทุน

เพ่ิมข้ึนของธุรกิจท่ีฟลิปปนสื แตก็นาจะทําใหกําไรท้ังป +59% Y-Y เราคาดกําไรโตตอ 

+30% Y-Y ในปน้ีโดย story หลักยงัคงคลายปกอนคือการไดรับคําสั่งซ้ือเพ่ิมจากลูกคา

ภายนอก (รับจางผลิต) เสริมดวยสินคาใหมท่ีพัฒนารวมกับ MEGA และธุรกิจท่ี

ฟลิปปนสที่จะทยอยฟนตัวจากการออกสินคาใหม ราคาหุนท่ีปรับลงทําให PE ปรับลง

เหลือ 20 เทา ตํ่ากวากลุมเครื่องด่ืมท่ี 25 บาท เปด upside ใหสะสมใหมอีกครั้ง  

• (0) TASCO แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q16 ฟนตัวแรง +82.7% Q-Q จากฐานกําไรท่ีตํ่า

มากในไตรมาสกอน เพราะ Product spread ท่ีกวางข้ึนจากราคายางมะตอยท่ีปรับข้ึน

เร็วกวาการปรับข้ึนของราคานํ้ามันซ่ึงเปนวัตถุดิบ สําหรับการพุงข้ึนแรงของราคายางมะ

ตอยในเดือน ม.ค. +29% M-M อาจไมยั่งยืนตลอดท้ังป แตนาจะทําใหกําไร 1Q17 ดี

มากเพราะราคานํ้ามันดิบคอนขางน่ิง เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 20% เปน +4% Y-Y ปรับ

ราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 26 บาทจาก 22 บาท ราคาหุนในชวง 1 เดือนเศษท่ีขยับข้ึน

มากกวา 40% สะทอนการปรับข้ึนของราคายางมะตอยไปแลว แนะนําเพียงถือ  

• (+) SE ดําเนินธุรกิจเทรดด้ิงสนิคาท่ีเกี่ยวของกับระบบปม ทอ และงานซอมบํารุงใน

โรงงานอุตสาหกรรม โดยเปนตัวแทนจําหนายกวา 40 แบรนด มีสนิคากวา 3,500 

รายการ กลุมลูกคาเปาหมายอยูในพ้ืนท่ีอุตสาหกรรมฝงตะวันออกซ่ึงเปนพ้ืนท่ีที่ภาครัฐ

สนับสนุน (โครงการ EEC) กําไรงวด 9M16 -28% Y-Y ตามภาวะเศรษฐกิจท่ียังไมฟน

เต็มท่ีและมีคาใชจายในการเขาตลาดฯ แตคาดกําไรป 2017-18 +66% Y-Y และ 

+32% Y-Y เปน 38 ลานบาทและ 45 ลานบาท ตามลําดับ คอยๆโตจากฐานตํ่าและหัน

มาเนนการเปน Solution provider มากข้ึน เราประเมินราคาพ้ืนฐาน 2.90 บาท อิง PE 

18 เทา (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ SE)    

• (0) BTS รายงานกําไร 3Q17 (ต.ค.-ธ.ค.16) ออนแอใกลเคียงคาด โดยกําไรสุทธิ -

14.6% Q-Q, -23% Y-Y หากตัดกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน กาํไรปกติจะ 

+4.8% Q-Q, -40% Y-Y ถูกกดดันจากดอกเบ้ียจายท่ีเพ่ิมข้ึนจากการออกหุนกูในชวงท่ี

ผานมา แนวโนม 4Q17 (ม.ค.-มี.ค.17) ฟนตัวและนาจะทําใหกําไรปกติทัง้ป +75% Y-

Y สวนป 2018 (เม.ย. 17 – มี.ค.18) คาดโต +22% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท 

แนะนําซ้ือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.24 0.13 0.00 0.50 
SET50 992.36 0.20 0.00 0.83 
Daily turnover  53,437.30 (Bt mn) 
Market cap  15,595.12 (Bt bn) 
Market P/E  19.37 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.87 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.76 13.30 
China 13.65 12.12 
Hong Kong 11.90 10.90 
Indonesia 15.67 13.70 
Korea 9.66 8.88 
Philippines 17.48 15.58 
Taiwan 13.86 12.93 
S&P500 17.94 16.03 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Feb 8 Feb 7 Feb 6 Feb 3 Feb 

KBANK 270.30 91.54 40.35 102.01 116.82 
PTT 260.15 87.86 95.72 112.32 62.63 

PTTGC 123.74 127.67 11.57 112.48 5.52 

EGCO 54.46 23.36 10.31 - - 

BBL 29.91 12.50 0.36 - 4.34 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,689.79 22,282.98 -593.19 
Proprietary (Bt mn) 5,507.57 6,237.02 -729.45 
Local Institution(Bt mn) 6,387.01 4,039.52 2,347.49 
Retail (Bt mn) 19,852.87 20,877.73 -1,024.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-02-17 Buy Sell Net 
Institution 19,864 16,367 3,497 
Foreign 15,122 14,858 264 
Local 56,232 59,993 -3,761 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
14 ก.พ. - ไทย: SE เทรดวันแรก (ราคา IPO 2.45 บาท) 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP, Zew Survey Expectation (ก.พ.)  

15 ก.พ.  - ไทย: ETE เทรดวันแรก (ราคา IPO 4.20 บาท)  
- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

16 ก.พ. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ม.ค.) 

17 ก.พ. - สิงคโปร: 4Q16 GDP 
20 ก.พ. - ไทย: 4Q16 GDP (คาด +3.3% Y-Y) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.พ.)  
21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.พ.)  
22 ก.พ. - ฮองกง: 4Q16 GDP 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดโีดยยังคง
ไดรับแรงหนุนจากการท่ีทรัมปเตรียมปรับลดภาษคีร้ังใหญ รวมถึงการมี
ทาทีท่ีเปนมิตรมากขึน้กับจีนและญ่ีปุน 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดเชนกันหลัง
คณะกรรมาธิการยุโรปไดปรับเพิม่คาดการณเศรษฐกิจของ EU ในปนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวผสมโดยนักลงทุนจับตาดูการ
แถลงของประธาน FED ตอคณะกรรมาธิการดานธนาคารของวฒิุสภาใน
วันท่ี 14-15 ก.พ. นี ้

� (0) คาเงินบาทยังคงแกวงทรงตวัออกขางในกรอบ 34.96-35.10 บาท/
ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.06 35.08 0.06 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.01 

Yen/ US$ 113.58 113.74 0.14 

Yuan/ US$ 6.88 6.88 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.08 52.93 0.28 

GOLD 1,226.70 1,225.80 0.07 

BDI 688.00 702.00 -1.99 

ZINC 2,916.00 2,924.00 -0.27 

CRB index 192.06 194.04 -1.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.93 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.93 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาจํานวนแทน
ขุดเจาะน้าํมนัในสหรัฐฯปรับตัวเพิม่ขึ้นซ่ึงบงช้ีวาการผลิตและปริมาณ
น้ํามนัดบิจะออกมามากขึ้น 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. รวงลง 10.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,225.80 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังคงทะยอย
ขายสินทรัพยปลอดภัยออกหลังจากตลาดหุนนวิยอรคทําจุดสูงสุดเปน
ประวตัิการณ 3 วนัตดิตอกัน  

As of 10 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.24 0.13 0.00 0.50 
SET50 992.36 0.20 0.00 0.83 
Dow Jones 30 20,412.16 0.70 0.70 2.76 
S&P 500 2,328.25 0.52 0.52 2.17 
NASDAQ Comp 5,763.96 0.52 0.52 2.66 
FTSE 100 7,278.92 0.28 0.28 2.53 
Hang Seng 23,710.98 0.58  0.58 1.50 
Nikkei 225 19,459.15 0.41  0.34 2.12 
Shanghai Comp 3,216.84 0.63  0.63 1.83 
Weighted Taiwan 9,710.32 0.46  0.59 2.91 
KOSPI 2,078.65 0.17  0.01 0.38 

Straits Times 3,111.63 0.36  -0.16 1.60 
Kuala Lumpur 1,710.24 0.67  0.64 2.29 
Jakarta Comp 5,409.56 0.71  0.71 2.18 
Philippines Comp 7,294.67 0.82  0.82 0.90 
S&P ASX 200 5,760.69 0.36 1.07 2.86 
VIX Index 11.07 2.03 2.03 -7.67 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 441.14 0.49 1.47 2.22 
MSCI Asia Pac Ex Japan 462.87 0.41 1.48 3.83 
MSCI Asia Ex Japan 559.56 0.44 1.25 4.15 
MSCI EM Asia 456.11 0.50 1.34 4.40 
MSCI Thailand 535.33 0.07 -0.47 0.83 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  82.95 118.66 326.06 319.66 
Indonesia 38.52 38.52 116.56 43.92 
Philippines -3.27 -3.27 -52.74 -46.92 
Korea  -78.84 -30.38 -433.15 812.39 
Taiwan  131.22 131.22 293.68 1,749.24 
Thailand -16.92 44.12 -35.53 142.96 
Vietnam 1.00 1.00 3.16 29.22 
Total 154.66 299.87 218.04 3,050.47 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 991.70 1.90 4 54 
S50H17 989.10 2.10 85,072 290,158 
S50J17 989.50 1.90 0 3 
S50M17 982.00 1.60 5,457 15,140 
S50U17 976.80 1.60 525 4,127 
S50Z17 977.30 1.30 160 1,577 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Feb 17 change 
KBANK 745.16 198.00 -0.25 
SCB 250.26 154.00 0.00 
INTUCH 210.69 55.50 0.00 
SCC 142.63 526.00 1.54 
TISCO 110.67 67.00 -0.74 
KKP 93.29 61.00 0.00 
TCAP 71.59 49.00 0.00 
BANPU 67.15 18.90 1.07 
KCE 61.24 101.00 3.06 
LPN 60.98 12.60 1.61 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Feb 17 change 
PTT -489.00 396.00 0.51 
PTTEP -184.59 93.50 -1.06 
ADVANC -165.92 169.00 -0.59 
EGCO -118.36 203.00 0.50 
CPALL -84.34 60.25 0.00 
PTTGC -78.42 67.50 -1.10 
DELTA -77.47 94.00 2.17 
KTB -76.47 19.40 -0.51 
BEAUTY -72.09 10.80 -1.82 
TU -66.47 20.30 0.50 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

ACAP-W1 (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AMA (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AU (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

TLUXE (T/O) 14/2/2017 3/3/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

SYMC (T/A1) 10/2/2017 2/3/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SRICHA (C/P from T/O) 14/2/2017 10/3/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


