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Today’s Report : BTS, ICHI, MAJOR, THANI 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยอนลบอีกคร้ัง ซึ่งแมวาจะมีบวกสลับ แตคาดยังลุนลงตอไดอีก 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET พยายามแกวงทรงตัวในชวงครึ่งวันเชา แตก็
มีจังหวะแกวงลบ เน่ืองจากตลาดหุนในเอเชียสวนใหญออนตัวลง จากความ
กังวลเกี่ยวกับความขัดแยงในกรณีคําสั่งหามพลเมือง 7 ชาติมุสลิมเขาสหรัฐ 
รวมท้ังราคานํ้ามันดิบท่ีเริ่มปรับลงอีกครั้ง จากจํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีมีการ
ใชงานในสหรัฐยังเพ่ิมข้ึน และในชวงบายยังมีแรงขายกดดันเพ่ิมเติมเน่ืองจาก
ไมมีปจจัยหนุน ทําให SET ออนตัวลงอีกเกือบ 10 จุด กอนจะขยับมาปดเปน
ลบไปกวา 6 จุด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐมีจังหวะขยับข้ึนทํา
จุดสูงสุดใหมไดอีกครั้ง จากผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทจดทะเบียน
รายใหญ และตัวเลขดุลการคาเดือน ธ.ค.ของสหรัฐท่ีลดลงมากกวาคาด 
ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญก็ปดบวกไดดี หลังคาเงินยูโรออนคาลง ชวยให
นักลงทุนมองวาจะสงผลบวกตอบริษัทสงออกในยุโรปได ทําให SET อาจลุน
โอกาสบวกกลับบาง หลังปรับลงพอควรวานน้ี อยางไรก็ตามตลาดหุนเอเชีย
เชาน้ีสวนใหญยังเปดบวกในกรอบแคบ และบางแหงยังออนตัวลงตออยู สวน
ตลาดหุนสหรัฐแมวาจะขยับข้ึนทําจุดสูงสุดใหมในระหวางวันแตก็ยอนปดเปน
บวกเพียงเล็กนอย ทําให FSS คาดวา SET ก็มีแนวโนมท่ีจะบวกแคบและ
ปรับตัวลงตอไดอีกมากกวา เน่ืองจากตลาดยังขาดปจจัยหนุนเพ่ิมเติม 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบตอไปดีกวา 
แนวรับ  1580-1578 , 1575-1570 จุด   
แนวตาน  1584-1587 , 1589-1591 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : INET, EPG, TTCL(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$79ลาน นําโดย

เกาหลีใต US$171ลาน ขณะท่ีไหลเขาไตหวัน US$102ลาน และไทย US$15

ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคตามราคานํ้ามันดิบท่ี

รวงลงเม่ือคืนน้ีทําใหกลุมสินคาโภคภณัฑนาจะกดดันตลาดในวันน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) คาดกนง.คงดอกเบีย้ ท่ี 1.5% ไมกระทบตลาด คาเงินบาทแกวงแคบ 

• (0) น้ํามันปรับลงกดดัน Commodity อ่ืน นํ้ามันปรับลงเปนวันท่ี 2 เพราะกังวล
อุปทานท่ีเพ่ิมหลัง API เผยสตอกนํ้ามันดิบสหรัฐฯเพ่ิมมากกวาคาด สวนสต็อกนํ้ามัน
เบนซินสูงสุดเปนประวัติการณ กดดันกลุมพลังงานตอเน่ืองในวันน้ี สวนกลุม 
commodity อื่น นํ้าตาลดูดีสุดในปน้ี สวนราคาปาลมและยางเริ่มลดหลังนํ้าทวมภาคใต
ลดลงทําใหเกษตรกรเขาไปเก็บเกีย่วมากข้ึน ราคาถ่ัวเหลืองน่ิง สวนราคาเน้ือสัตวยังมี
ทิศทางดี 

• (+) TOT กาํหนด Timeline ชัดเจนขึน้สําหรับคล่ืน 2300 MHz จะเปดใหผูสนใจ
มาซ้ือซอง 10-15 ก.พ. ยื่นเอกสาร 27 มี.ค. เซ็นสญัญา 3Q17 และใหบรกิาร 4Q17 
โดย TOT จะเลือกเพียง 1 บริษทั กรอบเวลาท่ีชัดเจนเปน Sentiment บวกกับกลุมมือ
ถือ อาจมีแรงเก็งกําไร DTAC อีกครั้งเพราะตองการคล่ืนใหมมาทดแทนคล่ืน 1800 
MHz และ 850 MHz ท่ีจะหมดสัมปทานป 2018 โดยการแขงขันไมนารนุแรงเพราะ 
ADVANC และ TRUE ตางมีภาระหนักอยูแลว ในดานพ้ืนฐานยังแนะนําขาย DTAC 
(ราคาพ้ืนฐาน 30 บาท) เพราะตนทุนท่ีเพ่ิมจะกดดันผลประกอบการตอไป สวน 
ADVANC (ราคาพ้ืนฐาน 170 บาท) แนะนําถือ และ TRUE อยูระหวางปรับประมาณ
การ     

• (+) THANI ภาวะอุตสาหกรรมสดใส ยอดขายรถบรรทุกมีความตองการหนาแนน 
บริษัทต้ังเปาเพ่ิมสวนแบงตลาดจากปจจุบัน 15-18% เปน 20-24% โดยการปลอย
สินเช่ือเชิงรุกมากข้ึน ซ่ึงไดแรงหนุนจากตนทุนทางการเงินท่ีตํ่าลงตามการปรับเพ่ิม
อันดับเครดิตและการ Reprice หุนกูทีมี่อัตราดอกเบ้ียสูงในอดีต เรายังคงคาดกําไรสุทธิ
ป 2017 +6% Y-Y แตอาจมี upside หากต้ังสํารองฯนอยกวาคาดและตนทุนทางการ
เงินตํ่ากวาคาด คงคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 6.20 บาท และคาดจายปนผล 0.22 
บาท/หุน (yield 4.2%)  

• (0) MAJOR เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 -32.8% Q-Q, +61.2% Y-Y โดยมีกําไรพิเศษ
ขายหุน PVR แตกําไรปกติ -44.0% Q-Q, -13.8% Y-Y กระทบจากชวงไวอาลัย 1 
เดือน แนวโนมกําไร 1Q17 ฟนและเขาชวง Peak ของหนาหนังใน 2Q17 ซ่ึงทําใหคาด
กําไรปน้ีฟน +27% Y-Y แตราคาหุนปจจุบันมี PE 23 เทาและใกลเต็มมูลคาท่ี 35 บาท
แลว ยังคงแนะนําถือ คาดปนผลงวด 2H16 0.60 บาท/หุน (yield 2%)   

• (-) ICHI แนวโนมธุรกิจไมสดใส เราคาดกําไร 4Q16 ลดเหลือเพียง 10-15 ลานบาท

ตํ่าสุดต้ังแตเขาตลาดฯ จากการใชกําลังการผลิตตํ่า รับรูขาดทุนจากธุรกิจในอนิโดนีเซีย

มากข้ึน และต้ังดอยคาความนิยมแบรนดไบเลตอเน่ือง เราปรับกําไรป 2016 ลง 8% 

เปน -46% Y-Y การฟนตัวในปน้ียังทาทายท้ังธุรกิจในไทยและอินโดนีเซีย ราคาหุนเกิน

มูลคาท่ี 8 บาท และยังมีขาวลบจากภาษีเครื่องด่ืม คงคําแนะนําขาย   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.52 -0.42 -0.03 0.33 
SET50 991.30 -0.51 0.03 0.72 
Daily turnover  48,203.40 (Bt mn) 
Market cap  15,633.66 (Bt bn) 
Market P/E  19.37 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.74 13.28 
China 13.35 11.92 
Hong Kong 11.71 10.70 
Indonesia 15.09 13.08 
Korea 9.61 8.83 
Philippines 17.35 15.47 
Taiwan 13.67 12.73 
S&P500 17.62 15.75 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Feb 6 Feb 3 Feb 2 Feb 1 Feb 

PTTGC 112.48 5.52 12.57 40.59 107.83 

PTT 112.32 62.63 51.84 67.01 50.81 

KBANK 102.01 116.82 69.47 55.40 114.85 
TRUE 49.54 117.57 13.07 32.00 23.71 

CENTEL 22.79 18.25 - 0.11 0.37 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,817.00 13,279.00 538.00 
Proprietary (Bt mn) 5,026.46 5,254.43 -227.97 
Local Institution(Bt mn) 4,416.70 4,533.44 -116.74 
Retail (Bt mn) 24,943.22 25,136.51 -193.29 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-02-17 Buy Sell Net 
Institution 22,939 18,469 4,470 
Foreign 16,591 17,661 -1,070 
Local 44,885 48,285 -3,400 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
8 ก.พ. - ไทย: กนง.ประชุม (เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
9 ก.พ. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
10 ก.พ. - MSCI Quarterly Index Review 

- จีน: ดุลการคา (ม.ค.)  
- นายอาเบะและทรัมปประชุมหารือเรือ่งแผนลงทุนในสหรัฐ 

13 ก.พ. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 
14 ก.พ. - ไทย: SE เทรดวันแรก (ราคา IPO 2.45 บาท) 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP, Zew Survey Expectation (ก.พ.)  

15 ก.พ.  - ไทย: ETE เทรดวันแรก (ราคา IPO 4.20 บาท)  
- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

16 ก.พ. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ม.ค.) 

17 ก.พ. - สิงคโปร: 4Q16 GDP  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยโดยไดรับแรง
หนนุจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีแขง็แกรง อยางไรก็
ตามกรอบการบวกถูกจํากัดจากหุนในกลุมพลังงาน 

� (0) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดเล็กนอยเชนกันโดย
ประเด็นท่ีนักลงทุนจับตาในชวงนี้ยังเปนเร่ืองของผลประกอบการบริษัท
จดทะเบียนและตวัเลขเศรษฐกิจ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวในกรอบแคบโดยราคาน้าํมนัดิบท่ี
ปรับตวัลงยังกดดนับรรยากาศการลงทุน 

� (0) คาเงินบาทยังคงแกวงทรงตวับริเวณ 35 บาท/ดอลลารบวกลบ 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.04 35.03 -0.05 

US$/ Euro 1.07 1.07 -0.05 

Yen/ US$ 112.41 112.39 -0.02 

Yuan/ US$ 6.89 6.86 -0.32 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.50 52.17 -1.28 

GOLD 1,233.00 1,236.10 -0.25 

BDI 714.00 735.00 -2.86 

ZINC 2,795.00 2,793.00 0.07 

CRB index 191.37 192.16 -0.41 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.84 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.17 ดอลลาร/บารเรล หลงั API รายงานวาสตอก
น้ํามนัดบิปรับตวัเพิ่มขึน้ 14.2 ลานบารเรลในสัปดาหท่ีผานมาซ่ึง
มากกวาท่ีตลาดคาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ 4.00 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,236.10 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังคงเขาซ้ือ
สินทรัพยปลอดภัยตอเนื่องจากท้ังสถานการณตึงเครียดดานการเมือง
ของสหรัฐฯ และการเลือกตั้งของหลายๆประเทศในนยุโรป  

As of 7 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.52 -0.42 -0.03 0.33 
SET50 991.30 -0.51 0.03 0.72 
Dow Jones 30 20,090.29 0.19 0.09 1.14 
S&P 500 2,293.08 0.02 -0.19 0.62 
NASDAQ Comp 5,674.22 0.19 0.13 1.06 
FTSE 100 7,186.22 0.20 -0.03 1.23 
Hang Seng 23,331.57 -0.07  0.87 -0.13 
Nikkei 225 18,910.78 -0.35  0.19 -0.46 
Shanghai Comp 3,153.09 -0.12  0.41 -0.19 
Weighted Taiwan 9,554.56 0.17  1.10 1.18 
KOSPI 2,075.21 -0.12  -0.74 -0.47 

Straits Times 3,071.64 0.48  1.00 0.84 
Kuala Lumpur 1,688.84 -0.14  0.22 1.02 
Jakarta Comp 5,381.48 -0.27  0.39 1.65 
Philippines Comp 7,262.64 -0.44  0.50 0.46 
S&P ASX 200 5,621.92 0.29 0.30 0.31 
VIX Index 11.29 -0.70 2.92 -5.84 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 434.73 -0.08 0.28 1.18 
MSCI Asia Pac Ex Japan 456.14 -0.18 0.71 4.22 
MSCI Asia Ex Japan 552.65 -0.26 0.81 4.80 
MSCI EM Asia 450.08 -0.32 1.02 4.84 
MSCI Thailand 535.45 -0.45 0.92 0.71 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -65.84 -65.84 141.56 135.16 
Indonesia -18.34 17.31 78.54 5.90 
Philippines -6.59 -14.11 -29.30 -23.49 
Korea  -78.40 -228.50 -281.12 964.42 
Taiwan  102.39 180.44 37.36 1,492.93 
Thailand 15.37 49.48 -30.18 148.32 
Vietnam 0.03 0.24 0.70 26.76 
Total -51.38 -60.98 -82.45 2,750.00 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 990.50 -5.00 5 57 
S50H17 988.90 -5.40 77,759 296,652 
S50J17 988.10 -5.10 0 0 
S50M17 982.10 -5.90 5,658 13,968 
S50U17 976.90 -5.70 639 3,931 
S50Z17 977.60 -5.40 354 1,586 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Feb 17 change 
KBANK 430.96 195.50 0.00 
SCC 201.25 522.00 0.00 
KTB 197.38 19.00 0.00 
TMB 95.17 2.44 0.00 
PTTGC 78.43 69.00 -1.08 
TRUE 63.93 6.20 -0.80 
CPALL 55.16 60.75 -0.82 
TOP 52.06 71.75 -0.69 
BDMS 49.17 21.30 0.47 
MINT 46.35 34.75 0.72 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Feb 17 change 
BBL -185.42 180.00 -0.28 
PTTEP -119.96 96.25 -2.28 
IRPC -71.12 5.30 0.00 
TU -67.43 20.40 -0.49 
AOT -66.75 412.00 -0.48 
INTUCH -63.82 53.75 0.47 
HMPRO -61.31 9.90 -1.00 
BEAUTY -60.45 10.50 0.00 
JAS -55.79 9.05 -0.55 
BTS -50.52 8.30 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


