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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, INTUCH, MTLS, XO 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังมีสิทธิปรับยอนลบลงได ดังนั้นนารอเลือกหุนซื้อชวงลบตอไป 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังมีจังหวะแกวงไตระดับดานบวกตอเน่ือง หลังจาก
ตลาดหุนตางประเทศวานน้ีคอนขางสดใส อยางไรก็ตามกรอบบวกของตลาด
หุนในเอเชียสวนใหญยังคอนขางแคบ เน่ืองจากขาดปจจัยบวกใหมเขามาหนุน 
ทําให SET ก็บวกข้ึนในกรอบท่ีคอนขางจํากัดเชนกัน และยังมีจังหวะแกวงตัว
ผันผวนตลอดท้ังวัน คาดวามาจากแรงขายทํากําไรลดความเสี่ยง หลังตลาด
ขยับข้ึนมามากพอควรในชวงกอน  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศกลับมาดู
ออนแอลงอีกครั้ง หลังเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐเนนแกวงตัวในดานลบ แมวาจะ
ปรับลงไมรุนแรงนักก็ตาม โดยนักลงทุนยังกังวลเกี่ยวกับความขัดแยงจาก
นโยบายหามพลเมือง 7 ชาติมุสลิมเดินทางเขาสหรัฐอยู ขณะท่ีตลาดหุนยุโรป
วิตกเกี่ยวกับสถานการณของบริษัทโฟลคสวาเกนท่ีถูกฟองรองครั้งใหมในคดี
โกงการตรวจจับไอเสีย นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มออนตัวลง
กวา 1.5% จากตัวเลขจํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีมีการใชงานในสหรัฐยัง
เพ่ิมข้ึนอีก สงผลใหหุนกลุมพลังงานด่ิงลงพอควร ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ี
หลายแหงเริ่มกลับมาเปดปรับตัวลงอีกครั้ง ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็มีแนวโนมท่ี
จะปรับตัวลงตอดวยเชนกัน หลังจากมีรอบรีบาวดสลับใหเห็นไปแลว 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบเชนเดิม สวนท่ี
ซ้ือแลวจะเนนถือเพ่ือรอตลาดขยับข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานก็ได 
แนวรับ  1586-1583 , 1580-1575 จุด   
แนวตาน  1592-1595 , 1597-1601 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SPRC, SCI, AMATA(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$162ลาน นําโดยไตหวัน 

US$78ลาน อินโดนีเซีย US$36ลาน และไทย US$34ลาน ขณะท่ีไหลออก

จากฟลิปปนสประเทศเดียว US$8ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภมิูภาคกลับสนิทรัพยปลอดภยัหลังจากนโยบายสหรัฐซ่ึงกอใหเกิด

ความตึงเครียดระหวางประเทศเพ่ิมข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) พบไขหวัดนกในไตหวนัคร้ังแรกวานนี ้ เปนเช้ือไขหวัดนกสายพันธุ H5N6 

คลายสายพันธุที่ระบาดในเกาหลีใตต้ังแตกลางพ.ย. และท่ีญี่ปุนกลางธ.ค.  แมวา

ไตหวันแทบไมไดนําเขาไกจากไทยแตเปน sentiment หนุนราคาไก จะเหน็วาคอยๆ

ปรับข้ึนตอเน่ืองจาก 33 บาท/กก.ต้ังแต พ.ย.-ธ.ค.ปกอน เปน 38 บาท/กก.ในชวง 2 

สัปดาหน้ี เราชอบ GFPT (ราคาพ้ืนฐาน 17.70 บาท) มากสุด มี PE 11.4 เทา ถูกสุดใน

กลุมไก   

• (-) กระทรวงการคลังเตรียมปรับขึน้ภาษีเคร่ืองด่ืมทีมี่น้าํตาล ใหเวลาปรับตัว 2 ป 

หากครม.อนุมัติ จะกระทบตอธุรกิจเครือ่งด่ืมท่ีมีนํ้าตาลสูงท้ังหมด โดยหุนในตลาดฯท่ีจะ

ไดรับผลกระทบไดแก ICHI, OISHI, CBG, TIPCO, MALEE, TACC, SAPPE (นอยสุด) 

• (0) ส.ป.ก.เรงตรวจสอบเอกสารเอกชน ภายหลังท่ีรมว.เกษตรมีคําสัง่ใหเพิกถอน

สัญญากับทุกบรษิัทท่ีไดอนุญาตใหทํากิจการกังหนัลมผลิตไฟฟา จากน้ีไปส.ป.ก.จะ

ตรวจสอบเอกสารและเชิญผูประกอบการ 18 บริษัทเขามาหารือ คาดใชเวลา 7-15 วัน 

ราคาหุนท่ีเกี่ยวของ (EA 260MW, EGCO 80MW, DEMCO 57MW, RATCH 35MW) 

จะถูกดดันจนกวาจะมีความชัดเจน อยางไรก็ตาม เราคิดวาราคาหุน EA ปรับลงมา

สะทอนขาวลบมากเกินไป สมมติถาไมมี 260MW ราคาพ้ืนฐานของเราท่ี 33 บาทจะ

หายไป 10 บาทเหลือเพียง 23 บาท ท้ังท่ีบริษทัได PPA หมดแลวและสามารถยาย

แปลงไปต้ังโครงการท่ีอืน่ได   

• (+) MTLS เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 ทํา new high ตอเน่ืองท่ี 422 ลานบาท +5% Q-

Q, +76% Y-Y ตามฤดูกาลการปลอยสินเช่ือ และยงัรักษาสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดที ่

20% แมตนทุนการเงินจะเริ่มเพ่ิมข้ึนบางแลว เราคาดกําไรป 2016 +70% Y-Y สวนปน้ี 

+36% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 28.80 บาทไวกอน แตมีแนวโนมปรับกําไรและราคา

พ้ืนฐานข้ึนหลังการอุปโภคบรโิภคเริ่มเรงตัว แมราคาหุนเกินเปาแตแนะนําเก็งกําไรผล

ประกอบการ  

• (-) XO แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q16 ยังไมสดใส เราคาด -20% Q-Q, -11% Y-Y เหลือ

เพียง 8 ลานบาท แมคําสั่งซ้ือจะเริม่กลับมาแตมีคาใชจายในการยายสายการผลิตซ่ึง

คาดแลวเสร็จ 2Q17 สวนสินคาท่ียายมาไมไดตองมีคาทําลาย เราปรับลดกําไรป 2016-

17 ลงเฉล่ีย 9% เปน -3.5% Y-Y ในปน้ีและ +26% Y-Y ในปหนา การฟนตัวจะอยูใน

ครึ่งปหลัง ไมมีปจจัยกระตุนราคาหุนในระยะสั้น แนะนําถือ ปรับราคาพ้ืนฐานเหลือ 6.50 

บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 6-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,589.13 0.39 0.39 0.75 
SET50 996.40 0.55 0.55 1.24 
Daily turnover  55,685.90 (Bt mn) 
Market cap  15,633.66 (Bt bn) 
Market P/E  19.41 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.79 13.33 
China 13.36 11.93 
Hong Kong 11.68 10.67 
Indonesia 15.07 13.07 
Korea 9.69 8.88 
Philippines 17.39 15.50 
Taiwan 13.63 12.68 
S&P500 17.62 15.74 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Feb 3 Feb 2 Feb 1 Feb 31 Jan 

TRUE 117.57 13.07 32.00 23.71 57.46 

KBANK 116.82 69.47 55.40 114.85 52.53 
ADVANC 85.14 61.47 15.31 29.75 156.56 

PTT 62.63 51.84 67.01 50.81 74.49 

DTAC 37.78 30.62 61.74 82.29 85.97 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
6-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,330.21 14,136.01 1,194.20 
Proprietary (Bt mn) 6,099.32 6,626.38 -527.06 
Local Institution(Bt mn) 8,986.41 6,825.22 2,161.19 
Retail (Bt mn) 25,269.96 28,098.28 -2,828.32 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

6-02-17 Buy Sell Net 
Institution 18,580 16,420 2,160 
Foreign 16,816 15,762 1,054 
Local 44,725 47,939 -3,214 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
7 ก.พ. - จีน: Caixin China PMI Composite (ม.ค.)  
8 ก.พ. - ไทย: กนง.ประชุม (เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
9 ก.พ. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
10 ก.พ. - MSCI Quarterly Index Review 

- จีน: ดุลการคา (ม.ค.)  
13 ก.พ. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 
14 ก.พ. - ไทย: SE เทรดวันแรก (ราคา IPO 2.45 บาท) 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP, Zew Survey Expectation (ก.พ.)  

15 ก.พ.  - ไทย: ETE เทรดวันแรก (ราคา IPO 4.20 บาท)  
- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

16 ก.พ. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (ม.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบเล็กนอยจากราคาน้าํมนัท่ีรวง
ลง ขณะท่ีนักลงทุนยังกังวลตอนโยบายของทรัมปเร่ืองการคาและการ
หามพลเมือง 7 ชาตมิุสลมิเขาประเทศ 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันโดยนักลงทุนกังวล
ดานความไมแนนอนทางการเมืองเนื่องจากหลายประเทศจะมีการ
เลือกตั้งในปนี ้

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน
จากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใส 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวับริเวณ 35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.04 35.02 -0.06 

US$/ Euro 1.07 1.08 -0.20 

Yen/ US$ 111.78 111.74 -0.04 

Yuan/ US$ 6.86 6.86 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.22 53.01 0.40 

GOLD 1,234.00 1,232.10 0.15 

BDI 735.00 752.00 -2.26 

ZINC 2,793.00 2,796.00 -0.11 

CRB index 192.16 193.20 -0.54 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.82 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.01 ดอลลาร/บารเรล หลัง Baker Hughes 
รายงานวาจํานวนแทนขุดเจาะท่ีมีการใชงานในสหรัฐฯปรับตวัเพิ่มขึน้ 
ซ่ึงบดบังสถานการณตึงเครียดระหวางสหรัฐฯและอิหราน 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 11.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,232.10 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนกังวลตอ
สถานการณในดานการเมืองของท้ังใงสหรัฐฯและยุโรป  

As of 6 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,589.13 0.39 0.39 0.75 
SET50 996.40 0.55 0.55 1.24 
Dow Jones 30 20,052.42 -0.09 -0.09 0.95 
S&P 500 2,292.56 -0.21 -0.21 0.60 
NASDAQ Comp 5,663.55 -0.06 -0.06 0.87 
FTSE 100 7,172.15 -0.22 -0.22 1.03 
Hang Seng 23,348.24 0.95  0.65 -0.35 
Nikkei 225 18,976.71 0.31  -0.34 -0.98 
Shanghai Comp 3,156.98 0.54  0.54 -0.07 
Weighted Taiwan 9,538.01 0.87  0.66 0.74 
KOSPI 2,077.66 0.22  0.06 0.33 

Straits Times 3,056.91 0.49  0.57 0.41 
Kuala Lumpur 1,691.24 0.37  0.14 0.94 
Jakarta Comp 5,396.00 0.66  0.66 1.92 
Philippines Comp 7,294.40 0.94  0.77 0.73 
S&P ASX 200 5,615.58 -0.42 -0.53 -0.52 
VIX Index 11.37 3.65 3.65 -5.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 435.09 -0.31 0.45 1.26 
MSCI Asia Pac Ex Japan 456.96 0.58 1.24 4.41 
MSCI Asia Ex Japan 554.07 0.95 1.45 5.06 
MSCI EM Asia 451.54 1.08 1.82 5.18 
MSCI Thailand 537.85 0.71 1.28 1.16 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  89.61 381.99 207.40 201.00 
Indonesia 35.63 35.63 96.86 24.22 
Philippines -7.51 -7.51 -22.70 -16.88 
Korea  -32.06 -10.79 -63.40 1,182.14 
Taiwan  78.22 78.22 -64.85 1,390.71 
Thailand 34.10 34.10 -45.56 132.94 
Vietnam 0.21 0.21 0.67 26.73 
Total 198.21 511.85 108.42 2,940.86 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 995.50 4.50 17 53 
S50H17 994.30 4.90 73,967 297,907 
S50J17 993.20 4.60 0 0 
S50M17 988.00 4.40 5,329 13,829 
S50U17 982.60 4.60 374 3,876 
S50Z17 983.00 4.00 434 1,515 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Feb 17 change 
KBANK 742.44 195.50 2.36 
AOT 249.18 414.00 -0.48 
KTB 167.89 19.00 -0.52 
TMB 136.40 2.44 0.83 
PTTGC 122.50 69.75 2.20 
SCB 117.78 154.50 0.98 
SCC 108.70 522.00 0.38 
TRUE 77.80 6.25 -2.34 
TISCO 63.14 62.75 -1.18 
TOP 41.25 72.25 0.35 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Feb 17 change 
PTTEP -135.60 98.50 0.77 
ADVANC -121.36 161.50 0.62 
BBL -91.09 180.50 1.12 
IVL -80.68 36.75 1.38 
BEAUTY -48.72 10.50 0.96 
BANPU -47.36 19.20 0.00 
TKN -26.26 27.00 2.86 
ASEFA -25.29 7.90 1.94 
MALEE -22.78 100.00 -2.44 
PTT -20.50 416.00 1.46 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJ (T/A1) 7/2/2017 27/2/2017 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


