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Today’s Report : ADVANC, EKH, IRPC, SAPPE 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

คาดยังตองระวังจังหวะแกวงยอนลบ ดังนั้นรอเลือกหุนซื้อชวงลบดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังแกวงทรงตัวไดดีตอเน่ืองในชวงครึ่งเชาวันศุกร 
หลังจากวันกอนหนาผันผวนและออนตัวลงภายในกรอบแกวงเดิม โดยตลาด
หุนเอเชียสวนใหญก็แกวงตัวผันผวนและมีจังหวะออนตัวลงแดนลบกดดัน 
อยางไรก็ตามในภาคบายตลาดหุนเอเชียหลายแหงขยับกลับมาบวกไดดีข้ึน 
แมวาจะยังมีกรอบบวกจํากัด แตก็ชวยหนุนให SET ไตระดับมาแกวงบวกข้ึนอกี 
และปดเปนบวกไดถึงกวา 10 จุด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีคอนขางสดใส หลังชวงคํ่า
วันศุกรตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญปดบวกไดดี ขานรับตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเดือน ม.ค.ท่ีออกมาแข็งแกรงกวาคาด ขณะท่ี
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังแกวงตัวดานบวกใหเห็น ตอบรับการท่ีกลุม
ประเทศผูผลิตนํ้ามันเดินหนาลดการผลิตตามขอตกลง อยางไรก็ตามกรอบการ
ฟนตัวของราคานํ้ามันยังคอนขางแคบ และตลาดหุนเอเชียสวนใหญเปดทําการ
ก็ยังมีกรอบบวกคอนขางจํากัด และแกวงตัวผันผวนอยู รวมท้ัง SET ขยับข้ึนมา
มากแลว โดยยังมีกรอบพักตัวนอย ทําให upside จากระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 
FSS ประเมินไวแถว 1650 จุดยังคอนขางจํากัด นอกจากน้ีตลาดยังขาดปจจัย
หนุนเพ่ิม ทําใหตองระวังแรงขายกดดันใหพักตัวไวกอนเชนเดิม 

กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือชวงลบตอไปกอนดีกวา สวนถาซ้ือ
แลวสามารถเนนถือเพ่ือรอลุนดัชนีขยับข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานได 
แนวรับ  1580-1578 , 1573-1570 จุด   
แนวตาน  1585-1587 , 1590-1592 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SPCG, GTB, CBG(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$255ลาน นํา

โดยไตหวัน US$176ลาน เกาหลีใต US$86ลาน และไทย US$21ลาน ขณะท่ี

ไหลเขาอินโดนีเซีย US$26ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาตาม

ตัวเลขการจางงานสหรัฐท่ีออกมาแข็งแกรงเกินคาด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) แมวาการจางงานนอกภาคเกษตรจะออกมาดีมาก (+227,000 ตําแหนง vs 
คาด +175,000 ตําแหนง ซ่ึงหนุนดาวโจนสบวก 186 จุด แตคาจางแรงงานท่ีเพ่ิมนอย
กวาตลาดคาด กดดันใหดอลลารออนคาตอ  

• (+) เงินบาทมีทิศทางแข็งคาตอ สัปดาหท่ีผานมาแมตางชาติจะขายท้ังหุนและฟว
เจอรสเพ่ิมข้ึน แตเงินท่ีไหลเขาพันธบัตรมากกวา ทําใหเงินบาทแข็งคาตอเนือง คาเงิน
บาทสัปดาหน้ีมีแนวโนมแข็งคาตอหลัง Bond yield สหรัฐยังคงปรับตัวสูงข้ึน หุนขนาด
เล็กและหุนปนผลนาจะ perform ดีกวาหุนขนาดใหญเพราะความเสี่ยงในตางประเทศยัง
มีอยู สัปดาหน้ีติดตามผลประกอบการ GPSC, LPN, BEM, BTS และมีการประชุมกนง.
รอบแรกของป ซ่ึงคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5% เพ่ือรอดูผลกระทบจากความเสี่ยงนอก
ประเทศ  

• (+) SAPPE เราคาดกําไรปกติ 4Q16 ชะลอตามฤดูกาล -18.7% Q-Q แต +105.6% 
Y-Y จากฐานตํ่าในปกอนหนา แตคาดมีกําไรพิเศษจากการขายธุรกิจในอินโดนีเซียเกือบ 
30 ลานบาท ทําใหกําไรสุทธิ +7.4% Q-Q, +146% Y-Y และกําไรปกติทั้งป +17.6% 
Y-Y สวนป 2017 เราปรับคาดกําไรข้ึนเปนโตเรงตัว +26.7% Y-Y จากการฟนตัวของ
ตลาดจีนหลังได Distributor รายใหม ปจจุบันมี PE เพียง 16.5 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ีย
ของกลุมท่ี 20 – 22 เทาอยางมาก แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท   

• (+) EKH เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 ชะลอตัว -24% Q-Q ตามฤดูกาล แตโตแข็งแกรง 
+40.7% Y-Y ไดอานิสงสจากฤดูฝนท่ีลากยาวมาถึงปลายป และคาดกําไรท้ังป 2016 
+63.8% Y-Y และป 2017 +23.7% Y-Y จากจุดเดนดานศูนยแมและเด็กและศูนย
อุบัติเหตุซ่ึงตอบโจทยความตองการของพ้ืนท่ี การเติบโตระยะยาวถูกรองรบัดวยอาคาร
ใหมที่จะแลวเสร็จในป 2019 คงคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 8 บาท    

• (+) IRPC ทิศทางกําไร 4Q16 สดใสตามโรงกล่ันอื่นเพราะคาการกล่ันฟนและมีกําไร
จากสต็อก เราคาดกําไรสทุธิของ IRPC +37% Q-Q, +353% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 
+7% Y-Y และคาดกําไรปน้ี -10% จากกําไรสต็อกท่ีลดลง แตยังแนะนําซ้ือและยังคง
เปนหุน Top pick ในกลุมพลังงาน เพราะมารจ้ินท่ีจะเพ่ิมข้ึนในระยะยาวจากโครงการ 
UHV ท่ีลงทุนไป ราคาพ้ืนฐาน 5.80 บาท และคาดจายปนผล 0.20 บาท/หุน (yield 
3.7%)  

• (-) ADVANC กําไร 4Q16 ดีกวาคาดจากรายไดที่เรงตัวข้ึน แตตนทุนกดดันทําใหกําไร
ปกติทั้งป 2016 -19% Y-Y แนวโนมตนทุนและคาเสื่อมฯท่ีสงูข้ึนทําใหเราปรับกําไร
ปกติป 2017 ลง 11% เปน -13% Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 170 บาทจาก 175 
บาท ADVANC ประกาศลดอัตราการจายปนผลลงเหลือไมตํ่ากวา 70% ทําให Yield ท้ัง
ปเหลือ 4% (งวด 2H16 จาย 4.29 บาท/หุน yield 2.7% XD 5 เม.ย.) แนะนําเพียงถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 3-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.95 0.65 0.00 0.36 
SET50 990.97 0.87 0.00 0.69 
Daily turnover  47,299.50 (Bt mn) 
Market cap  15,572.72 (Bt bn) 
Market P/E  19.22 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.74 13.27 
China 13.30 11.87 
Hong Kong 11.65 10.66 
Indonesia 15.01 13.01 
Korea 9.72 8.90 
Philippines 17.26 15.38 
Taiwan 13.63 12.67 
S&P500 17.66 15.77 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Feb 2 Feb 1 Feb 31 Jan 30 Jan 

KBANK 69.47 55.40 114.85 52.53 56.64 

ADVANC 61.47 15.31 29.75 156.56 16.88 

PTT 51.84 67.01 50.81 74.49 32.26 
BANPU 45.13 21.24 2.97 31.29 41.60 

IVL 44.13 5.20 20.85 15.29 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
3-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,835.22 13,563.94 -728.72 
Proprietary (Bt mn) 5,702.40 5,833.82 -131.42 
Local Institution(Bt mn) 6,114.41 4,578.60 1,535.81 
Retail (Bt mn) 22,647.50 23,323.16 -675.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-02-17 Buy Sell Net 
Institution 22,302 23,751 -1,449 
Foreign 17,091 18,110 -1,019 
Local 61,423 58,955 2,468 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
6 ก.พ. - อินโดนีเซีย: 4Q16 GDP 
7 ก.พ. - จีน: Caixin China PMI Composite (ม.ค.)  
8 ก.พ. - ไทย: กนง.ประชุม (เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
9 ก.พ. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
10 ก.พ. - MSCI Quarterly Index Review 

- จีน: ดุลการคา (ม.ค.)  
13 ก.พ. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 
14 ก.พ. - ไทย: SE เทรดวันแรก (ราคา IPO 2.45 บาท) 

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP, Zew Survey Expectation (ก.พ.)  

15 ก.พ.  - ไทย: ETE เทรดวันแรก (ราคา IPO 4.20 บาท)  
- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  

16 ก.พ. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีและยืน
เหนือระดับ 20,000 จุดไดอีกคร้ังหลังตวัเลขการจางงานเดือน ม.ค. 
แข็งแกรงเกินคาด 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดเชนกันโดยไดรับแรง
หนนุจากตวัเลขการจางงานทางฝงสหรัฐฯท่ีออกมาดีกวาคาด 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดตามตลาดหุนสหรัฐฯ
จากบรรยากาศการลงทุนท่ีเปนบวกมากขึน้แมวาตวัเลขเศรษฐกิจภาค
แรงงานจะออกมาผสม 

� (+) คาเงินบาทยังแกวงตัวแช็งคาขึน้ตอเนื่อง โดยลาสุดหลดุต่าํลงต่าํ
กวา 35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.00 35.03 0.09 

US$/ Euro 1.08 1.08 0.02 

Yen/ US$ 112.36 112.61 0.22 

Yuan/ US$ 6.87 6.88 0.24 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.93 53.83 0.19 

GOLD 1,225.90 1,220.80 0.42 

BDI 752.00 770.00 -2.34 

ZINC 2,796.00 2,851.00 -1.93 

CRB index 193.20 193.52 -0.16 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. เพิม่ขึน้ 0.29 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.83 ดอลลาร/บารเรล โดยไดรับแรง
กดดนัหลังสหรัฐฯกําหนดคว่าํบาตรอิหรานรอบใหม 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ 1.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,220.80 ดอลลาร/ออนซ หลงัตวัเลขรายไดตอ
ช่ัวโมงเฉลี่ยของแรงงานสหรัฐฯเดือน ม.ค. เพิม่ในอัตราท่ีลดลง  

As of 3 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,582.95 0.65 0.00 0.36 
SET50 990.97 0.87 0.00 0.69 
Dow Jones 30 20,071.46 0.94 0.00 1.04 
S&P 500 2,297.42 0.73 0.00 0.81 
NASDAQ Comp 5,666.77 0.54 0.00 0.93 
FTSE 100 7,188.30 0.67 0.00 1.26 
Hang Seng 23,129.21 -0.24  0.48 -0.52 
Nikkei 225 18,918.20 0.02  0.18 -0.47 
Shanghai Comp 3,140.17 -0.60  0.00 -0.60 
Weighted Taiwan 9,455.56 0.28  0.54 0.62 
KOSPI 2,073.16 0.10  0.24 0.51 

Straits Times 3,041.94 -0.07  0.10 -0.06 
Kuala Lumpur 1,685.01 0.69  -0.00 0.80 
Jakarta Comp 5,360.77 0.13  0.00 1.26 
Philippines Comp 7,226.70 0.01  0.00 -0.04 
S&P ASX 200 5,621.58 0.25 0.25 0.26 
VIX Index 10.97 -8.05 0.00 -8.51 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 436.45 0.56 0.74 1.58 
MSCI Asia Pac Ex Japan 454.31 0.02 0.28 3.80 
MSCI Asia Ex Japan 548.83 0.11 0.08 4.07 
MSCI EM Asia 446.72 0.13 0.23 4.06 
MSCI Thailand 534.08 0.89 -0.64 0.45 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  106.74 292.38 117.79 111.39 
Indonesia 26.08 53.54 61.22 -11.42 
Philippines 1.06 -13.54 -15.19 -9.38 
Korea  -35.74 -35.74 -88.35 1,157.19 
Taiwan  -176.05 -143.07 -143.07 1,312.49 
Thailand -20.81 -113.89 -79.65 98.84 
Vietnam 0.19 0.45 0.45 26.51 
Total -98.53 40.13 -146.80 2,685.62 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 991.00 7.40 10 53 
S50H17 989.40 9.80 92,700 291,384 
S50J17 988.60 7.40 0 0 
S50M17 983.60 9.80 7,237 12,869 
S50U17 978.00 9.50 569 3,848 
S50Z17 979.00 9.50 300 1,515 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Feb 17 change 
KBANK 212.48 191.00 0.79 
CPALL 154.85 60.00 0.84 
PTT 112.10 410.00 1.49 
PTTGC 104.20 68.25 2.63 
SCC 88.75 520.00 1.17 
KTB 84.56 19.10 0.53 
BDMS 75.61 21.70 -1.36 
CBG 73.48 77.00 3.70 
TMB 63.70 2.42 1.68 
TOP 61.34 72.00 1.41 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Feb 17 change 
BANPU -187.34 19.20 0.00 
PTTEP -171.57 97.75 0.26 
BBL -124.41 178.50 1.71 
JAS -74.56 8.95 0.00 
EGCO -66.78 200.00 0.25 
BEAUTY -62.39 10.40 2.97 
SAWAD -48.21 43.50 2.35 
INTUCH -45.82 53.25 -0.93 
AOT -42.17 416.00 0.00 
CPN -35.84 56.00 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DIMET (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

DIMET-W1 (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

TRUBB (T/O) 6/2/2017 17/3/2017 

POLAR (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

SPPT (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

TNP (T/O) 6/2/2016 24/2/2017 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


