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Today’s Report : K 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET เร่ิมทรงตัว แตคาดกรอบบวกแคบ และยังปรับลงไดอีกมากกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มกลับมาแกวงตัวดานลบอีกครั้ง หลังจากมีจังหวะดีด
บวกไดบางในชวงเชา จากการท่ีตลาดหุนเอเชียหลายแหงเปดเปนบวก แต
เน่ืองจากไมมีปจจัยหนุน และความกังวลตางๆ ยังมีอยู ทําใหเริ่มมีแรงขายใน
เกือบทุกตลาดหุนเอเชีย สงผลให SET ปรับยอนลงมาแกวงตัวดานลบดวย แต
ยังเปนการแกวงทรงตัวภายในกรอบเดิมของวันกอนหนาไดอยู  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ี
ไมไดแยนัก แมวาตลาดหุนสหรัฐและยุโรปยังมีจังหวะออนตัว จากความวิตก
เกี่ยวกับความสัมพันธท่ีตึงเครียดระหวาง ปธน.สหรัฐ กับผูนําชาติอื่นๆ รวมถึง
แรงกดดันจากผลขาดทุนของดอยชแบงก และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ี
ออนแอ หลัง EIA ระบุวาสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐเพ่ิมข้ึนเกินคาดในสัปดาหท่ีแลว 
แตตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญกลับมีจังหวะเปดบวก หลังวานน้ีปรับตัวลงกัน
พอควร ทําให FSS คาดวา SET ยังมีสิทธิท่ีจะมีลักษณะแกวงทรงตัวผันผวน
ภายในกรอบเดิมอยูกอนได แตเน่ืองจากรอบท่ีผานมาดัชนีขยับข้ึนมาคอนขาง
เร็วและแรง ขณะท่ี upside เม่ือเทียบกับดัชนีเปาหมายตามพ้ืนฐานท่ีเรา
ประเมินไวแถว 1650 จุด ถือวายังคอนขางแคบ และตลาดยังขาดปจจัยหนุน
ทําใหยังมีลุนปรับตัวลงอีกไดตอมากกวา จึงยังรอซ้ือลบไดเชนเดิม 

กลยุทธ : FSS จึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือชวงลบตอไปกอนดีกวา สวนถา
ซ้ือแลวก็สามารถเนนถือเพ่ือรอรอบบวกได 
แนวรับ  1570-1568 , 1565-1560 จุด   
แนวตาน  1575-1577 , 1580-1582 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : BR, VTE, CBG(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$63ลาน นําโดยไตหวัน 

US$33ลาน, เกาหลีใต US$25ลาน และไหลเขาไทย US$1.3ลาน ขณะท่ีไหล

ออกจากฟลิปปนส US$5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภาย

หลังจากตลาดคลายความวิตกตอการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ Fed ใน

อนาคตอันใกลน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Soft commodity เปนทางเลือกที่ดีกวากลุมพลังงาน ราคานํ้ามันเม่ือคืนปด
ลบเล็กนอย -0.5% จากความกังวลตออุปทานจากสหรัฐฯท่ีจะเพ่ิมข้ึน ราคานํ้ามันยังมี
ทิศทางปรับข้ึนตอหลังขอตกลงการปรบัลดการผลิตท่ี 1.8 ลานบารเรลตอวัน ยังเปนไป
ไดดวยดี และอิหรานอาจถูกควํ่าบาตรหากมีการทดสอบนิวเคลียร หุนท่ีเราชอบสุดใน
กลุมพลังงาน-ปโตรคือ PTTGC (ราคาพ้ืนฐาน 70 บาท) นอกน้ันเต็มมูลคาแลว แตหุน
ในกลุมเกษตรเปนทางเลือกท่ีดีกวา เชนนํ้าตาล (KSL, BRR) ปาลม (UVAN) สวนยาง 
ควรระวัง 

• (+) หุนโรงไฟฟาพลังงานลมฟน แนะนํา EA สัปดาหหนา ส.ป.ก.จะหารือ
รายละเอียดของสญัญาของแตละบรษิทัท่ีขอเชาท่ีดินส.ป.ก.เพ่ือติตด้ังกังหนัลมผลิต
ไฟฟา หากรายใดไมไดระบุประโยชนของโครงการท่ีจะใหแกเกษตรกรในพ้ืนท่ี ก็
สามารถแกไขเพ่ิมเติมในสญัญาและดําเนินการตอได ประเด็นน้ีจะคลายความกังวลกับ
บริษัทท่ีเชาท่ีดินของส.ป.ก.ในจ.นครราชสีมา (RATCH, DEMCO) และจ.ชัยภูมิ 
(EGCO, EA) เพ่ือติดกังหันลม แนะนําซ้ือ EA (ราคาพ้ืนฐาน 33 บาท) เพราะราคาหุน
ปรับลงมากสุด ขณะท่ีการยกเลิกการเชาท่ีดินของบ.เทพสถิตวินดฟารม (EA ถือ 
100%) ไมกระทบเพราะยังไมมีการดําเนินการใดๆบนพ้ืนท่ีดังกลาว สวน GUNKUL ไมมี
โครงการในพ้ืนท่ีส.ป.ก. 

• (+) K แนวโนมกําไรสทุธิ 4Q16 จะโดดเดน เราคาด +222% Q-Q, +111% Y-Y เปน 
22 ลานบาท เพราะรายไดที่รับรูไมทันใน 3Q16 ถูกเล่ือนมาเขาไตรมาสน้ีแทน บวกกับ
บริษัทไดรับงานเพ่ิมข้ึนเปนจํานวนมาก สําหรับป 2017 เราคาดกําไรเรงตัวข้ึน +23% 
Y-Y จากงานตกแตง Shop Brand ท่ีเพ่ิมข้ึนอีกมาก ปจจุบันมี PE 17 เทา ตํ่ากวากลุม
รับเหมาใน SET และ MAI ท่ี 25-30 เทา ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 7.30 บาท    

• (0) TCAP เราลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ ราคาหุนปรับข้ึนมาจนเหลือ upside ไม
ถึง 5% จากราคาพ้ืนฐาน 50 บาท แมงบดุลจะแข็งแกรงและกําไรดีข้ึนในปน้ี แต TISCO 
และ KKP นาสนใจกวาในระยะสั้น-กลาง TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 72 บาท) เปน Top Pick 
ของเราจากการเติบโตของกําไรท่ีคาดแข็งแรงท่ีสุดในกลุม และคาด Dividend yield 
~4% สวน KKP (ราคาพ้ืนฐาน 71 บาท) แมการเติบโตของกําไรจะนอยกวา TCAP แตมี 
Dividend yield 5% เทียบกับ TCAP ท่ี ~2.6%  

• (0) TOP กําไรสุทธิ 4Q16 มีแนวโนมสดใส เราคาด +44% Q-Q, +13% Y-Y จากคา
การกล่ันฟนและมีกําไรสต็อก ชดเชยธุรกิจอะโรเมติกสท่ีชะลอได และคาดกาํไรสุทธิทั้ง
ป 2016 +61% Y-Y สวนป 2017 คาดกําไรสุทธิ -10% Y-Y จากกําไรสต็อกลดลง โรง
กล่ันดีข้ึนเพียงเล็กนอย แตธุรกิจอะโรเมติกสยังชะลอ ราคาหุนสะทอนคาการกล่ันท่ีฟน
แลว upside จํากัดเม่ือเทียบราคาพ้ืนฐาน 73 บาท แนะนําเพียงถือรับปนผล (คาด 2.70 
บาท/หุน)     

 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-02-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.67 -0.23 -1.14 -0.29 
SET50 982.41 -0.23 -1.37 -0.18 
Daily turnover  51,107.00 (Bt mn) 
Market cap  15,470.53 (Bt bn) 
Market P/E  19.09 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  2.95 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.62 13.16 
China 13.38 11.94 
Hong Kong 11.63 10.63 
Indonesia 14.94 12.95 
Korea 9.67 8.86 
Philippines 17.19 15.31 
Taiwan 13.57 12.61 
S&P500 17.53 15.66 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Feb 1 Feb 31 Jan 30 Jan 27 Jan 

PTT 67.01 50.81 74.49 32.26 150.69 

DTAC 61.74 82.29 85.97 119.94 89.53 
KBANK 55.40 114.85 52.53 56.64 130.75 

PTTGC 40.59 107.83 27.35 0.07 1.37 

TRUE 32.00 23.71 57.46 N/A 0.55 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
2-02-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,533.93 13,488.77 45.16 
Proprietary (Bt mn) 5,789.27 5,397.31 391.96 
Local Institution(Bt mn) 6,079.31 7,705.71 -1,626.40 
Retail (Bt mn) 25,704.51 24,515.24 1,189.27 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-02-17 Buy Sell Net 
Institution 20,086 18,286 1,800 
Foreign 13,351 18,899 -5,548 
Local 61,981 58,233 3,748 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
3 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ม.ค.)  
6 ก.พ. - อินโดนีเซีย: 4Q16 GDP 
7 ก.พ. - จีน: Caixin China PMI Composite (ม.ค.)  
8 ก.พ. - ไทย: กนง.ประชุม (เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
9 ก.พ. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
10 ก.พ. - จีน: ดุลการคา (ม.ค.)  
13 ก.พ. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP 
14 ก.พ. - ไทย: SE เทรดวันแรก  

- จีน: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP, Zew Survey Expectation (ก.พ.)  

15 ก.พ.  - ไทย: ETE เทรดวันแรก (ราคา IPO 4.20 บาท)  
- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตวัโดยตลาดจับตาดตูัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรท่ีจะประกาศในคนืวนันี ้รวมถึงสถานการณ
ตึงเครียดดานความสัมพนัธกับตางประเทศของสหรัฐฯ 

� (0) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเล็กนอยหลัง BoE ยังคง
นโยบายการเงินเหมือนเดมิ แตปรับเพิม่คาดการณการเตบิโตเศรษฐกิจป 
2017 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญปรับตวัคอนมาในแดนบวก 
อยางไรก็ตามตลาดจับตาดูสถานการณระหวางสหรัฐฯและประเทศอ่ืนๆ
วาจะมคีวามตึงเครียดมากขึน้หรือไม 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัว ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 35.05-
35.16 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.09 35.07 -0.07 
US$/ Euro 1.08 1.08 0.07 
Yen/ US$ 112.66 112.80 0.12 
Yuan/ US$ 6.87 6.88 0.20 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.83 53.54 0.54 
GOLD 1,217.60 1,219.40 -0.15 
BDI 770.00 786.00 -2.04 
ZINC 2,851.00 2,880.00 -1.01 
CRB index 193.52 194.34 -0.42 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ีค. ลดลง 0.34 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 53.54 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA รายงานวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัเพิม่ขึน้เกินคาดในสัปดาหท่ีผานมา อยางไรก็
ตามราคาน้ํามนัเชานี้เร่ิมขยับขึน้อีกคร้ังหลังมขีาววาสหรัฐเตรียมจะคว่าํ
บาตรอิหรานอีกคร้ัง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 11.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,219.40 ดอลลาร/ออนซ หลังตลาดหุนท่ัวโลกเร่ิม
ปรับตวัลง และนักลงทุนเขาถือครองสินทรัพยปลอดภัยมากขึน้จาก
ความกังวลเร่ืองความสัมพนัธระหวางสหรัฐฯและตางประเทศ  

As of 2 Feb 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.67 -0.23 -1.14 -0.29 
SET50 982.41 -0.23 -1.37 -0.18 
Dow Jones 30 19,884.91 -0.03 -1.04 0.10 
S&P 500 2,280.85 0.06 -0.60 0.09 
NASDAQ Comp 5,636.20 -0.11 -0.43 0.38 
FTSE 100 7,140.75 0.47 -0.61 0.59 
Hang Seng 23,184.52 -0.57  -0.76 -0.76 
Nikkei 225 18,914.58 -1.22  -2.65 -0.47 
Shanghai Comp 3,159.17 closed 0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,428.97 -0.20  0.10 0.10 
KOSPI 2,071.01 -0.46  -0.60 0.18 

Straits Times 3,044.08 -0.76  -0.74 -0.15 
Kuala Lumpur 1,673.48 0.12  -0.54 0.34 
Jakarta Comp 5,353.71 0.50  0.77 1.13 
Philippines Comp 7,225.91 -0.02  -1.83 -0.42 
S&P ASX 200 5,645.43 0.10 -1.10 0.54 
VIX Index 11.93 1.02 12.76 -0.50 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 434.02 0.11 -0.42 2.46 
MSCI Asia Pac Ex Japan 454.24 0.29 0.09 5.79 
MSCI Asia Ex Japan 548.21 0.00 -0.04 5.98 
MSCI EM Asia 446.12 0.13 0.07 5.95 
MSCI Thailand 529.36 -0.23 -1.53 1.65 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  11.05 185.64 11.05 4.65 
Indonesia 7.95 27.42 35.10 -37.54 
Philippines -4.88 -14.58 -16.24 -10.42 
Korea  25.23 -263.94 33.05 1,278.59 
Taiwan  32.82 32.82 32.82 1,488.39 
Thailand 1.29 -93.09 -58.85 119.65 
Vietnam 0.27 0.27 0.27 26.33 
Total 73.74 -125.46 37.20 2,869.65 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 983.60 -1.50 7 49 
S50H17 979.60 -5.60 89,384 290,849 
S50J17 981.20 -1.40 0 0 
S50M17 973.80 -5.80 5,611 13,076 
S50U17 968.50 -5.90 271 3,925 
S50Z17 969.50 -5.20 145 1,472 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Feb 17 change 
KBANK 248.85 189.50 -0.79 
TISCO 198.62 65.00 5.26 
TMB 173.71 2.38 0.00 
KTB 170.71 19.00 -1.04 
PTTGC 106.83 66.50 0.00 
SCB 93.04 151.00 -0.66 
STEC 92.93 25.25 1.00 
PTT 80.73 404.00 0.00 
KKP 70.33 57.50 0.44 
JAS-W3 61.33 4.98 -6.92 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Feb 17 change 
CPF -262.63 28.00 -0.88 
BBL -187.43 175.50 0.00 
PTTEP -166.78 97.50 -1.27 
JAS -110.94 8.95 -1.65 
DTAC -97.26 42.75 1.79 
KCE -75.05 101.50 -1.46 
HANA -43.07 43.25 -0.57 
LH -32.84 9.75 -1.02 
CHG -31.23 2.84 -1.39 
THCOM -28.67 20.70 -9.21 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

STAR (T/A1) 2/2/2017 22/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 
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