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Today’s Report : BAY, BBL, ORI 
Our Portfolio Feb 2017 : BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมแกวงตัวลง แมอาจมีรีบาวดสลับ แตยังแนะนําใหรอซื้อชวงลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มปรับตัวลงแรงข้ึน หลังจากกอนหนาน้ีพยายามทรง
ตัวใกลจุดสูงสุด แตก็มีแรงขายกดดัน ขณะท่ียังไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน 
ประกอบกับชวงน้ีนักลงทุนมีความกังวลวาการใชมาตรการระงับการเขาสหรัฐ
ของพลเมือง 7 ชาติมุสลิมจาก ปธน.สหรัฐอาจนําไปสูความขัดแยงระหวาง
ประเทศได รวมท้ังคาดวาการขยับข้ึนมาเร็วของ SET ในชวงท่ีผานมา ทําให
นักลงทุนบางสวนตองการขายเพ่ือรับรูกําไรไวกอนดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังปด
ปรับตัวลดลงตอเน่ือง จากความวิตกเกี่ยวกับการลงนามคําสั่งเพ่ือระงับการเขา
สหรัฐของพลเมืองจาก 7 ชาติมุสลิม รวมท้ังยังไดรับแรงกดดันจากผล
ประกอบการท่ีออนแอของบริษัทจดทะเบียนรายใหญในสหรัฐ และดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภคของสหรัฐท่ีปรับลดลงในเดือน ม.ค. นอกจากน้ีนักลงทุนยัง
กังวลเกี่ยวกับศักยภาพในการทํากําไรของบริษัทสงออกในยุโรปดวย หลังจาก
สกุลเงินยูโรแข็งคาข้ึนเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐ ซ่ึง FSS ยังแนะนําใหระวัง
การแกวงตัวลงตอเน่ืองของ SET ไวกอนในระยะน้ี อยางไรก็ตามตลาดหุน
เอเชียเชาน้ีหลายแหงเริ่มมีจังหวะบวก คาดวามาจากการฟนตัวของราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลก หลังการผลิตนํ้ามันของโอเปกปรับตัวลงในเดือน ม.ค. 
ทําให SET อาจแกวงทรงตัวและรีบาวดเล็กนอยกอนลงตอได 

กลยุทธ : หลังจากซ้ือแลวแนะนําเนนถือไวกอน แตจะซ้ือใหมยังรอลบดีกวา 
แนวรับ  1576-1573 , 1570-1565 จุด   
แนวตาน  1582-1584 , 1586-1588 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : KBS, JWD, AMATA(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกภูมิภาค US$361ลาน โดยไหลออก

เกาหลีใต US$293 ลาน และไทย US$35 ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมิภาคและนาจะไหลเขาสินทรัพยปลอดภยัเพ่ือรอดูผล

การประชุม Fed ขณะเดียวกันตลาดมีความกังวลตอการใชมาตรการที่เด็ดขาด

ของทรัมปตอการระงับผูล้ีภัยเขาสหรัฐซ่ึงอาจสงผลกระทบตออุตสาหกรรมท่ี

ใชแรงงานท่ีมาจากประเทศเหลาน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) เศรษฐกิจไทยเดือน ธ.ค. ขยายตัวตอเนื่องจากเดือนกอน จากการใชจาย
ภาครัฐเพ่ิมข้ึนและการสงออกฟน ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลตอเน่ือง การบริโภค
ภาคเอกชนดีข้ึน การทองเท่ียวกลับมาขยายตัว เราคาด GDP 4Q16 +3.3% Y-Y ซ่ึง
เปนการเติบโตท่ีแข็งแกรง (สภาพัฒนฯ จะรายงาน GDP วันท่ี 20 ก.พ.)    

• (0) นโยบายทรัมปทาํดอลลารออน การหามชาวมุสลิมและผูล้ีภยัเขาประเทศถูก
ตอตาน อิรักและอิหรานอาจยกเลิกคําสั่งซ้ือโบอิ้ง ผลประกอบการของบจ.ในสหรัฐตํ่า
กวาคาด ความเช่ือม่ันผูบริโภคลดลง คาเงินดอลลารจึงออนคา หาก Fed คงดอกเบ้ีย
และตัวเลขการจางงานภาคเอกชนคืนน้ีออกมาตํ่าคาด ดอลลารจะออนตอเปนบวกตอ 
Commodity  

• (+) มุมมองตลาดหุนเดือน ก.พ. จากสถิติพบวาตลาดหุนเดือน ก.พ. ใหผลตอบแทน
สูงท่ีสุดเม่ือเทียบกับเดือนอื่นเพราะเปนชวงประกาศผลประกอบการและเงินปนผล ทําให
มีแรงเกง็กําไรสลับกับ sell on fact วนไปเปนรายตัว แต sell on fact ไมรุนแรงเหมือน
ไตรมาสอื่นเพราะมีเงินปนผลรองรับ และกําไรมีโอกาสดีกวาตลาดคาด ขณะเดียวกัน
คาเงินดอลลารออนคาตอจากนโยบายทรัมปที่อาจสรางความขัดแยงระหวางประเทศ 
และการท่ี Fed ยังไมข้ึนดอกเบ้ีย ทําใหกระแสเงินทุนไมไหลออกมากนัก อยางไรก็ตาม 
ความผันผวนของโฟลวจึงยังมีอยู เดือนน้ีแนะนํา BIG, ERW, GLOBAL, KKP, SPALI   

• (+) BIG เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 6.90 บาทจากเดิม 5.55 บาท จากการ re-rate 
PE ข้ึนเปน 25 เทา ใกลเคียงกลุมคาปลีกสินคา IT และเม่ือคิดเปน PEG ยังอยูที่ 1 เทา 
ไมแพงเกินไป สําหรับแนวโนมกําไร 4Q16 เราคาด +99% Q-Q, +26% Y-Y ทําใหทั้ง
ปโตถึง 58% Y-Y และคาดกําไรปน้ีโตตอเน่ือง 35% Y-Y ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (+) ORI เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 15 บาทจากเดิม 12 บาทจากการ re-rate PE 
เปน 15 เทาจากเดิม 12 เทา คิดเปน PEG เพียง 0.2 เทา จากการเติบโตของกําไรท่ี
แข็งแกรงท้ังในป 2017 คาด +72% Y-Y และป 2018 คาด +32% Y-Y โตสูงสุดใน
กลุม จาก Backlog ท่ีสูงถึง 1.3 หม่ืนลานบาท รับรูปน้ี 35% หรือ 4.6 พันลานบาทคิด
เปน 80% ของคาดการณรายไดของเรา ยังคงแนะนําซ้ือ     

• (+) BBL เราชอบ BBL มากข้ึนจาก Valuation ท่ีนาสนใจ ราคาหุนตํ่ากวา Book value 
สิ้นปน้ีเกือบ 20% ขณะท่ีคาด Dividend yield 2.6% งวด 2H16 (4.50 บาท/หุน) งบ
ดุลแข็งแกรงมาก LTD ratio 90% เงินกองทุน 19% สูงสุดในกลุมแบงกใหญ เราปรับ
กําไรปน้ีข้ึน 4% เปนโต 8% Y-Y ปรบัราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 210 บาท จาก 200 บาท 
แนะนําซ้ือ       

• (-) BAY ผูบริหารใหเปาทางการเงินปน้ีใกลเคียงท่ีเราประเมินไว คาดสินเช่ือโต 6-8% 
(ปกอน +11.2%) คาดสวนตางดอกเบ้ีย 3.7% ใกลเคียงปกอน แตความนาสนใจลดลง
เพราะการจายปนผลท่ีนาจะตํ่ากวา 30% ของกําไร (ปกอนจาย 32%) ทําให Dividend 
yield ตํ่าเพียง 2% ราคาพ้ืนฐาน 42 บาท คงคําแนะนําถือ หรือ switch เปน TMB แทน  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 31-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.31 -0.83 -0.85 0.00 
SET50 984.21 -1.06 -1.19 0.00 
Daily turnover  53,303.20 (Bt mn) 
Market cap  15,619.63 (Bt bn) 
Market P/E  19.12 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.66 13.19 
China 13.40 11.94 
Hong Kong 11.65 10.64 
Indonesia 14.75 12.81 
Korea 9.72 8.89 
Philippines 17.26 15.38 
Taiwan 13.55 12.61 
S&P500 17.56 15.71 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 31 Jan 30 Jan 27 Jan 26 Jan 25 Jan 

ADVANC 156.56 16.88 15.58 83.41 27.78 
DTAC 85.97 119.94 89.53 269.83 154.35 

PTT 74.49 32.26 150.69 325.66 46.01 
TRUE 57.46 - 0.55 18.34 3.35 

KBANK 52.53 56.64 130.75 114.41 95.04 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
31-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,512.00 14,725.93 -1,213.93 
Proprietary (Bt mn) 6,400.26 5,552.13 848.13 
Local Institution(Bt mn) 6,682.90 8,815.68 -2,132.78 
Retail (Bt mn) 26,708.03 24,209.44 2,498.59 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

31-01-17 Buy Sell Net 
Institution 22,683 19,338 3,345 
Foreign 11,849 22,525 -10,676 
Local 64,240 56,909 7,331 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31ม.ค.-1ก.พ. - สหรัฐ: FOMC Meeting 

1 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ม.ค.)  

2 ก.พ. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.) 
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (ม.ค.) 
- อังกฤษ: BOE Meeting 

3 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ม.ค.)  

6 ก.พ. - อินโดนีเซีย: 4Q16 GDP 

7 ก.พ. - จีน: Caixin China PMI Composite (ม.ค.)  

8 ก.พ. - ไทย: กนง.ประชุม (เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

9 ก.พ. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 

10 ก.พ. - จีน: ดุลการคา (ม.ค.)  

13 ก.พ. - ญี่ปุน: 4Q16 GDP  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมายังปดในแดนลบโดยนักลงทุนยัง
กังวลเก่ียวกับนโยบายท่ีออกมาจากทรัมป นอกจากนี้ยังถูกกดดนัจากผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีออนแอ 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดลบตอเนือ่งเชนกันแมตัวเลข GDP ยูโร
โซนและเงินเฟอจะปรับตวัดีขึน้ โดยลาสุดทางฝายทรัมปกลาววา
เยอรมนีกําลงัใชยูโรท่ีออนคาเกินความเปนจริงเพื่อใหไดเปรียบตอ
สหรัฐฯและคูคาในสหภาพยุโรป 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสมท้ังบวกและลบจาก
บรรยากาศการลงทุนท่ียังไมสดใสนักและยังไมมปีจจัยบวกใหมเขามา
กระตุน 

� (+) คาเงินบาทปรับตวัแข็งคาขึน้ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.05-
35.16 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.14 35.10 -0.11 
US$/ Euro 1.08 1.08 -0.02 
Yen/ US$ 112.94 112.80 -0.12 
Yuan/ US$ 6.88 6.88 -0.01 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.73 52.81 -0.15 
GOLD 1,211.70 1,211.40 0.02 
BDI 800.00 816.00 -1.96 
ZINC 2,860.00 2,777.00 2.99 
CRB index 192.04 191.26 0.40 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ขยับขึน้ 0.18 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.81 ดอลลาร/บารเรล หลังมขีาววาผูผลติ
น้ํามนัรายใหญของโลกไดปรับลดกําลังการผลิตมากกวาท่ีตลาด
คาดการณไว รวมถึงแรงหนุนจากคาเงินดอลลารท่ีออนคา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 15.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,211.40 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังคงเขาถือ
ครองสินทรัพยปลอดภัยเพิ่มขึน้อยางตอเนื่อง โดยลาสุดทรัมปไดพูด
ถึงบางประเทศท่ีจงใจลดคาเงิน 

As of 31 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.31 -0.83 -0.85 0.00 
SET50 984.21 -1.06 -1.19 0.00 
Dow Jones 30 19,864.09 -0.54 -1.14 0.00 
S&P 500 2,278.87 -0.09 -0.69 0.00 
NASDAQ Comp 5,614.79 0.02 -0.81 0.00 
FTSE 100 7,099.15 -0.27 -1.19 0.00 
Hang Seng 23,360.78 closed -0.64 -0.64 
Nikkei 225 19,041.34 -1.69  -2.12 0.07 
Shanghai Comp 3,159.17 closed 0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,447.95 closed 0.00 0.00 
KOSPI 2,067.57 -0.77  -0.24 0.53 

Straits Times 3,046.80 -0.59  -0.40 0.19 
Kuala Lumpur 1,671.54 -0.88  -0.88 0.00 
Jakarta Comp 5,294.10 -0.16  -0.35 0.00 
Philippines Comp 7,229.66 -1.46  -1.42 0.00 
S&P ASX 200 5,620.91 0.34 -1.30 0.34 
VIX Index 11.99 0.93 13.33 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 433.13 -0.03 -0.70 2.68 
MSCI Asia Pac Ex Japan 451.38 -0.36 0.15 5.79 
MSCI Asia Ex Japan 546.16 -0.40 0.25 6.19 
MSCI EM Asia 443.48 -0.50 0.08 5.85 
MSCI Thailand 531.04 -1.21 -0.53 1.97 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  108.07 108.07 -72.92 -72.92 
Indonesia -30.45 -7.73 -72.69 -72.69 
Philippines -3.06 1.65 5.82 5.82 
Korea  8.33 -284.32 8.33 1,258.20 
Taiwan  388.63 1,106.86 1,843.89 1,843.89 
Thailand -34.48 -34.17 178.57 178.57 
Vietnam 2.48 10.90 26.06 26.06 
Total 439.53 901.26 1,917.06 3,166.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G17 984.80 -9.60 8 48 
S50H17 981.90 -10.90 90,442 289,282 
S50J17 982.40 -9.50 0 0 
S50M17 976.10 -10.80 7,606 12,062 
S50U17 970.60 -10.80 512 3,820 
S50Z17 971.80 -10.20 204 1,434 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Jan 17 change 
KBANK 284.56 188.50 -0.26 
AOT 152.93 414.00 1.47 
CPALL 144.11 60.50 -0.41 
SCB 83.90 151.00 -0.98 
JAS 69.08 8.80 1.15 
KKP 61.31 57.00 0.44 
DTAC 58.95 39.25 -5.42 
KTB 58.86 19.00 -1.04 
IVL 44.08 35.00 -0.71 
STEC 43.79 24.60 -0.40 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Jan 17 change 
PTTEP -258.48 98.00 -3.92 
BBL -148.85 174.50 0.00 
CPF -84.01 28.50 -1.72 
SCC -56.58 506.00 -0.78 
PTT -49.87 404.00 -3.35 
AMATA -33.62 15.20 -1.94 
TPIPL -32.88 2.38 0.00 
GUNKUL -29.70 5.35 -5.31 
GL -26.24 59.25 -0.42 
EA -23.61 28.50 -1.72 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 
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