
Thailand Daily Focus                                          31 January 2017 

Page 1 of 3 

Today’s Report : DTAC, LPN, ROBINS, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET จะแกวงทรงตัวไดแตก็ดูออนแรง ดังนั้นยังรอซื้อชวงลบดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET จะพยายามแกวงทรงตัวในกรอบจํากัด ซ่ึงเปน
บวก-เปนลบเล็กนอย แตก็เนนแกวงตัวดานบวกไดเกือบท้ังวัน อยางไรก็ตาม
เน่ืองจากชวงท่ีผานมาตลาดขยับข้ึนมาพอควรแลว ขณะท่ียังไมมีปจจัยบวก
ใหมเขามาหนุนเพ่ิม ทําใหเริ่มมีแรงขายทํากําไรกดดันโดยเฉพาะชวงบวก จน
ดัชนีมีจังหวะแกวงตัวดานลบบอยข้ึน และชวงทายตลาดก็ยังปรับตัวยอนลงปด
เปนลบเล็กนอยดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศไมสดใส
นัก หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีปดปรับตัวลงแรงพอควร โดยหุน
กลุมสายการบินรวงลงหนักสุด เน่ืองจาก ปธน.สหรัฐไดลงนามคําสั่งใหระงับ
การเขาสหรัฐของพลเมือง 7 ชาติมุสลิม นอกจากน้ีนักลงทุนยังกังวลวา
มาตรการดังกลาวอาจนําไปสูความขัดแยงระหวางประเทศได รวมท้ังราคา
นํ้ามันดิบโลกก็ยังถูกกดดันจากการเพ่ิมข้ึนของแทนขุดเจาะนํ้ามันในสหรัฐ ท่ี
อาจสงผลตอความพยายามในการลดการผลิตของกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามัน
รายอื่นๆ ขณะท่ีเชาน้ีตลาดหุนเอเชียเริ่มทยอยกลับมาเปดเทรดเพ่ิมข้ึนอีกจาก
เทศกาลตรุษจีน ซ่ึงก็ยังคงเคล่ือนไหวเปนลบโดยสวนใหญ ทําให FSS คาดวา 
SET ยังมีแนวโนมท่ีจะปรับตัวลงอีกสักพักไดตามคาดเดิม  

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือชวง SET ปรับลง 
แลวเนนถือเพ่ือรอตลาดกลับข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดตอไป 
แนวรับ  1588-1586 , 1582-1578 จุด   
แนวตาน  1592-1595 , 1598-1602 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : MAJOR, LDC, VNG(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคเบาบาง US$28ลาน โดย

ไหลเขาอินโดนีเซียสูงสุด US$23ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขาเล็กนอย 

US$0.3ลาน ตลาดเกาหลีและไตหวันปดทําการเน่ืองในเทศกาลตรษุจีน 

แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค ตลาดจับตาผลการ

ประชุม Fed ในวันน้ี-พรุงน้ี แมตลาดสวนใหญคาดวา Fed จะคงอัตราดอกเบ้ีย 

แตตองการหาแนวโนมการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียสําหรับชวงท่ีเหลือของป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) คาด BOJ, FED, BOE คงนโยบายเดิม ถึงแมวาเศรษฐกิจสหรัฐจะพรอมกับการ
ปรับข้ึนดอกเบ้ียแลว แตเช่ือวา Fed จะยังคงดอกเบ้ียท่ี 0.5-0.75% ในการประชุมครั้ง
แรกของปน้ี 31 ม.ค.-1 ก.พ. เพ่ือรอผลของนโยบายทรัมปวาจะไมทําใหการฟนตัวของ
บริโภคในประเทศตองสะดุด เราคาดวา Fed จะข้ึนดอกเบ้ียอยางเร็วในเดือน พ.ค.-มิ.ย. 
ทําใหความวิตกวากระแสเงินทุนจะไหลกลับเขาสหรัฐอกีระลอก ผอนคลายไป 
ขณะเดียวกันการประชุม BOJ (30-31 ม.ค.) มีโอกาสปรับประมาณการเศรษฐกิจข้ึน ดี
ตอตลาดหุน  

• (+) คาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาในระยะนี้ คาเงินดอลลารจากการท่ีทรมัประงับชาว
มุสลิม 7 ประเทศเขาสหรัฐเปนเวลา 90 วันและหามผูล้ีภัยจากทุกประเทศเขาสหรัฐเปน
เวลา 120 วัน ทําใหเกิดความกังวลวาอาจนําไปสูความขัดแยงระหวางประเทศ 
ขณะเดียวกันถาการประชุม Fed ไมมีอระไรใหม คาเงินดอลลารนาจะออนตอ ชวง
บรรเทาการขายหุนของนักลงทุนตางชาติ   

• (+) สศค.ปรับเพิม่คาดการณ GDP ป 2017 ของไทยขึ้นเปน 3.6% และมี
โอกาสขยายตัวไดถึง 4% จากเดิมคาดโต 3.4% แรงขับเคล่ือนหลักยังมาจากการใช
จายภาครัฐท่ีมีแนวโนมเพ่ิมตอเน่ือง ประกอบกับรายไดเกษตรกรท่ีดีข้ึนตามราคาสินคา
โภคภัณฑในตลาดโลก ชวยหนุนการบริโภคภาคเอกชนใหขยายตัวตอ และคาดกนง.คง
ดอกเบ้ียท่ี 1.5% ตลอดป เพราะเงินเฟอยงัตํ่า ไมมีสัญญาณความรอนแรงของ
เศรษฐกิจ 

• (-) DTAC กําไรตํ่ากวาเราและตลาดคาดหนกัมาก มีกําไรสทุธิเพียง 30 ลานบาท
ใน 4Q16 -95% Q-Q, -97% Y-Y และเปนกําไรปกติ 169 ลานบาท -74% Q-Q, -82% 
Y-Y จากธุรกิจขายมือถือท่ีขาดทุนสูงข้ึนตามการแขงขันท่ีรนุแรงและคาเสือ่มราคาของ
โครงขายท่ีเพ่ิมข้ึนมาก ทําใหกําไรปกติทั้งป -56% Y-Y และงดจายปนผลงวด 2H16 
แนวโนมผลประกอบการยังแยตอใน 1Q17 กําไรท้ังป 2017 ท่ีเราคาดหดตัว 18% Y-Y 
อาจดีเกินไปและมีโอกาสท่ีปน้ีจะขาดทุน หากประมูลคล่ืนความถ่ีใหมได จะยิ่งเพ่ิมภาระ
ตนทุนใหสูงข้ึนในปแรกๆของการดําเนินงาน ยังคงแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 30 บาท      

• (+) ROBINS เราคาดยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ใน 4Q16 พลิกเปนติดลบ แตกําไร
นาจะโตได 42.4% Q-Q และ 3.6% Y-Y จากมาตรการชอปชวยชาติ ทําใหกําไรสุทธิ
ท้ังป 2016 +17.6% Y-Y ตํ่ากวาเดิมท่ีเคยคาดเล็กนอย สําหรับป 2017 เราคาดกําไร
โตตอเน่ือง 24.2% Y-Y จาก 3 สาขาใหมที่จะเปด และรับรูรายไดเต็มปจาก 2 สาขาท่ี
เปดปกอน และกําลังซ้ือในประเทศท่ีฟนตัว ยังคงราคาพ้ืนฐาน 76 บาท ราคาหุนปจจุบัน
มี PE เพียง 20 เทา ตํ่ากวากลุมท่ีใกล 30 เทา แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,590.56 -0.02 -0.02 3.09 
SET50 994.76 -0.13 -0.13 3.10 
Daily turnover  41,326.70 (Bt mn) 
Market cap  15,619.63 (Bt bn) 
Market P/E  19.27 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.79 13.31 
China 13.40 11.94 
Hong Kong 11.72 10.71 
Indonesia 14.81 12.87 
Korea 9.74 8.91 
Philippines 17.49 15.58 
Taiwan 13.55 12.61 
S&P500 17.58 15.74 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Jan 27 Jan 26 Jan 25 Jan 24 Jan 

DTAC 119.94 89.53 269.83 154.35 73.34 
PTTEP 97.27 81.76 258.48 40.84 33.84 

KBANK 56.64 130.75 114.41 95.04 34.32 
BANPU 41.60 19.72 32.02 11.27 9.90 

PTT 32.26 150.69 325.66 46.01 307.45 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
30-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 7,298.28 7,287.15 11.13 
Proprietary (Bt mn) 3,583.04 3,764.27 -181.23 
Local Institution(Bt mn) 5,592.97 5,575.21 17.76 
Retail (Bt mn) 24,852.42 24,700.08 152.34 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-01-17 Buy Sell Net 
Institution 11,806 10,732 1,074 
Foreign 9,754 11,421 -1,667 
Local 37,406 36,813 593 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP  

31ม.ค.-1ก.พ. - สหรัฐ: FOMC Meeting 
1 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ม.ค.)  
2 ก.พ. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.) 

- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (ม.ค.) 
- อังกฤษ: BOE Meeting 

3 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ม.ค.)  

6 ก.พ. - อินโดนีเซีย: 4Q16 GDP 
7 ก.พ. - จีน: Caixin China PMI Composite (ม.ค.)  
8 ก.พ. - ไทย: กนง.ประชุม (เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  
9 ก.พ. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบแรงพอควรหลังทรัมปไดลง

นามในคําส่ังประธานาธิบดีเพื่อระงับการเขาสหรัฐฯของ 7 ชาตมิุสลิมซ่ึง

สรางความกังวลแกนักลงทุนวาอาจบานปลายเปนความขัดแยงระหวาง

ประเทศ 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดลบแรงเชนกันโดยถูกกดดนัจาก

นโยบายระงับการเขาเมืองของสหรัฐฯท่ีมตีอพลเมืองจาก 7 ชาตมิุสลมิ 

� (-) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้ท่ีเปดทําการสวนใหญปรับตวัในแดน

ลบเชนกันจากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใส 

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกขางคอนมาในทางแข็งคา ลาสุดยัง

เคลื่อนไหวในกรอบ 35.16-35.22 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.21 35.21 0.02 
US$/ Euro 1.07 1.07 0.01 
Yen/ US$ 113.75 113.77 0.02 
Yuan/ US$ 6.88 6.88 -0.01 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.58 52.63 -0.10 
GOLD 1,198.50 1,196.00 0.21 
BDI 816.00 827.00 -1.33 
ZINC 2,777.00 2,748.50 1.04 
CRB index 191.26 193.43 -1.12 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.54 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.63 ดอลลาร/บารเรล จากจํานวนแทนขุดเจาะ
น้ํามนัของสหรัฐฯท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ ซ่ึงอาจกระทบตอความพยายามของ
ผูผลติในกลุมอ่ืนท่ีกําลังลดกําลังการผลิตเพื่อพยุงราคา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ 4.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,196.00 ดอลลาร/ออนซ โดยเปนการปรับตวัขึ้นวนั
แรกในรอบ 5 วนัทําการ เนื่องจากนักลงทุนกังวลตอนโยบายสกัดก้ันผู
ลี้ภัยของสหรัฐฯ 

As of 30 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,590.56 -0.02 -0.02 3.09 
SET50 994.76 -0.13 -0.13 3.10 
Dow Jones 30 19,971.13 -0.61 -0.61 1.06 
S&P 500 2,280.90 -0.60 -0.60 1.88 
NASDAQ Comp 5,613.71 -0.83 -0.83 4.28 
FTSE 100 7,118.48 -0.92 -0.92 -0.34 
Hang Seng 23,360.78 closed 0.00 6.18 
Nikkei 225 19,368.85 -0.51  -1.41 0.42 
Shanghai Comp 3,159.17 closed 0.00 1.79 
Weighted Taiwan 9,447.95 closed 0.00 2.10 
KOSPI 2,083.59 closed -0.24 2.57 

Straits Times 3,064.85 closed -0.52 5.84 
Kuala Lumpur 1,686.36 closed 0.00 2.72 
Jakarta Comp 5,302.66 -0.19  -0.19 0.11 
Philippines Comp 7,336.71 0.04  -0.08 7.12 
S&P ASX 200 5,661.52 -0.64 -1.56 -0.72 
VIX Index 11.88 12.29 12.29 -15.38 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 433.25 -0.59 0.13 2.70 
MSCI Asia Pac Ex Japan 453.02 -0.18 0.87 6.18 
MSCI Asia Ex Japan 548.38 -0.01 1.11 6.62 
MSCI EM Asia 445.71 -0.02 1.07 6.38 
MSCI Thailand 537.53 -0.01 1.37 3.22 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  33.33 192.12 -180.99 -180.99 
Indonesia 22.62 22.62 -42.34 -42.34 
Philippines 4.71 4.71 8.87 8.87 
Korea  -13.83 -13.83 1,528.69 1,528.69 
Taiwan  388.63 1,106.86 1,843.89 1,843.89 
Thailand 0.32 0.32 213.05 213.05 
Vietnam 2.48 10.90 26.06 26.06 
Total 438.25 1,323.70 3,397.23 3,397.23 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 994.89 -1.11 24 193 
S50G17 994.40 -0.20 1 52 
S50H17 992.80 -2.60 55,571 292,021 
S50J17 991.90 -0.50 0 0 
S50M17 986.90 -2.60 2,830 11,789 
S50U17 981.40 -2.50 388 3,739 
S50Z17 982.00 -2.10 152 1,346 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Jan 17 change 
KKP 66.67 56.75 -1.73 
THCOM 39.89 22.10 5.74 
JAS 36.44 8.70 -1.69 
LH 33.80 9.80 0.00 
CPALL 32.29 60.75 0.00 
SCB 31.90 152.50 0.00 
LPN 30.39 12.70 -0.78 
BCP 27.00 35.25 0.00 
STA 24.48 26.50 -5.36 
BEM 24.42 7.10 -1.39 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Jan 17 change 
SCC -76.19 510.00 -1.16 
ADVANC -70.80 162.00 -0.61 
BA -30.60 21.90 0.92 
CPF -30.04 29.00 0.87 
DTAC -28.02 41.50 -2.35 
BEAUTY -24.02 11.40 2.70 
PTT -22.72 418.00 0.00 
PTG -19.71 28.25 0.89 
SCI -17.63 12.50 5.93 
BBL -17.40 174.50 0.29 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

UREKA (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 31/1/2017 20/2/2017 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

APCS (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

PSTC-W1 (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TPIPL (T/O) 30/1/2017 10/3/2017 

TSF (T/O) 30/1/2017 17/2/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

FANCY (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

FN (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

SCI (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 30/1/2017 24/2/2017 
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