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Today’s Report : CPALL, EA, MINT, PSH, PTTEP 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET ขยับขึ้นเร็ว จน upside จากเปาหมายที่คาดมีจํากัด ควรรอซื้อลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : แม SET จะขยับบวกแรงตอเปนวันที่ 5 แตเพราะยังไมมี
ปจจัยบวกใหมเขามาหนุนมากนัก ขณะที่ตลาดก็ไตระดับข้ึนมาเร็วและแรง
พอควร จึงทําใหมีแรงขายชวงบวกกดดันใหดัชนีออนตัวจากชวงเปดเชา 
อยางไรก็ตามยังเปนการแกวงตัวดานบวกอยู เน่ืองจากตลาดหุนเอเชียสวน
ใหญยังปดเปนบวกไดดี หลังจากชวงที่ผานมาคาเงินดอลลารออนแอลง ทําให
คาเงินภูมิภาคหลายแหงยังแข็งคาอยูได  

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET จะแกวงตัวผันผวนมากข้ึน และมีโอกาสที่
จะเริ่มเห็นจังหวะออนตัวลงไปแกวงดานลบได เน่ืองจากตลาดหุนสหรัฐและ
ยุโรปสวนใหญเม่ือคืนน้ีเริ่มมีกรอบบวกแคบลง และหลายแหงมีจังหวะออนตัว 
หลังยอดขายบานใหมของสหรัฐรวงลงแตะระดับตํ่าสุดในรอบ 10 เดือน 
ขณะเดียวกันคาเงินบาทเริ่มออนตัวลงอีกครั้ง จากชวงกอนหนาที่แข็งคามาเร็ว 
ประกอบกับ SET แกวงไตระดับข้ึนมามากแลว ทําให upside ที่ FSS คาดไว
เริ่มมีจํากัด จนยังไมนาสนใจเขาซ้ือเพ่ือถือลงทุนเพ่ิม นอกจากน้ียังไมมีปจจัย
บวกใหมหนุน ทําใหตองระวังแรงขายทํากําไรกดดันให SET ออนตัวลงกอนใน
เร็วๆ น้ีไวดวย 

กลยุทธ : FSS ยังประเมินระดับดัชนีตามพ้ืนฐานของปน้ีไวที่ 1650 จุด ทําให
ตอนน้ี upside ของตลาดมีคอนขางจํากัด ขณะที่คาดวา SET มีโอกาสปรับพัก
ตัวลงในชวงถัดไป ดังน้ันเราจึงแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือชวงตลาดปรับลงดีกวา 
แนวรับ  1588-1584 , 1580-1575 จุด   
แนวตาน  1594-1596 , 1600-1604 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : CPN, TSR, COM7(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$457ลาน นํา

โดยไตหวัน US$355ลาน และไทย US$91ลาน ขณะที่ไหลออกจากฟลิปปนส 

US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคระยะสั้นแตอาจจะ

ชะลอตัวลงเน่ืองจากวันหยุดในเทศกาลตรุษจีน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) รมว.คลังคาด GDP ไทยป 2017 โต 3.2-3.3% (ใกลเคียง Consensus) จาก
แรงขับเคล่ือนของการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐซ่ึงคาดวาจะมีเม็ดเงินเขาสู
ระบบ 2.3 แสนลานบาท ขณะที่ความเสี่ยงในตางประเทศยังมีมาก ผูวาธปท.มองวา
เงินทุนเคล่ือนยายอาจผันผวนรุนแรงในบางชวงเวลา สําหรับ GDP 4Q16 จะประกาศ
วันที่ 20 ก.พ. เราคาดโตใกลเคียงกับ 3Q16 ที่ระดับ 3.2% Y-Y     

• (0) MINT ธุรกิจโรงแรมในตางประเทศโดยเฉพาะ Tivoli ลดผลกระทบธุรกิจโรงแรม
และอาหารที่ชะลอใน 4Q16 ทําใหเราคาดกําไรปกติ +70% Q-Q, -7% Y-Y และกําไร
ทั้งป +4.3% Y-Y ตํ่ากวาที่เคยคาดเดิม สวนป 2017 เราปรับกําไรลง 12% เหลือโต 
15% Y-Y ลดจากเดิมที่คาดโต 20% Y-Y แตก็โตในอัตราเรงกวาปกอน ปรับราคา
พ้ืนฐานลงเปน 43 บาทจากเดิม 48 บาท ราคาหุนที่ปรับลงตลอด 4Q16 สะทอนกําไรที่
โตตํ่ากวาคาดไปแลว แต 1Q17 จะฟนแข็งแกรง แนะนําซ้ือ แตชอบ ERW (ราคา
พ้ืนฐาน 6 บาท) ที่สุดในกลุม    

• (+) CPALL แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q16 ไมต่ืนเตน คาดทรงตัวทั้ง Q-Q และ Y-Y ท่ี 4 
พันลานบาท แมเปน High season และมี Stamp Promotion แตผลตอบรับแผวลงจาก
บรรยากาศโดยรวมที่ไมสดใส และถูกกระทบจากการหยุดขายบัตรเติมเงิน AIS ทําให
กําไรป 2016 นาจะ +20% Y-Y สําหรับป 2017 เราคงประมาณการเดิม ขณะที่บริษทั
ปฏิเสธการซ้ือกิจการในโปแลนดแลว เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 74 บาท 

• (+) EA การเล่ือน COD ของโรงไฟฟาพลังงานลม 126MW จากปลายป 2016 มาเขาป
น้ี ทําใหคาดกําไรสุทธิป 2016 +21.1% Y-Y ตํ่ากวาที่คาดเดิมเล็กนอย แตจะกลับมา
โตในอัตราเรงในป 2017 เราคาดกําไร +36% Y-Y และโตเต็มทีใ่นป 2019 หลัง
โรงไฟฟาพลังงานลม 126MW เขามาตนป 2017 และอีก 260MW เขาป 2018 ทําให 
PE ปจจุบันที่ 24 เทา ลดเหลือเพียง 12 เทาในป 2019 แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 33 
บาท 

• (+) AOT ประชุมผูถือหุนวันน้ี มีประเด็นแตกพารจาก 10 บาทเปน 1 บาท คาดมีผล 
ก.พ. ชวยใหสภาพคลองในการซ้ือขายดีข้ึน แตไมกระทบพ้ืนฐานบริษัท สาํหรับกําไร
งวด 1Q17 (ต.ค.-ธ.ค. 2016) คาดโตตอเน่ือง +13% Q-Q, +6% Y-Y การยกเลิก
คาธรรมเนียมวีซาทําใหนกัทองเที่ยวเริม่ฟนในเดือน ธ.ค. แนวโนมกําไรปน้ีที่เราคาด 
+% Y-Y ดีกวาปกอนที ่+6.8% Y-Y ยงัคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 460 บาท   

• (-) PSH เราปรับกําไรป 2016 ลง 11% และป 2017 ลง 6% โดยใน 4Q16 มีคอนโด
โอนเพียงโครงการเดียว ทําใหคาดกําไร -28% Y-Y สวนป 2017 มียอดโอนนอยและ
การปรับกลยทุธเนนสนิคา Premium ตองใชเวลาในการสรางแบรนดจากปจจุบันที่ทํา
ตลาดระดับกลาง-ลางมาโดยตลอด ปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 24 บาทจากเดิม 25 บาท 
ราคาหุนเต็มมูลคา ลดคําแนะนําเปนขาย switch เขา SPALI (เปา 31 บาท) แทน   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 26-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,591.00 0.42 1.79 3.11 
SET50 998.44 0.80 2.64 3.48 
Daily turnover  71,571.80 (Bt mn) 
Market cap  15,619.63 (Bt bn) 
Market P/E  19.24 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.77 13.28 
China 13.40 11.94 
Hong Kong 11.71 10.70 
Indonesia 14.88 12.92 
Korea 9.85 8.98 
Philippines 17.50 15.60 
Taiwan 13.55 12.61 
S&P500 17.67 15.82 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Jan 25 Jan 24 Jan 23 Jan 20 Jan 

PTT 325.66 46.01 307.45 88.93 8.73 

DTAC 269.83 154.35 73.34 109.80 119.11 

PTTEP 258.48 40.84 33.84 36.76 19.05 
KBANK 114.41 95.04 34.32 72.59 75.90 

BBL 114.23 50.75 0.85 3.37 5.03 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
26-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,275.30 17,072.26 3,203.04 
Proprietary (Bt mn) 7,504.55 8,081.23 -576.68 
Local Institution(Bt mn) 10,567.19 9,801.85 765.34 
Retail (Bt mn) 33,224.78 36,616.48 -3,391.70 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-01-17 Buy Sell Net 
Institution 24,312 17,128 7,184 
Foreign 15,823 17,906 -2,083 
Local 50,437 55,538 -5,101 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
27 ม.ค. - ไทย: ดุลการคา (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP, คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ธ.ค.)   
30 ม.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Pending home sales (ธ.ค.) 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP  

1 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ม.ค.)  
2 ก.พ. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.) 

- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (ม.ค.) 
- สหรัฐ: FOMC Meeting 

3 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ม.ค.)  

6 ก.พ. - อินโดนีเซีย: 4Q16 GDP 
7 ก.พ. - จีน: Caixin China PMI Composite (ม.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดยนักลงทุนตอบรับผล

ประกอบการบริษัทจดทะเบียนรวมถึงตวัเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมา 

อยางไรก็ตาม DJIA ยังปดทําจุดสูงสุดใหมเปนประวัติการณไดตอเนื่อง 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนยังปดบวกไดยังไดรับแรงหนนุจาก 

Sentiment เชิงบวกจากตลาดหุนสหรัฐฯท่ีปดทําจุดสูงสุดใหมเปน

ประวตัิการณ 

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญปดทําการเนื่องในเทศกาล

ตรุษจีน สวนตลาดท่ีเปดยังปรับตวัคอนมาในแดนบวกได 

� (-) คาเงินบาทเร่ิมมจัีงหวะพลิกกลบัมาออนคา ลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 35.25-35.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.33 35.33 -0.01 

US$/ Euro 1.07 1.07 -0.04 

Yen/ US$ 114.89 114.53 -0.31 

Yuan/ US$ 6.88 6.88 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.78 53.78 0.00 

GOLD 1,188.10 1,192.50 -0.37 

BDI 840.00 862.00 -2.55 

ZINC 2,763.00 2,801.00 -1.36 

CRB index 194.26 193.98 0.14 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. เพิ่มขึน้ 1.03 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.78 ดอลลาร/บารเรล หลัง โดยไดรับแรง
หนนุจากตลาดหุนท่ีปรับตัวขึน้อยางแข็งแกรง รวมถึงคาเงินดอลลารท่ี
ออนคาในเดือน ม.ค. 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงลง 8.00 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,189.80 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังคงลดการ
ถือครองสินทรัพยปลอดภัยและโยกเขาหาสินทรัพยเส่ียงท่ีให
ผลตอบแทนสูงกวา 

As of 26 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,591.00 0.42 1.79 3.11 
SET50 998.44 0.80 2.64 3.48 
Dow Jones 30 20,100.91 0.16 1.38 1.71 
S&P 500 2,296.68 -0.07 1.12 2.58 
NASDAQ Comp 5,655.18 -0.02 1.80 5.05 
FTSE 100 7,161.49 -0.04 -0.51 0.26 
Hang Seng 23,374.17 1.41  1.89 5.99 
Nikkei 225 19,402.39 1.81  1.64 1.77 
Shanghai Comp 3,159.17 0.31  1.15 1.79 
Weighted Taiwan 9,447.95 closed 1.25 2.10 
KOSPI 2,083.59 0.81  0.87 2.82 

Straits Times 3,051.78 0.39  1.53 6.13 
Kuala Lumpur 1,692.22 0.49  1.73 3.17 
Jakarta Comp 5,317.63 0.45  1.21 0.39 
Philippines Comp 7,332.64 0.13  1.47 7.28 
S&P ASX 200 5,671.51 0.70 1.00 0.80 
VIX Index 10.63 -1.67 -7.89 -24.29 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 435.96 -0.05 1.33 3.08 
MSCI Asia Pac Ex Japan 452.97 0.51 1.94 7.65 
MSCI Asia Ex Japan 548.72 0.72 2.44 8.27 
MSCI EM Asia 446.47 0.76 2.60 8.35 
MSCI Thailand 539.43 1.04 3.10 5.70 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  16.21 -22.28 -395.39 -395.39 
Indonesia 17.16 26.33 -93.30 -93.30 
Philippines -6.24 -27.32 2.67 2.67 
Korea  355.19 608.94 1,543.49 1,543.49 
Taiwan  388.63 1,106.86 1,843.89 1,843.89 
Thailand 90.92 15.77 242.84 242.84 
Vietnam 2.48 10.90 26.06 26.06 
Total 864.35 1,719.20 3,170.26 3,170.26 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 997.70 8.50 36 212 
S50G17 996.60 8.60 0 51 
S50H17 966.40 7.70 82,217 296,309 
S50M17 990.60 7.60 6,778 11,845 
S50U17 984.50 7.50 1,034 3,561 
S50Z17 984.80 7.90 507 1,281 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Jan 17 change 
KBANK 286.09 190.00 -0.52 
AOT 278.66 408.00 2.51 
PTTEP 209.03 98.50 4.23 
BDMS 158.44 22.50 0.45 
KTB 147.30 19.10 0.00 
CPN 117.12 58.00 3.11 
ADVANC 74.95 162.50 0.62 
TRUE 64.72 6.65 0.76 
LPN 64.01 13.10 -0.76 
DTAC 63.96 42.00 -3.45 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Jan 17 change 
PTT -277.95 420.00 2.44 
BBL -159.62 176.00 0.28 
CPF -139.39 28.75 -2.54 
TPIPL -34.56 2.40 1.69 
BEM -33.71 7.05 -2.08 
HANA -32.39 40.50 0.00 
EGCO -30.83 205.00 0.49 
CPALL -30.30 61.00 3.83 
TU -25.02 20.80 0.48 
VNT -17.58 18.90 5.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CBG (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


