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Today’s Report : ARROW, GLOBAL, SCC 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

Upside จากเปาหมายเหลือนอย ดังนั้นถาจะซื้อใหมยังนารอชวงลบ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังบวกตอ หลังตลาดหุนเอเชียสวนใหญแกวงตัวดาน
บวกไดดี แมวาจะมีกรอบบวกจํากัดก็ตาม โดยตลาดยังไดรับแรงหนุนจากการ
ที่ Brexit ของอังกฤษยังตองรอผานมติรัฐสภา ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐก็
ชวยสรางความม่ันใจเกี่ยวกับการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจโลกได อยางไรก็
ตามปจจัยบวกใหมยังไมคอยมี ทําให SET มีแรงขายชวงบวกกดดันใหผันผวน
ตลอดวัน  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ียัง
หนุนในเชิงบวกตอเน่ือง จากการบวกข้ึนกวา 100 จุดของตลาดหุนสหรัฐเปน
วันที่ 2 ติดตอกัน โดยไดรับแรงหนุนจากความหวังที่วา ปธน.สหรัฐคนใหม จะ
ออกมาตรการที่ เอื้ออํานวยตอภาคธุรกิจและการจางงาน รวมทั้ งผล
ประกอบการของเอกชนรายใหญในสหรัฐก็ยังออกมาสดใสอีก สงผลใหตลาด
หุนเอเชียเชาน้ีเปดเปนบวกตอเน่ือง แมวาสวนใหญจะแกวงบวกในกรอบแคบก็
ตาม แตเน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังถูกกดดันจากความกังวล
เกี่ยวกับภาวะนํ้ามันลนตลาด หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของ
สหรัฐพุงข้ึนในสัปดาหที่แลว ทําให FSS ยังคาดวากรอบบวกของ SET ก็มี
สิทธิถูกจํากัด โดยเฉพาะตลาดขยับข้ึนมาพอควรแลวดวย จึงยังแนะนําใหระวัง
การผันผวนและออนตัวของ SET ไวกอนเชนเดิม 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวา 
แนวรับ  1582-1578 , 1575-1570 จุด   
แนวตาน  1586-1588 , 1590-1594 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : HANA, THCOM, COM7(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$525ลาน นําโดยไตหวัน 
US$388ลาน และเกาหลีใต US$151ลาน ขณะที่ไหลออกจากไทยมากที่สดุ 
US$44ลาน แนวโนมกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามตลาดหุน
สหรัฐที่พุงข้ึนแรงสูจุดสูงสุดใหมเม่ือคืนน้ีจากนโยบายรัฐบาลที่มุงสรางการจาง
งานและสนับสนุนภาคธุรกิจในประเทศ 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) SCC กาํไรดีกวาเราและตลาดคาดมาก กําไรสุทธิ 4Q16 -11% Q-Q, +9%   
Y-Y จากสวนตางสินคาปโตรเคมีทีแ่ข็งแกรง ทําใหกําไรทั้งป 2016 +24% Y-Y เปน 
5.6 หม่ืนลานบาท สูงสุดเปนประวัติการณ สําหรับป 2017 เรายังคงคาดกําไร 5.04 หม่ืน
ลานบาท -10% Y-Y หดตัวมากกวาที่คาดเดิมเพราะฐานที่สูงมากในปกอนเพราะธุรกิจ
เคมีภัณฑที่ทําไวดีมากเกิน แตยังแนะนําซ้ือ ความนาสนใจอยูที่ PE ไมแพง เพียง 12 
เทา และมีปนผลงวด 2H16 อีก 10.50 บาท/หุน (Yield 2.1%) ราคาพ้ืนฐาน 600 บาท    

• (+) GLOBAL แมยอดขายตอสาขาเดิมใน 4Q16 จะพลิกกลับมาติดลบ -2.8% Y-Y 
ตามฤดูกาล และไมไดประโยชนจากมาตรการชอปชวยชาติ แตเราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 
จะ +8% Q-Q, +61% Y-Y จากการเปดสาขาใหม ทําใหกําไรทัง้ป 2016 +66% Y-Y 
เราปรับกําไรป 2017 ข้ึน 9% เปน +35% Y-Y จากการปรับอัตรากําไรข้ันตนข้ึนและ
ปรับลดคาเสื่อมราคาลงจากการวิธีบันทึกทางบัญชี ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 22 บาท
จาก 17.20 บาท เพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือ จากเดิมถือ  

• (+) ARROW เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 +8% Q-Q, +24% Y-Y สรางจุดสูงสุดใหมท่ี 
75 ลานบาท เพราะมีงานสงมอบทอสือ่สารใหรถไฟฟาสายสีเขียว บ.ยอยคือบริษัทเมฆา
เอสมีงานวางระบบไฟฟาเพ่ิมข้ึน และลูกคาบางกลุมเรงสต็อกเพราะกังวลกบัการพุงข้ึน
ของราคาเหล็ก ทําใหกําไรทั้งป 2016 ซ่ึงเปนที่ยากลําบาก +14% Y-Y แตสาํหรับกําไร
ป 2017 ที่เราคาด +11% Y-Y มีโอกาสดีกวาคาด จากงานกอสรางท่ีฟนตัวและ 
Backlog ของบ.เมฆาเอสเพ่ิมข้ึน ปจจุบัน PE ยังตํ่า 14 เทา แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 
22.30 บาท    

• (+) CPALL ปฏิเสธขาวลือซ้ือกิจการที่โปแลนด ราคาหุนปรับลงมา 10% ต้ังแตมีขาวน้ี
ในชวงตนเดือน ม.ค. เรายังคงประมาณการกําไรสทุธิป 2016-17 เติบโต 22.6% Y-Y 
และ 17.7% Y-Y ตามลําดับ ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 74 บาท 

• (+) K เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 จะทําจุดสูงสุดในรอบ 7 ไตรมาสที่ 17 ลานบาท 
+149% Q-Q, +63% Y-Y แนวโนมป 2017 สดใสมากข้ึนเพราะเปนชวงเวลารับงาน 
Shop Brand ที่มีอัตรากําไรสูง ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 7.40 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,584.29 0.35 1.36 2.68 
SET50 990.51 0.64 1.83 2.66 
Daily turnover  66,820.60 (Bt mn) 
Market cap  15,619.63 (Bt bn) 
Market P/E  19.16 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.94 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.71 13.21 
China 13.37 11.93 
Hong Kong 11.57 10.58 
Indonesia 14.81 12.85 
Korea 9.80 8.93 
Philippines 17.47 15.56 
Taiwan 13.54 12.61 
S&P500 17.68 15.82 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 Jan 24 Jan 23 Jan 20 Jan 19 Jan 

DTAC 154.35 73.34 109.80 119.11 61.13 

TPIPL 138.76 97.03 5.57 13.82 10.80 

KBANK 95.04 34.32 72.59 75.90 137.32 
BBL 50.75 0.85 3.37 5.03 1.67 

PTT 46.01 307.45 88.93 8.73 98.91 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
25-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,268.21 17,821.99 -1,553.78 
Proprietary (Bt mn) 6,611.05 6,662.54 -51.49 
Local Institution(Bt mn) 11,627.85 9,303.30 2,324.55 
Retail (Bt mn) 32,313.44 33,032.72 -719.28 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-01-17 Buy Sell Net 
Institution 14,791 12,228 2,563 
Foreign 16,270 13,033 3,237 
Local 41,650 47,450 -5,800 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.) 
27-31 ม.ค. - ตลาดหุนจีน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการเน่ืองในวันตรุษจีน  
27 ม.ค. - ไทย: ดุลการคา (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP, คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ธ.ค.)   
30 ม.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Pending home sales (ธ.ค.) 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP  

1 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ม.ค.)  
2 ก.พ. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.) 

- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (ม.ค.) 
- สหรัฐ: FOMC Meeting 

3 ก.พ. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ม.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกและทําจุดสูงสุดใหมเปน

ประวตัิการณ โดย DJIA ปดเหนือระดบั 20,000 จุด โดยนักลงทุนตอบ

รับเชิงบวกตอคาํส่ังของทรัมปท่ีออกมา รวมถึงผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนท่ีแข็งแกรง 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดบวกไดเชนกันโดยตอบรับเชิงบวกตอ

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีประกาศออกมา รวมถึง Sentiment 

ท่ีดีจากตลาดหุนตางประเทศ 

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดตอเนื่องตามตลาด

หุนสหรัฐฯจากบรรยากาศการลงทุนท่ีสดใส 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัวออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

35.16-35.26 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.20 35.22 0.04 
US$/ Euro 1.08 1.07 0.09 
Yen/ US$ 113.18 113.28 0.09 
Yuan/ US$ 6.88 6.86 -0.36 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.05 52.75 0.57 
GOLD 1,204.50 1,200.50 0.33 
BDI 862.00 886.00 -2.71 
ZINC 2,801.00 2,827.00 -0.92 
CRB index 193.98 194.95 -0.50 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. ลดลง 0.43 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.75 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัเพิม่ขึน้ในสัปดาหท่ีผานมา ซ่ึงบดบงัปจจัยจาก
ฝงผูผลติน้ํามนัท้ัง OPEC และ Non-OPEC ท่ีพยายามลดกําลังการ
ผลติ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงลง 13.00 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,197.80 ดอลลาร/ออนซ หลงัตลาดหุนพุงขึน้ทํา
จุดสูงสุดใหมเปนประวัติการโดยเฉพาะ DJIA ท่ีปดเหนือระดับ 20,000 
จุด ซ่ึงทําใหมแีรงขายในสินทรัพยปลอดภัยไปยังสินทรัพยเส่ียง 

As of 25 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,584.29 0.35 1.36 2.68 
SET50 990.51 0.64 1.83 2.66 
Dow Jones 30 20,068.51 0.78 1.22 1.55 
S&P 500 2,298.37 0.80 1.19 2.66 
NASDAQ Comp 5,656.34 0.99 1.82 5.08 
FTSE 100 7,164.43 0.20 -0.47 0.30 
Hang Seng 23,049.12 0.43  0.71 4.77 
Nikkei 225 19,057.50 1.43  0.62 0.74 
Shanghai Comp 3,149.55 0.22  0.85 1.48 
Weighted Taiwan 9,447.95 closed 1.25 2.10 
KOSPI 2,066.94 0.06  0.22 2.16 

Straits Times 3,039.94 -0.07  0.96 5.53 
Kuala Lumpur 1,683.93 0.19  1.14 2.57 
Jakarta Comp 5,293.78 0.03  0.75 -0.06 
Philippines Comp 7,323.36 -0.64  1.25 7.06 
S&P ASX 200 5,671.51 0.38 0.30 0.10 
VIX Index 10.81 -2.35 -6.33 -23.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 436.17 0.80 1.71 3.24 
MSCI Asia Pac Ex Japan 450.69 0.35 1.00 7.35 
MSCI Asia Ex Japan 544.78 0.45 1.35 7.73 
MSCI EM Asia 443.11 0.48 1.45 7.80 
MSCI Thailand 533.89 0.68 2.19 5.20 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  16.21 -22.28 -395.39 -395.39 
Indonesia 29.14 9.24 -110.39 -110.39 
Philippines -1.68 -21.08 8.91 8.91 
Korea  0.00 253.58 1,188.14 1,188.14 
Taiwan  388.32 1,106.86 1,843.89 1,843.89 
Thailand -44.11 -75.15 151.91 151.91 
Vietnam 2.48 10.90 26.06 26.06 
Total 390.35 1,262.07 2,713.13 2,713.13 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 989.20 6.20 47 231 
S50G17 988.00 6.20 - 51 
S50H17 988.70 6.40 65,836 298,135 
S50M17 983.00 6.60 5,614 11,804 
S50U17 977.00 6.40 790 3,530 
S50Z17 976.90 6.50 424 1,223 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Jan 17 change 
KBANK 240.42 191.00 2.14 
KTB 217.75 19.10 1.06 
MTLS 137.07 27.75 6.73 
AOT 81.14 398.00 0.00 
TMB 76.28 2.34 2.63 
TPIPL 70.72 2.36 -3.28 
LPN 63.54 13.20 -2.22 
SCC 63.49 508.00 2.42 
MINT 54.80 35.00 1.45 
CPALL 49.73 58.75 -0.84 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Jan 17 change 
PTTEP -357.33 94.50 -0.53 
ADVANC -145.43 161.50 4.19 
CPF -139.29 29.50 1.72 
BBL -118.61 175.50 2.63 
DTAC -92.79 43.50 -6.45 
EGCO -63.95 204.00 1.49 
INTUCH -56.66 54.00 2.86 
JAS -45.17 8.80 -3.83 
CHG -35.34 2.90 -2.03 
VGI -31.11 5.50 -5.17 

Source: SET 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CBG (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


