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Today’s Report : CENTEL, SCB, TPCH 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังบวกดี แตทําให upside จํากัด ดังนั้นนารอซื้อเพิ่มชวงลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดข้ึนตอเน่ืองเปนวันท่ี 3 ติดตอกัน แมวาสหรัฐจะ
เริ่มดําเนินการมาตรการกีดกันทางการคาท่ีชัดเจนข้ึน แตยังไมสงผลกระทบ
โดยตรงตอไทย ขณะท่ีคาเงินบาทยังแข็งคาตอ แมจะชะลอลงบาง แตก็สราง
ความม่ันใจให SET อยู รวมท้ังคาดวามีแรงซ้ือจากการเก็งกําไรผลประกอบการ
และการจายปนผลของ บจ.ตางๆ ท่ีกําลังอยูระหวางทยอยประกาศดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เชาน้ีบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศ
สดใสมากข้ึน หลังตลาดหุนสหรัฐพลิกกลับมาปดบวกกวา 100 จุด ขานรับผล
ประกอบการท่ีสดใสของเอกชนรายใหญในสหรัฐ นอกจากน้ียังไดแรงหนุนจาก
ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ียังแข็งแกรง สวนเรื่อง Brexit ของอังกฤษตองรอขอ
ความเห็นชอบจากรัฐสภากอน หลังศาลฎีกาอังกฤษระบุในคําวินิจฉัยวานน้ี ทํา
ใหนักลงทุนผอนคลายความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบลงบาง เพราะยังตองใช
เวลาอีกสักพัก อยางไรก็ตาม SET บวกข้ึนมาเร็วพอควร ขณะท่ีเงินบาทเริ่ม
ชะลอการแข็งคา และอาจออนตัวลงเร็วๆ น้ี นอกจากน้ีราคานํ้ามันโลกท่ีขยับ
ข้ึนเพ่ือรับขาวการปรับลดกําลังการผลิตของกลุมประเทศผูผลิตน้ํามัน ก็เริ่มไร
ทิศทาง คาดวานักลงทุนยังรอดูรายงานสต็อกนํ้ามันของสหรัฐจาก EIA ในวันน้ี
อีกครั้ง ทําให FSS ยังแนะนําใหระวังการผันผวนและออนตัวของ SET อยู 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวา 

แนวรับ  1576-1573 , 1570-1566 จุด   

แนวตาน  1580-1583 , 1586-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : AAV, NDR, BEAUTY(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$348ลาน โดยเปนการ
ไหลเขาไตหวันประเทศเดียว US$387ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไทย US$24
ลาน และฟลิปปนส US$17ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาระยะ
สั้นตามราคานํ้ามันท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนหลังจากประเทศท้ังในและนอกกลุมโอเปก
เปดเผยวาไดปรับลดกําลังการผลิตนํ้ามันดิบลงแลว 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) นายกอังกฤษตองรอความเห็นชอบจากรัฐสภากอน จึงจะเริ่มกระบวนการ 
Brexit ได ลําพังรัฐบาลไมมีอํานาจในการเริ่มตนกระบวนการน้ี การเจรจาขอออกจากยูโร
อาจลาชา (เปนผลดีตอเงินปอนดเพราะลดแรงกดดันจาก Hard Brexit) แตไมกระทบ
ตลาดหุน เรายังใหนํ้าหนักท่ีนโยบายของทรัมปมากสุดในระยะน้ี แมจะมีโอกาสสงู
ท่ีทรัมปสรางความผิดหวัง (ทําไมไดตามท่ีพูด) แตเช่ือวากระแสเงินทุนตางชาติยังไมรีบ
รอนเขามาในชวงน้ี การปรับข้ึนของตลาดนาจะจํากัด  

• (0) SCB เรารูสึกเปนกลางตอกลยุทธของธนาคารในป 2017 แมจะเปนแผนเชิงรุกกวา
ปกอนโดยจะเนนธุรกิจ Wealth management รูปแบบใหม แตเรายังไมเหน็รูปธรรมท่ี
จะทําใหรายไดเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญในเวลาอันรวดเร็ว แตคาใชจายจากการ
ปรับเปล่ียนองคกรเกิดข้ึนทันที อยางไรก็ตาม เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 3% เปน +3.2% Y-Y 
โดยปรับลดตนทุนทางการเงิน แตไมไดทําให Book value เปล่ียนนัก คงราคาพ้ืนฐาน 
174 บาท แนะนําเปนซ้ือ แตชอบ KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 208 บาท) มากกวา    

• (+) FSMART ราคาหุนวานน้ีปรับลงแรงเพราะกังวลขาว TRUE มีแผนติดต้ังตูเติมเงินท่ี
ราน 7-11 ใหเติมไดเฉพาะระบบ Truemove เราคิดวาการจะติดต้ังใหได 8,000 ตูเทา 
FSMART ไมใชเรื่องท่ีทําไดเร็วและตองใชทรัพยากรในการบริหารจัดการระบบ เรายังคง
คาดกําไร 4Q16 ของ FSMART ทํา new high ท้ังป 2016 +50% คาดป 2017 +39% 
คงราคาพ้ืนฐาน 22 บาท การออนตัวเปนโอกาสซ้ือ แนะนําซ้ือตํ่ากวา 20 บาท   

• (+) TPCH นํ้าทวมภาคใตกระทบจํากดัมากเพราะโรงไฟฟา 2 แหงท่ีจ.นครศรีธรรมราช 
อยูหางจากพ้ืนท่ีนํ้าทวม สวนโรงไฟฟาท่ีกําลังสรางอาจ COD ลาชาเล็กนอย เรายงัคง
คาดกําไรป 2017 +88% Y-Y จากโรงไฟฟาท่ีเขามาเพ่ิม 2 โรง จากป 2016 ท่ีมีอยู 4 
โรงซ่ึงคาดกําไรท้ังป +295% Y-Y สําหรับกําไรใน 4Q16 คาด +21% Q-Q, +73% Y-
Y ทํา new high ตอเน่ืองและสงูสุดในรอบ 5 ปต้ังแตเริ่มกิจการ แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 
23 บาท    

• (-) CENTEL เราปรับกําไรป 2017 ลง 9% เหลือ +5% Y-Y การลงทุนในธุรกิจโรงแรม
ท่ีตํ่าและไมตอเน่ืองเปนสิ่งจํากัดการเติบโตของกําไรของ CENTEL โดยปน้ีจะมีการเปด
โรงแรม COSI ท่ีสมุยเพียงแหงเดียวใน 4Q17 สวนกําไร 4Q16 คาดทําไดเพียงทรงตัว 
Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 2016 โตเพียง 3.4% Y-Y เปนโรงแรมท่ีมีกําไรโตตํ่าสุด 2 ป
ติดตอกัน ปรับราคาพ้ืนฐานลงจาก 46 บาทเปน 42 บาท ลดคําแนะนําเปนถือ จากซ้ือ 

• (-) TPIPL โรงไฟฟาเช้ือเพลิงขยะของ TPIPP (บ.ยอย) อยูระหวางจัดทํา EIA คาดวา
จะสงใหกกพ.พิจารณาได มี.ค. และลงนามในสญัญาซ้ือขายไฟฟา 90MW ไดภายใน 
290 วันหรือภายใน 3Q17 ความลาชาของการเปดดําเนินงานอาจทําใหการ IPO ของ 
TPIPP ลาชาและมีผลให TPIPL ตองแบกภาระคาเสื่อมราคาท่ีบันทึกอยูตอไป โอกาส
จะพลิกเปนกําไรยากข้ึน เปาหมายของ Consensus ท่ี 2.8-3.3 บาทนาจะมีการปรับลง 
เรายังไมแนะนําใหรีบรอนเขาซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.82 0.51 1.01 2.33 
SET50 984.23 0.84 1.18 2.01 
Daily turnover  62,246.30 (Bt mn) 
Market cap  15,567.21 (Bt bn) 
Market P/E  19.09 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.95 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.65 13.16 
China 13.34 11.89 
Hong Kong 11.56 10.56 
Indonesia 14.79 12.83 
Korea 9.88 9.13 
Philippines 17.64 15.71 
Taiwan 13.57 12.61 
S&P500 17.54 15.69 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Jan 23 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 

PTT 307.45 88.93 8.73 98.91 27.06 

TPIPL 97.03 5.57 13.82 10.80 0.27 

DTAC 73.34 109.80 119.11 61.13 95.14 
KBANK 34.32 72.59 75.90 137.32 32.97 

PTTEP 33.84 36.76 19.05 32.72 15.35 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,908.09 17,739.08 -830.99 
Proprietary (Bt mn) 6,649.25 7,064.50 -415.25 
Local Institution(Bt mn) 6,213.53 5,337.51 876.02 
Retail (Bt mn) 32,475.45 32,105.23 370.22 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-01-17 Buy Sell Net 
Institution 17,355 17,826 -471 
Foreign 20,742 11,668 9,074 
Local 46,358 54,961 -8,603 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)  

26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.) 

27-31 ม.ค. - ตลาดหุนจีน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการเน่ืองในวันตรุษจีน  
27 ม.ค. - ไทย: ดุลการคา (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP, คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ธ.ค.)   
30 ม.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Pending home sales (ธ.ค.) 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP  

2 ก.พ. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.) 
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (ม.ค.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีหลังทรัมปส่ัง

ใหเดนิหนาเร่ืองทอสงน้าํมนั 2 โครงการคอื Keystone XL และ Dakota 

Access นอกจากนี้ยังไดแรงหนนุจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

รายใหญและตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสดใส 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดคอนมาในแดนบวกไดเชนกันรับตวัเลข

เศรษฐกิจและผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีคอนขางด ี

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดคอนขางดเีชนกัน

จากบรรยากาศการลงทุนท่ีคอนขางสดใส 

� (0) คาเงินบาทเร่ิมทรงตัวไดหลังจากแขง็คาในชวง 2-3 วนักอนหนา 

ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.16-35.28 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.24 35.23 -0.02 
US$/ Euro 1.07 1.07 0.02 
Yen/ US$ 113.57 113.79 0.19 
Yuan/ US$ 6.87 6.86 -0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.90 53.18 -0.53 
GOLD 1,211.10 1,213.60 -0.21 
BDI 886.00 914.00 -3.06 
ZINC 2,827.00 2,790.00 1.33 
CRB index 194.95 194.44 0.26 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. เพิ่มขึน้ 0.43 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.18 ดอลลาร/บารเรล โดยไดแรงหนนุ
จากการท่ี OPEC ปรับลดกําลังการผลติ ขณะท่ีตลาดจับตาดูตวัเลขส
ตอกน้าํมนัดบิจาก EIA ในคืนนี ้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 4.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,210.8 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีเร่ิมพลิก
กลับมาแข็งคาไดบาง ขณะท่ีนักลงทุนเร่ิมเขาซ้ือหุนท่ีเขาขายได
ประโยชนจากนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป 

As of 24 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.82 0.51 1.01 2.33 
SET50 984.23 0.84 1.18 2.01 
Dow Jones 30 19,912.71 0.57 0.43 0.76 
S&P 500 2,280.07 0.66 0.39 1.84 
NASDAQ Comp 5,600.96 0.86 0.82 4.05 
FTSE 100 7,150.34 -0.01 -0.67 0.11 
Hang Seng 22,949.86 0.22  0.55 4.60 
Nikkei 225 18,787.99 -0.55  -0.41 -0.29 
Shanghai Comp 3,142.55 0.18  0.62 1.25 
Weighted Taiwan 9,447.95 0.25  1.25 2.10 
KOSPI 2,065.76 -0.01  -0.05 1.88 

Straits Times 3,041.95 0.54  1.47 6.06 
Kuala Lumpur 1,680.69 0.56  1.11 2.54 
Jakarta Comp 5,292.09 0.78  0.72 -0.09 
Philippines Comp 7,370.65 -0.05  2.21 8.06 
S&P ASX 200 5,650.10 0.31 0.22 0.03 
VIX Index 11.07 -5.95 -4.07 -21.15 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 432.70 0.53 0.37 2.42 
MSCI Asia Pac Ex Japan 449.11 0.58 0.48 6.97 
MSCI Asia Ex Japan 542.36 0.54 0.68 7.25 
MSCI EM Asia 440.98 0.56 0.75 7.28 
MSCI Thailand 530.28 0.93 1.03 4.48 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -38.49 -38.49 -411.60 -411.60 
Indonesia -13.79 -19.86 -139.49 -139.49 
Philippines -16.46 -19.32 10.67 10.67 
Korea  12.41 115.00 1,049.56 1,049.56 
Taiwan  387.39 717.42 1,454.44 1,454.44 
Thailand -23.56 -31.01 196.05 196.05 
Vietnam 8.02 8.35 23.51 23.51 
Total 315.51 732.09 2,183.14 2,183.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 983.00 8.10 55 204 
S50G17 981.80 8.10 2 51 
S50H17 982.30 7.70 76,916 294,619 
S50M17 976.40 7.10 6,664 11,635 
S50U17 970.60 7.30 514 3,492 
S50Z17 970.40 6.90 304 1,275 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Jan 17 change 
PTT 447.18 408.00 4.88 
MINT 187.30 34.50 1.47 
KBANK 102.54 187.00 0.54 
KTB 102.48 18.90 0.00 
SCB 81.07 150.50 0.00 
SIRI 76.45 1.89 0.53 
PTTGC 72.30 68.25 1.11 
TOP 68.18 71.50 -0.69 
AOT 64.15 398.00 1.27 
LPN 62.06 13.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Jan 17 change 
PTTEP -282.90 95.00 -1.04 
GL -173.85 61.00 -0.41 
ADVANC -132.31 155.00 0.00 
BBL -115.79 171.00 1.79 
DTAC -100.26 46.50 2.76 
TU -72.22 20.70 -0.48 
IVL -67.40 36.25 2.84 
CPF -65.68 29.00 1.75 
AJD -56.60 1.83 -3.68 
SCC -51.83 496.00 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CBG (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


