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Today’s Report : CENTEL, SCB, TPCH 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังบวกดี แตทําให upside จํากัด ดังนั้นนารอซื้อเพิ่มชวงลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดข้ึนตอเน่ืองเปนวันท่ี 3 ติดตอกัน แมวาสหรัฐจะ
เริ่มดําเนินการมาตรการกีดกันทางการคาท่ีชัดเจนข้ึน แตยังไมสงผลกระทบ
โดยตรงตอไทย ขณะท่ีคาเงินบาทยังแข็งคาตอ แมจะชะลอลงบาง แตก็สราง
ความม่ันใจให SET อยู รวมท้ังคาดวามีแรงซ้ือจากการเก็งกําไรผลประกอบการ
และการจายปนผลของ บจ.ตางๆ ท่ีกําลังอยูระหวางทยอยประกาศดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เชาน้ีบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศ
สดใสมากข้ึน หลังตลาดหุนสหรัฐพลิกกลับมาปดบวกกวา 100 จุด ขานรับผล
ประกอบการท่ีสดใสของเอกชนรายใหญในสหรัฐ นอกจากน้ียังไดแรงหนุนจาก
ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ียังแข็งแกรง สวนเรื่อง Brexit ของอังกฤษตองรอขอ
ความเห็นชอบจากรัฐสภากอน หลังศาลฎีกาอังกฤษระบุในคําวินิจฉัยวานน้ี ทํา
ใหนักลงทุนผอนคลายความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบลงบาง เพราะยังตองใช
เวลาอีกสักพัก อยางไรก็ตาม SET บวกข้ึนมาเร็วพอควร ขณะท่ีเงินบาทเริ่ม
ชะลอการแข็งคา และอาจออนตัวลงเร็วๆ น้ี นอกจากน้ีราคานํ้ามันโลกท่ีขยับ
ข้ึนเพ่ือรับขาวการปรับลดกําลังการผลิตของกลุมประเทศผูผลิตน้ํามัน ก็เริ่มไร
ทิศทาง คาดวานักลงทุนยังรอดูรายงานสต็อกนํ้ามันของสหรัฐจาก EIA ในวันน้ี
อีกครั้ง ทําให FSS ยังแนะนําใหระวังการผันผวนและออนตัวของ SET อยู 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวา 

แนวรับ  1576-1573 , 1570-1566 จุด   

แนวตาน  1580-1583 , 1586-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : AAV, NDR, BEAUTY(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$348ลาน โดยเปนการ
ไหลเขาไตหวันประเทศเดียว US$387ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไทย US$24
ลาน และฟลิปปนส US$17ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาระยะ
สั้นตามราคานํ้ามันท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนหลังจากประเทศท้ังในและนอกกลุมโอเปก
เปดเผยวาไดปรับลดกําลังการผลิตนํ้ามันดิบลงแลว 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) นายกอังกฤษตองรอความเห็นชอบจากรัฐสภากอน จึงจะเริ่มกระบวนการ 
Brexit ได ลําพังรัฐบาลไมมีอํานาจในการเริ่มตนกระบวนการน้ี การเจรจาขอออกจากยูโร
อาจลาชา (เปนผลดีตอเงินปอนดเพราะลดแรงกดดันจาก Hard Brexit) แตไมกระทบ
ตลาดหุน เรายังใหนํ้าหนักท่ีนโยบายของทรัมปมากสุดในระยะน้ี แมจะมีโอกาสสงู
ท่ีทรัมปสรางความผิดหวัง (ทําไมไดตามท่ีพูด) แตเช่ือวากระแสเงินทุนตางชาติยังไมรีบ
รอนเขามาในชวงน้ี การปรับข้ึนของตลาดนาจะจํากัด  

• (0) SCB เรารูสึกเปนกลางตอกลยุทธของธนาคารในป 2017 แมจะเปนแผนเชิงรุกกวา
ปกอนโดยจะเนนธุรกิจ Wealth management รูปแบบใหม แตเรายังไมเหน็รูปธรรมท่ี
จะทําใหรายไดเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญในเวลาอันรวดเร็ว แตคาใชจายจากการ
ปรับเปล่ียนองคกรเกิดข้ึนทันที อยางไรก็ตาม เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 3% เปน +3.2% Y-Y 
โดยปรับลดตนทุนทางการเงิน แตไมไดทําให Book value เปล่ียนนัก คงราคาพ้ืนฐาน 
174 บาท แนะนําเปนซ้ือ แตชอบ KBANK (ราคาพ้ืนฐาน 208 บาท) มากกวา    

• (+) FSMART ราคาหุนวานน้ีปรับลงแรงเพราะกังวลขาว TRUE มีแผนติดต้ังตูเติมเงินท่ี
ราน 7-11 ใหเติมไดเฉพาะระบบ Truemove เราคิดวาการจะติดต้ังใหได 8,000 ตูเทา 
FSMART ไมใชเรื่องท่ีทําไดเร็วและตองใชทรัพยากรในการบริหารจัดการระบบ เรายังคง
คาดกําไร 4Q16 ของ FSMART ทํา new high ท้ังป 2016 +50% คาดป 2017 +39% 
คงราคาพ้ืนฐาน 22 บาท การออนตัวเปนโอกาสซ้ือ แนะนําซ้ือตํ่ากวา 20 บาท   

• (+) TPCH นํ้าทวมภาคใตกระทบจํากดัมากเพราะโรงไฟฟา 2 แหงท่ีจ.นครศรีธรรมราช 
อยูหางจากพ้ืนท่ีนํ้าทวม สวนโรงไฟฟาท่ีกําลังสรางอาจ COD ลาชาเล็กนอย เรายงัคง
คาดกําไรป 2017 +88% Y-Y จากโรงไฟฟาท่ีเขามาเพ่ิม 2 โรง จากป 2016 ท่ีมีอยู 4 
โรงซ่ึงคาดกําไรท้ังป +295% Y-Y สําหรับกําไรใน 4Q16 คาด +21% Q-Q, +73% Y-
Y ทํา new high ตอเน่ืองและสงูสุดในรอบ 5 ปต้ังแตเริ่มกิจการ แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 
23 บาท    

• (-) CENTEL เราปรับกําไรป 2017 ลง 9% เหลือ +5% Y-Y การลงทุนในธุรกิจโรงแรม
ท่ีตํ่าและไมตอเน่ืองเปนสิ่งจํากัดการเติบโตของกําไรของ CENTEL โดยปน้ีจะมีการเปด
โรงแรม COSI ท่ีสมุยเพียงแหงเดียวใน 4Q17 สวนกําไร 4Q16 คาดทําไดเพียงทรงตัว 
Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 2016 โตเพียง 3.4% Y-Y เปนโรงแรมท่ีมีกําไรโตตํ่าสุด 2 ป
ติดตอกัน ปรับราคาพ้ืนฐานลงจาก 46 บาทเปน 42 บาท ลดคําแนะนําเปนถือ จากซ้ือ 

• (-) TPIPL โรงไฟฟาเช้ือเพลิงขยะของ TPIPP (บ.ยอย) อยูระหวางจัดทํา EIA คาดวา
จะสงใหกกพ.พิจารณาได มี.ค. และลงนามในสญัญาซ้ือขายไฟฟา 90MW ไดภายใน 
290 วันหรือภายใน 3Q17 ความลาชาของการเปดดําเนินงานอาจทําใหการ IPO ของ 
TPIPP ลาชาและมีผลให TPIPL ตองแบกภาระคาเสื่อมราคาท่ีบันทึกอยูตอไป โอกาส
จะพลิกเปนกําไรยากข้ึน เปาหมายของ Consensus ท่ี 2.8-3.3 บาทนาจะมีการปรับลง 
เรายังไมแนะนําใหรีบรอนเขาซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.82 0.51 1.01 2.33 
SET50 984.23 0.84 1.18 2.01 
Daily turnover  62,246.30 (Bt mn) 
Market cap  15,567.21 (Bt bn) 
Market P/E  19.09 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.95 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.65 13.16 
China 13.34 11.89 
Hong Kong 11.56 10.56 
Indonesia 14.79 12.83 
Korea 9.88 9.13 
Philippines 17.64 15.71 
Taiwan 13.57 12.61 
S&P500 17.54 15.69 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Jan 23 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 

PTT 307.45 88.93 8.73 98.91 27.06 

TPIPL 97.03 5.57 13.82 10.80 0.27 

DTAC 73.34 109.80 119.11 61.13 95.14 
KBANK 34.32 72.59 75.90 137.32 32.97 

PTTEP 33.84 36.76 19.05 32.72 15.35 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,908.09 17,739.08 -830.99 
Proprietary (Bt mn) 6,649.25 7,064.50 -415.25 
Local Institution(Bt mn) 6,213.53 5,337.51 876.02 
Retail (Bt mn) 32,475.45 32,105.23 370.22 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-01-17 Buy Sell Net 
Institution 17,355 17,826 -471 
Foreign 20,742 11,668 9,074 
Local 46,358 54,961 -8,603 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)  

26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.) 

27-31 ม.ค. - ตลาดหุนจีน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการเน่ืองในวันตรุษจีน  
27 ม.ค. - ไทย: ดุลการคา (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP, คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ธ.ค.)   
30 ม.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Pending home sales (ธ.ค.) 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP  

2 ก.พ. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ม.ค.) 
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (ม.ค.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีหลังทรัมปส่ัง

ใหเดนิหนาเร่ืองทอสงน้าํมนั 2 โครงการคอื Keystone XL และ Dakota 

Access นอกจากนี้ยังไดแรงหนนุจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

รายใหญและตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสดใส 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดคอนมาในแดนบวกไดเชนกันรับตวัเลข

เศรษฐกิจและผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีคอนขางด ี

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดคอนขางดเีชนกัน

จากบรรยากาศการลงทุนท่ีคอนขางสดใส 

� (0) คาเงินบาทเร่ิมทรงตัวไดหลังจากแขง็คาในชวง 2-3 วนักอนหนา 

ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.16-35.28 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.24 35.23 -0.02 
US$/ Euro 1.07 1.07 0.02 
Yen/ US$ 113.57 113.79 0.19 
Yuan/ US$ 6.87 6.86 -0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.90 53.18 -0.53 
GOLD 1,211.10 1,213.60 -0.21 
BDI 886.00 914.00 -3.06 
ZINC 2,827.00 2,790.00 1.33 
CRB index 194.95 194.44 0.26 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน มี.ค. เพิ่มขึน้ 0.43 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.18 ดอลลาร/บารเรล โดยไดแรงหนนุ
จากการท่ี OPEC ปรับลดกําลังการผลติ ขณะท่ีตลาดจับตาดูตวัเลขส
ตอกน้าํมนัดบิจาก EIA ในคืนนี ้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 4.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,210.8 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีเร่ิมพลิก
กลับมาแข็งคาไดบาง ขณะท่ีนักลงทุนเร่ิมเขาซ้ือหุนท่ีเขาขายได
ประโยชนจากนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป 

As of 24 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.82 0.51 1.01 2.33 
SET50 984.23 0.84 1.18 2.01 
Dow Jones 30 19,912.71 0.57 0.43 0.76 
S&P 500 2,280.07 0.66 0.39 1.84 
NASDAQ Comp 5,600.96 0.86 0.82 4.05 
FTSE 100 7,150.34 -0.01 -0.67 0.11 
Hang Seng 22,949.86 0.22  0.55 4.60 
Nikkei 225 18,787.99 -0.55  -0.41 -0.29 
Shanghai Comp 3,142.55 0.18  0.62 1.25 
Weighted Taiwan 9,447.95 0.25  1.25 2.10 
KOSPI 2,065.76 -0.01  -0.05 1.88 

Straits Times 3,041.95 0.54  1.47 6.06 
Kuala Lumpur 1,680.69 0.56  1.11 2.54 
Jakarta Comp 5,292.09 0.78  0.72 -0.09 
Philippines Comp 7,370.65 -0.05  2.21 8.06 
S&P ASX 200 5,650.10 0.31 0.22 0.03 
VIX Index 11.07 -5.95 -4.07 -21.15 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 432.70 0.53 0.37 2.42 
MSCI Asia Pac Ex Japan 449.11 0.58 0.48 6.97 
MSCI Asia Ex Japan 542.36 0.54 0.68 7.25 
MSCI EM Asia 440.98 0.56 0.75 7.28 
MSCI Thailand 530.28 0.93 1.03 4.48 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -38.49 -38.49 -411.60 -411.60 
Indonesia -13.79 -19.86 -139.49 -139.49 
Philippines -16.46 -19.32 10.67 10.67 
Korea  12.41 115.00 1,049.56 1,049.56 
Taiwan  387.39 717.42 1,454.44 1,454.44 
Thailand -23.56 -31.01 196.05 196.05 
Vietnam 8.02 8.35 23.51 23.51 
Total 315.51 732.09 2,183.14 2,183.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 983.00 8.10 55 204 
S50G17 981.80 8.10 2 51 
S50H17 982.30 7.70 76,916 294,619 
S50M17 976.40 7.10 6,664 11,635 
S50U17 970.60 7.30 514 3,492 
S50Z17 970.40 6.90 304 1,275 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Jan 17 change 
PTT 447.18 408.00 4.88 
MINT 187.30 34.50 1.47 
KBANK 102.54 187.00 0.54 
KTB 102.48 18.90 0.00 
SCB 81.07 150.50 0.00 
SIRI 76.45 1.89 0.53 
PTTGC 72.30 68.25 1.11 
TOP 68.18 71.50 -0.69 
AOT 64.15 398.00 1.27 
LPN 62.06 13.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Jan 17 change 
PTTEP -282.90 95.00 -1.04 
GL -173.85 61.00 -0.41 
ADVANC -132.31 155.00 0.00 
BBL -115.79 171.00 1.79 
DTAC -100.26 46.50 2.76 
TU -72.22 20.70 -0.48 
IVL -67.40 36.25 2.84 
CPF -65.68 29.00 1.75 
AJD -56.60 1.83 -3.68 
SCC -51.83 496.00 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CBG (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 
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