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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, CPF, KTB, SIRI 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

คาด SET แครีบาวดส้ัน กอนลงตอ ดังนั้นยังนารอทยอยซื้อลบเชนเดิม 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดข้ึนตอเน่ืองมาแกวงตัวดานบวกอีก หลังจาก
ปลายสัปดาหที่แลวมีแรงซ้ือหนุนพอควร แตกรอบบวกเริ่มจํากัดและมีลักษณะ
ผันผวนตลอดท้ังวัน เน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มออนตัว หลังดีด
กลับข้ึนวันกอน ขณะท่ีคาเงินบาทท่ีแข็งคาก็สงผลกดดันตอการสงออกดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET จะถูกกดดันจากการท่ีตลาดหุนสหรัฐและ
ยุโรปสวนใหญอยูในชวงปรับลง หลังนักลงทุนวิตกวามาตรการกีดกันทาง
การคาของ ปธน.สหรัฐคนใหม อาจนําไปสูสงครามการคาท่ัวโลกได ซ่ึงลาสุด
นายทรัมป ไดลงนามในคําสั่งถอนสหรัฐออกจากขอตกลงการคาเสรีหุนสวน
ยุทธศาสตรเศรษฐกิจภาคพ้ืนแปซิฟค (TPP) อยางเปนทางการแลว และมี
รายงานวากําลังเตรียมลงนามคําสั่งใหสหรัฐทําการเจรจาครั้งใหมตอขอตกลง
การคาเสรีอเมริกาเหนือ (NAFTA) กับแคนาดาและเม็กซิโก เพ่ือไมตองการให
สหรัฐเสียเปรียบในการทําการคา นอกจากน้ียังไดรับแรงกดดันจากการปรับตัว
ลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกอีกครั้ง จากรายงานจํานวนแทนขุดเจาะ
นํ้ามันท่ีมีการใชงานในสหรัฐเพ่ิมข้ึนอีกในสัปดาหท่ีผานมา ประกอบกับ SET 
ยังลดความรอนแรงจากการข้ึนรอบกอนไดไมมาก ทําให FSS ยังคาดวาตลาด
มีสิทธิแกวงลงไดอีกมากกวา 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวาเชนเดิม 

แนวรับ  1567-1565 , 1562-1560 จุด   

แนวตาน  1572-1575 , 1577-1583 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MINT, EPG, BEAUTY(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$407ลาน นํา
โดยไตหวัน US$328ลาน และเกาหลีใต US$95 ลาน ขณะท่ีไหลออกจาก
ไทย US$7ลาน และอินโดนีเซีย US$6ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลออก 
ตลาดกังวลนโยบายกีดกันทางการคาของนายทรัมปซ่ึงลาสุดในมีการลงนาม
ถอนสหรัฐออกจากขอตกลงการคาเสร ี TPP อยางเปนทางการแลว และกําลัง
เตรียมลงนามการเจรจาครั้งใหมตอขอตกลงนาฟตากับแคนาดาและเมก็ซิโก 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) นโยบายทรัมปเร่ิมแลว ทรัมปใหสหรัฐถอนตัวออกจาก TPP อยางเปนทางการแลว 
แทบไมกระทบไทยเพราะไมไดอยูในสญัญา TPP อยูแลว แตนาจะกระทบจีน ฮองกง 
ไตหวัน สิงคโปร มาเลเซียมากกวา อยางไรก็ตาม ตลาดหุนไทยไดรับผลกระทบ
ทางออมจาก Flow ท่ีนาจะไหลออกจากตลาดเอเชียเพราะรอดูทาทีของนโยบายทรัมป
ตอไป  

• (+) KTB เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 22 บาทจากเดิม 21 บาท หลังจากปรับกําไรปน้ี
ข้ึน 8% เปน +5.6% Y-Y จากการปรับเพ่ิมการเติบโตของสินเช่ือ NIM และลด 
Provision ลง ตามทิศทางเชิงบวกท่ีไดรับจากการประชุมนักวิเคราะหวานน้ี และคาดเงิน
ปนผลงวดป 2016 หุนละ 0.84 บาท (yield 4.5%) ราคาหุนปจจุบันตํ่ากวา Book value 
สิ้นปน้ีที่คาดวาจะเปน 21.58 บาท/หุน แนะนําซ้ือ  

• (+) CPF แนวโนมกําไรปกติ 4Q16 นาจะเปนจุดตํ่าสุดของป จากท้ัง Low Season 
ราคาเน้ือสัตวปรับลงและนาจะรับรูคาใชจายซ้ือกิจการ ทําใหเราคาด -72% Q-Q แต
ดวยกําไรท่ีทําไดดีมากใน 9M16 ท้ังปนาจะ +714% Y-Y สวนป 2017 คาดกําไรปกติ
โตตอ +11% Y-Y จากราคาไกที่ดีข้ึนเพราะหลายประเทศมีไขหวัดนก คําสั่งซ้ือของ
ญี่ปุนท่ีแข็งแกรง และไดตลาดใหมคือเกาหลีใตและสิงคโปรที่เพ่ิงอนุญาตนําเขาไกสด
แชแข็งจากไทยอกีครั้ง รวมถึงการฟนตัวในธุรกิจอื่น สําหรับการรวมกิจการ Bellisio 
ต้ังแตตนปน้ีอาจไมฉุดผลประกอบการหาก Bellisio ปรับมาใชมาตรฐานบัญชีเดียวกับ 
CPF เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท คงคําแนะนําซ้ือ และคาดปนผล 0.50 บาท/หุน
สําหรับงวด 2H16   

• (-) SIRI เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 ฟนแรง +83% Q-Q, +10% Y-Y เพราะมีคอนโด
หรู 3 โครงการเริ่มโอนในไตรมาสน้ี ทําใหกําไรสทุธิทั้งป 2016 -18% Y-Y หากไมรวม
กําไรจากการขายท่ีดินในป 2015 กําไรปกติป 2016 นาจะลดลงเล็กนอย -0.2% Y-Y 
สําหรับป 2017 แมเรามีมุมมองดีข้ึนหลังจากบริษัทมีแผนเปดโครงการแนวราบซ่ึงรับรู
เปนรายไดไดเร็ว เพ่ิมข้ึน โครงการ The LINE – Jatujak มีโอกาสโอนเร็วข้ึน และคาด
รับรูสวนแบงจาก JV เปนกําไร แตกําไรปกติโตเพียง 3.7% Y-Y ตํ่ากวากลุมท่ีคาดโต 
16% Y-Y ขณะท่ีราคาหุนมี PE 9 เทาเทากับ จึงยังคงแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 1.70 
บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,570.79 0.50 0.50 1.81 
SET50 976.04 0.34 0.34 1.16 
Daily turnover  44,710.30 (Bt mn) 
Market cap  15,487.94 (Bt bn) 
Market P/E  18.99 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.56 13.07 
China 13.28 11.87 
Hong Kong 11.50 10.51 
Indonesia 14.66 12.70 
Korea 9.85 9.09 
Philippines 17.57 15.65 
Taiwan 13.56 12.61 
S&P500 17.42 15.58 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 17 Jan 

SCB 123.41 168.92 90.39 19.38 23.48 
DTAC 109.80 119.11 61.13 95.14 41.53 

PTT 88.93 8.73 98.91 27.06 184.39 
KBANK 72.59 75.90 137.32 32.97 62.94 

PTTEP 36.76 19.05 32.72 15.35 9.21 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,299.55 11,562.44 -262.89 
Proprietary (Bt mn) 4,136.11 4,031.73 104.38 
Local Institution(Bt mn) 4,951.04 4,422.46 528.58 
Retail (Bt mn) 24,323.55 24,693.63 -370.08 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-01-17 Buy Sell Net 
Institution 13,637 11,539 2,098 
Foreign 8,951 12,409 -3,458 
Local 40,672 39,312 1,360 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)  

26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.) 

27-31 ม.ค. - ตลาดหุนจีน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการเน่ืองในวันตรุษจีน  
27 ม.ค. - ไทย: ดุลการคา (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP, คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ธ.ค.)   
30 ม.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Pending home sales (ธ.ค.) 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบเล็กนอยโดยนักลงทุนยัง

ติดตามนโยบายทางเศรษฐกิจของทรัมปอยางตอเนื่อง โดยลาสุดไดลง

นามเพื่อท่ีจะถอนตวัออกจาก TPP 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันเนื่องจากวิตกกังวล

เก่ียวนโยบายเศรษฐกิจของทรัมปท่ีกีดกันทางการคาและปกปอง

ผลประโยชนของสหรัฐฯอยางถึงท่ีสุด  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้แกวงตวัในกรอบแคบเนื่องจากยังไร

ปจจัยบวกใหมเขามากระตุน 

� (+) คาเงินบาทยังแกวงตัวคอนมาในทางแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหว

ในกรอบ 35.20-35.30 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.25 35.25 0.02 
US$/ Euro 1.07 1.08 -0.16 
Yen/ US$ 113.11 112.71 -0.35 
Yuan/ US$ 6.84 6.85 0.17 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.03 52.75 0.53 
GOLD 1,216.20 1,215.60 0.05 
BDI 914.00 925.00 -1.19 
ZINC 2,790.00 2,767.00 0.83 
CRB index 194.44 194.02 0.22 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ีค. ลดลง 0.47 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.75 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาจํานวนแทน
ขุดเจาะน้าํมนัในสหรับฯปรับตวัเพิ่มขึน้ อยางไรก็ตามราคาน้าํมนัเชานี้
เร่ิมพลิกมาบวกไดอีกคร้ังจากคาเงินดอลลารท่ีออนคา  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 10.7 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,215.6 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคา 
และยังคงมีแรงซ้ือเขามาใน Safe Haven ตอเนื่องเพราะยังกังวลตอ
นโยบายเศรษฐกิจของทรัมป 

As of 23 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,570.79 0.50 0.50 1.81 
SET50 976.04 0.34 0.34 1.16 
Dow Jones 30 19,799.85 -0.14 -0.14 0.19 
S&P 500 2,265.20 -0.27 -0.27 1.18 
NASDAQ Comp 5,552.94 -0.04 -0.04 3.15 
FTSE 100 7,151.18 -0.66 -0.66 0.12 
Hang Seng 22,898.52 0.06  0.12 4.15 
Nikkei 225 18,891.03 -1.29  -1.32 -1.20 
Shanghai Comp 3,136.78 0.44  0.44 1.07 
Weighted Taiwan 9,424.05 0.99  1.18 2.03 
KOSPI 2,065.99 0.02  -0.03 1.90 

Straits Times 3,025.48 0.48  0.66 5.22 
Kuala Lumpur 1,671.31 0.39  0.38 1.79 
Jakarta Comp 5,250.97 -0.06  -0.06 -0.86 
Philippines Comp 7,374.35 1.96  1.78 7.61 
S&P ASX 200 5,610.97 0.40 -0.38 -0.58 
VIX Index 11.77 1.99 1.99 -16.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.40 0.04 0.02 1.87 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.52 0.49 0.26 6.36 
MSCI Asia Ex Japan 539.45 0.71 0.61 6.68 
MSCI EM Asia 438.53 0.77 0.65 6.69 
MSCI Thailand 525.37 0.41 -0.31 3.52 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  4.89 101.43 -373.11 -373.11 
Indonesia -6.04 -6.04 -125.67 -125.67 
Philippines -2.85 -2.85 27.13 27.13 
Korea  -10.39 84.78 1,019.34 1,019.34 
Taiwan  328.25 328.25 1,065.28 1,065.28 
Thailand -7.42 -7.42 219.65 219.65 
Vietnam 0.32 0.32 15.49 15.49 
Total 306.76 498.47 1,848.11 1,848.11 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 974.90 2.20 20 210 
S50G17 973.70 4.30 7 49 
S50H17 974.60 2.70 58,462 287,559 
S50M17 969.30 2.80 4,164 12,161 
S50U17 963.30 2.90 404 3,511 
S50Z17 963.50 2.40 203 1,284 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Jan 17 change 
KBANK 287.98 186.00 1.09 
TISCO 141.85 63.00 1.20 
LH 115.11 9.80 2.62 
JAS-W3 98.30 5.15 5.10 
TOP 84.20 72.00 1.05 
AMATA 74.92 15.40 2.67 
MTLS 73.21 26.50 1.92 
KTB 37.60 18.90 0.53 
PTTGC 34.91 67.50 2.27 
BH 30.24 180.50 0.56 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Jan 17 change 
GUNKUL -100.93 5.90 -6.35 
AOT -50.36 393.00 -0.25 
PTTEP -42.66 96.00 -1.54 
BTS -39.79 8.50 0.59 
MC -39.23 16.40 1.23 
BEAUTY -37.55 11.70 -0.85 
PTT -31.83 389.00 0.78 
BJC -31.51 50.50 3.59 
TU -28.15 20.80 -0.95 
STPI -23.36 10.40 -0.95 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CBG (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 
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