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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, CPF, KTB, SIRI 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

คาด SET แครีบาวดส้ัน กอนลงตอ ดังนั้นยังนารอทยอยซื้อลบเชนเดิม 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดข้ึนตอเน่ืองมาแกวงตัวดานบวกอีก หลังจาก
ปลายสัปดาหที่แลวมีแรงซ้ือหนุนพอควร แตกรอบบวกเริ่มจํากัดและมีลักษณะ
ผันผวนตลอดท้ังวัน เน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มออนตัว หลังดีด
กลับข้ึนวันกอน ขณะท่ีคาเงินบาทท่ีแข็งคาก็สงผลกดดันตอการสงออกดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET จะถูกกดดันจากการท่ีตลาดหุนสหรัฐและ
ยุโรปสวนใหญอยูในชวงปรับลง หลังนักลงทุนวิตกวามาตรการกีดกันทาง
การคาของ ปธน.สหรัฐคนใหม อาจนําไปสูสงครามการคาท่ัวโลกได ซ่ึงลาสุด
นายทรัมป ไดลงนามในคําสั่งถอนสหรัฐออกจากขอตกลงการคาเสรีหุนสวน
ยุทธศาสตรเศรษฐกิจภาคพ้ืนแปซิฟค (TPP) อยางเปนทางการแลว และมี
รายงานวากําลังเตรียมลงนามคําสั่งใหสหรัฐทําการเจรจาครั้งใหมตอขอตกลง
การคาเสรีอเมริกาเหนือ (NAFTA) กับแคนาดาและเม็กซิโก เพ่ือไมตองการให
สหรัฐเสียเปรียบในการทําการคา นอกจากน้ียังไดรับแรงกดดันจากการปรับตัว
ลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกอีกครั้ง จากรายงานจํานวนแทนขุดเจาะ
นํ้ามันท่ีมีการใชงานในสหรัฐเพ่ิมข้ึนอีกในสัปดาหท่ีผานมา ประกอบกับ SET 
ยังลดความรอนแรงจากการข้ึนรอบกอนไดไมมาก ทําให FSS ยังคาดวาตลาด
มีสิทธิแกวงลงไดอีกมากกวา 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวาเชนเดิม 

แนวรับ  1567-1565 , 1562-1560 จุด   

แนวตาน  1572-1575 , 1577-1583 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MINT, EPG, BEAUTY(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$407ลาน นํา
โดยไตหวัน US$328ลาน และเกาหลีใต US$95 ลาน ขณะท่ีไหลออกจาก
ไทย US$7ลาน และอินโดนีเซีย US$6ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลออก 
ตลาดกังวลนโยบายกีดกันทางการคาของนายทรัมปซ่ึงลาสุดในมีการลงนาม
ถอนสหรัฐออกจากขอตกลงการคาเสร ี TPP อยางเปนทางการแลว และกําลัง
เตรียมลงนามการเจรจาครั้งใหมตอขอตกลงนาฟตากับแคนาดาและเมก็ซิโก 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) นโยบายทรัมปเร่ิมแลว ทรัมปใหสหรัฐถอนตัวออกจาก TPP อยางเปนทางการแลว 
แทบไมกระทบไทยเพราะไมไดอยูในสญัญา TPP อยูแลว แตนาจะกระทบจีน ฮองกง 
ไตหวัน สิงคโปร มาเลเซียมากกวา อยางไรก็ตาม ตลาดหุนไทยไดรับผลกระทบ
ทางออมจาก Flow ท่ีนาจะไหลออกจากตลาดเอเชียเพราะรอดูทาทีของนโยบายทรัมป
ตอไป  

• (+) KTB เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 22 บาทจากเดิม 21 บาท หลังจากปรับกําไรปน้ี
ข้ึน 8% เปน +5.6% Y-Y จากการปรับเพ่ิมการเติบโตของสินเช่ือ NIM และลด 
Provision ลง ตามทิศทางเชิงบวกท่ีไดรับจากการประชุมนักวิเคราะหวานน้ี และคาดเงิน
ปนผลงวดป 2016 หุนละ 0.84 บาท (yield 4.5%) ราคาหุนปจจุบันตํ่ากวา Book value 
สิ้นปน้ีที่คาดวาจะเปน 21.58 บาท/หุน แนะนําซ้ือ  

• (+) CPF แนวโนมกําไรปกติ 4Q16 นาจะเปนจุดตํ่าสุดของป จากท้ัง Low Season 
ราคาเน้ือสัตวปรับลงและนาจะรับรูคาใชจายซ้ือกิจการ ทําใหเราคาด -72% Q-Q แต
ดวยกําไรท่ีทําไดดีมากใน 9M16 ท้ังปนาจะ +714% Y-Y สวนป 2017 คาดกําไรปกติ
โตตอ +11% Y-Y จากราคาไกที่ดีข้ึนเพราะหลายประเทศมีไขหวัดนก คําสั่งซ้ือของ
ญี่ปุนท่ีแข็งแกรง และไดตลาดใหมคือเกาหลีใตและสิงคโปรที่เพ่ิงอนุญาตนําเขาไกสด
แชแข็งจากไทยอกีครั้ง รวมถึงการฟนตัวในธุรกิจอื่น สําหรับการรวมกิจการ Bellisio 
ต้ังแตตนปน้ีอาจไมฉุดผลประกอบการหาก Bellisio ปรับมาใชมาตรฐานบัญชีเดียวกับ 
CPF เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท คงคําแนะนําซ้ือ และคาดปนผล 0.50 บาท/หุน
สําหรับงวด 2H16   

• (-) SIRI เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 ฟนแรง +83% Q-Q, +10% Y-Y เพราะมีคอนโด
หรู 3 โครงการเริ่มโอนในไตรมาสน้ี ทําใหกําไรสทุธิทั้งป 2016 -18% Y-Y หากไมรวม
กําไรจากการขายท่ีดินในป 2015 กําไรปกติป 2016 นาจะลดลงเล็กนอย -0.2% Y-Y 
สําหรับป 2017 แมเรามีมุมมองดีข้ึนหลังจากบริษัทมีแผนเปดโครงการแนวราบซ่ึงรับรู
เปนรายไดไดเร็ว เพ่ิมข้ึน โครงการ The LINE – Jatujak มีโอกาสโอนเร็วข้ึน และคาด
รับรูสวนแบงจาก JV เปนกําไร แตกําไรปกติโตเพียง 3.7% Y-Y ตํ่ากวากลุมท่ีคาดโต 
16% Y-Y ขณะท่ีราคาหุนมี PE 9 เทาเทากับ จึงยังคงแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 1.70 
บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,570.79 0.50 0.50 1.81 
SET50 976.04 0.34 0.34 1.16 
Daily turnover  44,710.30 (Bt mn) 
Market cap  15,487.94 (Bt bn) 
Market P/E  18.99 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.56 13.07 
China 13.28 11.87 
Hong Kong 11.50 10.51 
Indonesia 14.66 12.70 
Korea 9.85 9.09 
Philippines 17.57 15.65 
Taiwan 13.56 12.61 
S&P500 17.42 15.58 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 17 Jan 

SCB 123.41 168.92 90.39 19.38 23.48 
DTAC 109.80 119.11 61.13 95.14 41.53 

PTT 88.93 8.73 98.91 27.06 184.39 
KBANK 72.59 75.90 137.32 32.97 62.94 

PTTEP 36.76 19.05 32.72 15.35 9.21 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,299.55 11,562.44 -262.89 
Proprietary (Bt mn) 4,136.11 4,031.73 104.38 
Local Institution(Bt mn) 4,951.04 4,422.46 528.58 
Retail (Bt mn) 24,323.55 24,693.63 -370.08 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-01-17 Buy Sell Net 
Institution 13,637 11,539 2,098 
Foreign 8,951 12,409 -3,458 
Local 40,672 39,312 1,360 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)  

26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.) 

27-31 ม.ค. - ตลาดหุนจีน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการเน่ืองในวันตรุษจีน  
27 ม.ค. - ไทย: ดุลการคา (ธ.ค.)  

- สหรัฐ: 4Q16 GDP, คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ธ.ค.)   
30 ม.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Pending home sales (ธ.ค.) 
31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ธ.ค.  

- BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: 4Q16 GDP   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบเล็กนอยโดยนักลงทุนยัง

ติดตามนโยบายทางเศรษฐกิจของทรัมปอยางตอเนื่อง โดยลาสุดไดลง

นามเพื่อท่ีจะถอนตวัออกจาก TPP 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันเนื่องจากวิตกกังวล

เก่ียวนโยบายเศรษฐกิจของทรัมปท่ีกีดกันทางการคาและปกปอง

ผลประโยชนของสหรัฐฯอยางถึงท่ีสุด  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้แกวงตวัในกรอบแคบเนื่องจากยังไร

ปจจัยบวกใหมเขามากระตุน 

� (+) คาเงินบาทยังแกวงตัวคอนมาในทางแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหว

ในกรอบ 35.20-35.30 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.25 35.25 0.02 
US$/ Euro 1.07 1.08 -0.16 
Yen/ US$ 113.11 112.71 -0.35 
Yuan/ US$ 6.84 6.85 0.17 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.03 52.75 0.53 
GOLD 1,216.20 1,215.60 0.05 
BDI 914.00 925.00 -1.19 
ZINC 2,790.00 2,767.00 0.83 
CRB index 194.44 194.02 0.22 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ีค. ลดลง 0.47 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.75 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาจํานวนแทน
ขุดเจาะน้าํมนัในสหรับฯปรับตวัเพิ่มขึน้ อยางไรก็ตามราคาน้าํมนัเชานี้
เร่ิมพลิกมาบวกไดอีกคร้ังจากคาเงินดอลลารท่ีออนคา  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 10.7 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,215.6 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคา 
และยังคงมีแรงซ้ือเขามาใน Safe Haven ตอเนื่องเพราะยังกังวลตอ
นโยบายเศรษฐกิจของทรัมป 

As of 23 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,570.79 0.50 0.50 1.81 
SET50 976.04 0.34 0.34 1.16 
Dow Jones 30 19,799.85 -0.14 -0.14 0.19 
S&P 500 2,265.20 -0.27 -0.27 1.18 
NASDAQ Comp 5,552.94 -0.04 -0.04 3.15 
FTSE 100 7,151.18 -0.66 -0.66 0.12 
Hang Seng 22,898.52 0.06  0.12 4.15 
Nikkei 225 18,891.03 -1.29  -1.32 -1.20 
Shanghai Comp 3,136.78 0.44  0.44 1.07 
Weighted Taiwan 9,424.05 0.99  1.18 2.03 
KOSPI 2,065.99 0.02  -0.03 1.90 

Straits Times 3,025.48 0.48  0.66 5.22 
Kuala Lumpur 1,671.31 0.39  0.38 1.79 
Jakarta Comp 5,250.97 -0.06  -0.06 -0.86 
Philippines Comp 7,374.35 1.96  1.78 7.61 
S&P ASX 200 5,610.97 0.40 -0.38 -0.58 
VIX Index 11.77 1.99 1.99 -16.17 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.40 0.04 0.02 1.87 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.52 0.49 0.26 6.36 
MSCI Asia Ex Japan 539.45 0.71 0.61 6.68 
MSCI EM Asia 438.53 0.77 0.65 6.69 
MSCI Thailand 525.37 0.41 -0.31 3.52 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  4.89 101.43 -373.11 -373.11 
Indonesia -6.04 -6.04 -125.67 -125.67 
Philippines -2.85 -2.85 27.13 27.13 
Korea  -10.39 84.78 1,019.34 1,019.34 
Taiwan  328.25 328.25 1,065.28 1,065.28 
Thailand -7.42 -7.42 219.65 219.65 
Vietnam 0.32 0.32 15.49 15.49 
Total 306.76 498.47 1,848.11 1,848.11 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 974.90 2.20 20 210 
S50G17 973.70 4.30 7 49 
S50H17 974.60 2.70 58,462 287,559 
S50M17 969.30 2.80 4,164 12,161 
S50U17 963.30 2.90 404 3,511 
S50Z17 963.50 2.40 203 1,284 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Jan 17 change 
KBANK 287.98 186.00 1.09 
TISCO 141.85 63.00 1.20 
LH 115.11 9.80 2.62 
JAS-W3 98.30 5.15 5.10 
TOP 84.20 72.00 1.05 
AMATA 74.92 15.40 2.67 
MTLS 73.21 26.50 1.92 
KTB 37.60 18.90 0.53 
PTTGC 34.91 67.50 2.27 
BH 30.24 180.50 0.56 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Jan 17 change 
GUNKUL -100.93 5.90 -6.35 
AOT -50.36 393.00 -0.25 
PTTEP -42.66 96.00 -1.54 
BTS -39.79 8.50 0.59 
MC -39.23 16.40 1.23 
BEAUTY -37.55 11.70 -0.85 
PTT -31.83 389.00 0.78 
BJC -31.51 50.50 3.59 
TU -28.15 20.80 -0.95 
STPI -23.36 10.40 -0.95 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

ACAP-W1 (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

DAII (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W1 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W2 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

EIC-W3 (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PIMO (T/O) 23/1/2017 3/3/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 23/1/2017 10/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CBG (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/1/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

SOLAR (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

VNT (C/P from T/O) 23/1/2017 17/2/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


