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Today’s Report : KBANK, TMB 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมออนแรง คาดปรับตัวลงอีกพัก แนะนําเลือกหุนทยอยซื้อลบ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET พยายามแกวงตัวดานบวกอีกในภาคเชา แต
ยังมีแรงขายกดดันใหออนตัว จนทําใหภาคบายดัชนีไหลยอนลบลงอีกครั้ง 
เน่ืองจากนักลงทุนยังไมม่ันใจตอผลกระทบจากกระบวนการแยกตัวออกจาก
สหภาพยุโรปของอังกฤษ(Brexit) รวมท้ังนักลงทุนบางสวนยังรอดูความ
ชัดเจนของนโยบาย ปธน.สหรัฐคนใหมท่ีจะเขารับตําแหนงอยางเปนทางการ
ในวันท่ี 20 ม.ค. นอกจากน้ียังรอติดตามความคืบหนาเกี่ยวกับการลดกําลังการ
ผลิตนํ้ามันจากท่ีประชุม OPEC, Non-OPEC ในชวงปลายสัปดาหน้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : การแถลงข้ันตอนการออกจากสหภาพยุโรปขององักฤษ
(Brexit) มีผลกดดันใหตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังปดทําการดานลบ 
ถึงแมวาการระบุวาขอตกลงข้ันสุดทายจะตองผานการลงมติในรัฐสภาจะชวย
พยุงตลาดหุนไวไดบาง แตแรงขายหุนกลุมการเงินและอุตสาหกรรมยังกดดัน
ตลาดอยู หลังวาท่ี ปธน.สหรัฐแสดงความเห็นวาการแข็งคาของดอลลารสงผล
เสียหายตอเศรษฐกิจสหรัฐ ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังคงเปดตัว
ดานลบตอเน่ือง ในขณะท่ี FSS คาดหมายวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะอยูในชวง
ปรับพักตัวลงอีกสักพัก กอนลุนแรงซ้ือดันกลับในรอบหนาตอไป 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงเชนเดิม 

แนวรับ  1565-1563 , 1560-1553 จุด   

แนวตาน  1568-1572 , 1575-1577 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TFG, ALT, RS(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาค US$62ลาน แตเปน
การไหลเขาไตหวันประเทศเดียว US$103ลาน และไทยมีเม็ดเงินไหลเขาแต
นอยมากท่ี US$0.04ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$25ลาน และ
อินโดนีเซีย US$9ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค 
โดยตลาดติดตามการแถลงนโยบายจาก Trump ในคืนวันศุกรน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ปจจัยตางประเทศกดดันหุนขนาดใหญ การใหสัมภาษณของทรัมปวาคาเงิน
ดอลลารแข็งคาเกินไปทําใหดอลลารออนลงทันที แตดอลลารยังมีโอกาสกลับมาแข็งคา 
นักลงทุนยังรอการแถลงนโยบายเศรษฐกิจของทรมัปในวันรับตําแหนงคืนวันศุกรน้ี 
แมวาจะมีเม็ดเงินไหลเขาไทยในระยะสัน้ๆน้ีแตกระจุกอยูในตลาดพันธบัตรมากกวาจะ
เปนหุน   

• (-) ประเด็นหนี้ต๋ัว B/E กดดันบรรยากาศหุนเล็ก ขาวการผิดนัดชําระหน้ีต๋ัว B/E 
อาจกดดันบรรยากาศการลงทุนในหุนขนาดเล็ก แตนักลงทุนควรพิจารณาเปนรายบริษัท 
เพราะบางบริษัทมีปญหาขาดสภาพคลอง เชน RICH, KC (สวน IFEC แจงวาเปนปญหา
ทางเทคนิค) แตบางบรษิัทอาจเปนเพียงปญหาการจัดการ สามารถแกไขไดใน
ระยะเวลาสั้นๆ ผลของการผิดนัดชําระหน้ี จะทําใหภาระดอกเบ้ียจายเพ่ิมข้ึน สินทรัพย
คํ้าประกัน (ท่ีดิน อาคาร เครื่องจักร) ถูกยึดหรอืขายสนิทนัพยมาชําระหน้ี ทําให
ความสามารถในดําเนินธุรกิจและผลประกอบการลดลง สําหรับเจาหน้ีท่ีเปนสถาบัน
การเงิน มีผลกระทบนอยเพราะสถานะทางการเงินยืดหยุนกวามาก   

• (+) KBANK กําไรสทุธิ 4Q16 ดีกวาคาด โดย -5.6% Q-Q, +87% Y-Y จาก
คาใชจายท่ีนอยกวาคาด สําหรับกําไรท้ังป 2016 +1.8% Y-Y ถือวาแข็งแกรงเพราะป 
2016 เปนปแหงการต้ังสํารองเพ่ิมแต KBANK ยังสามารถทําใหกําไรเติบโตได สวน 
NPL เริ่มน่ิงและ Coverage ratio สูงอยูที่ 131% เรามีแนวโนมปรับเพ่ิมกําไรและราคา
พ้ืนฐานท่ีใหไว 202 บาท ยังแนะนําซ้ือ 

• (+) TMB กําไรสุทธิ 4Q16 ดีกวาท่ีเราคาดประมาณ 10% โดย +16% Q-Q, -18% Y-
Y เปน 2.1 พันลานบาทจากรายไดทีไ่มใชดอกเบ้ียสูงกวาคาด สวนกําไรท้ังป 2016 -
12% Y-Y จากการต้ังสํารองสูง สวนการประชุมนักวิเคราะหวานน้ีเปนไปในเชิงบวก โดย
นอกจากผูบริหารจะใหเปาทางการเงินป 2017 เปนบวกกวาท่ีเราคาดไวแลว ยังลดการ
โฟกัสดานคุณภาพหน้ี ซ่ึงสะทอนถึง NPL และ Coverage ratio ท่ีแข็งแกรงตามเปา
ของธนาคารแลว เราปรับกําไรป 2017 เพ่ิม 7.5% เปน +9.4% Y-Y (เดิมคาด +4.9% 
Y-Y) จากการปรับสินเช่ือเปน +8% (เดิม +5%) ปรับ NIM เพ่ิมเปน 3.3% (เดิม 
3.12%) ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 2.70 บาท จากเดิม 2.50 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (+) BIG แนวโนมผลประกอบการ 4Q16 อาจดีกวาท่ีเราและตลาดเคยประเมินไว และ
เปนไปไดที่จะสรางสถิติสูงสุดใหมอีกครั้ง จากสนิคาใหมที่เปดตัวจํานวนมาก และแรง
หนุนจากมาตรการชอปชวยชาติในชวงปลายปกอน ขณะท่ีโทรศัพทมือถือรุนใหมๆท่ีแม
จะพัฒนากลองไดดีข้ึน แตยังไมสามารถแทนท่ีกลองจริงๆได ประกอบกับ BIG ก็ขยาย
ธุรกิจไปยังธุรกิจท่ีเกีย่วเน่ืองกันเพ่ือลดความผันผวนจากการขายกลอง เรามีแนวโนม
ปรับกําไรและราคาพ้ืนฐานข้ึน เบ้ืองตนคาดวาจะอยูในชวง 6.40-6.90 บาท ยังคง
แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.84 -0.32 -0.53 1.55 
SET50 976.82 -0.30 -0.65 1.24 
Daily turnover  50,193.00 (Bt mn) 
Market cap  15,434.58 (Bt bn) 
Market P/E  18.92 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.57 13.03 
China 13.17 11.75 
Hong Kong 11.54 10.52 
Indonesia 14.79 12.56 
Korea 9.86 9.10 
Philippines 17.01 15.13 
Taiwan 13.43 12.53 
S&P500 17.44 15.58 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Jan 16 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 

PTT 184.39 109.57 71.65 132.41 72.47 

TRUE 127.04 9.49 0.18 10.75 35.28 

KBANK 62.94 68.08 88.52 194.31 110.78 
BANPU 49.00 80.41 16.84 41.50 79.32 

ADVANC 46.90 12.57 29.05 64.66 1.76 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,983.10 11,981.61 1.49 
Proprietary (Bt mn) 4,218.01 4,197.48 20.53 
Local Institution(Bt mn) 5,037.15 5,961.28 -924.13 
Retail (Bt mn) 28,954.77 28,052.66 902.11 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-01-17 Buy Sell Net 
Institution 16,322 15,647 675 
Foreign 12,711 14,468 -1,757 
Local 50,832 49,750 1,082 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)   
- สหรัฐ: Trump เขารับตําแหนงปธน.คนท่ี 45 อยางเปนทางการ 

21-22 ม.ค. - OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 
23 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.)   
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)  

26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบหลังทราบรายละเอียด

และแผนในการ Brexit ของอังกฤษ ขณะท่ีตลาดยังคงวติกกังวลตอการ

เขาดาํรงตาํแหนงของทรัมปในปลายสัปดาหนี้  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืยังปดในแดนลบโดยชวงแรกของการซ้ือ

ขายปรับลงอยางหนัก แตนายกฯอังกฤษระบุวาขอตกลง Brexit ขัน้

สุดทายจะตองผานรัฐสภา 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้แกวงตวัคอนมาในแดนลบตามตลาดหุน

ภูมิภาคอ่ืน และตอบรับเชิงลบตอความเห็นของทรัมปเร่ืองคาเงิน

ดอลลารท่ีแข็งเกินไป  

� (+) สงผลใหคาเงินบาทพลิกกลบัมาแข็งคาคอนขางแรงอีกคร้ัง ลาสุด

เคลื่อนไหวในกรอบ 35.20-35.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.30 35.28 -0.05 

US$/ Euro 1.07 1.07 -0.16 

Yen/ US$ 113.04 112.62 -0.37 

Yuan/ US$ 6.85 6.90 0.82 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.51 52.48 0.06 

GOLD 1,215.00 1,212.90 0.17 

BDI 922.00 925.00 -0.32 

ZINC 2,716.50 2,750.00 -1.22 

CRB index 195.14 194.54 0.31 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 0.11 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.48 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงินดอลลาร
ท่ีออนคา รวมถึงซาอุดิอาระเบียท่ียังยึดมนัท่ีจะลดกําลังการผลติตามท่ี
ตกลงกันในการประชุม OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. พุงขึน้ 16.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,212.90 ดอลลาร/ออนซ สูงสุดในรอบ 2 เดือนจาก
คาเงินดอลลารท่ีออนคาลงหลังทรัมปใหความเห็นวาคาเงินดอลลาร
แข็งเกินไปเมื่อเทียบกับเงินหยวน 

As of 17 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.84 -0.32 -0.53 1.55 
SET50 976.82 -0.30 -0.65 1.24 
Dow Jones 30 19,826.77 -0.30 -0.30 0.32 
S&P 500 2,267.89 -0.30 -0.30 1.30 
NASDAQ Comp 5,538.73 -0.63 -0.63 2.89 
FTSE 100 7,220.38 -1.46 -1.60 1.09 
Hang Seng 22,840.97 0.54  -0.21 4.04 
Nikkei 225 18,813.53 -1.48  -3.15 -2.27 
Shanghai Comp 3,108.78 0.17  -0.13 0.17 
Weighted Taiwan 9,354.53 0.67  -0.36 0.98 
KOSPI 2,071.87 0.37  -0.41 2.06 

Straits Times 3,012.77 -0.01  -1.05 3.91 
Kuala Lumpur 1,663.03 0.25  -0.43 1.44 
Jakarta Comp 5,266.94 -0.06  -0.11 -0.56 
Philippines Comp 7,123.33 -1.59  -1.59 4.13 
S&P ASX 200 5,699.42 -0.64 -1.02 -0.05 
VIX Index 11.87 5.70 5.70 -15.46 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.33 0.02 0.33 1.90 
MSCI Asia Pac Ex Japan 445.37 0.47 0.44 4.14 
MSCI Asia Ex Japan 536.17 0.60 0.28 3.45 
MSCI EM Asia 435.71 0.62 0.30 3.32 
MSCI Thailand 527.02 -0.33 -0.65 3.41 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -49.67 -49.67 -524.21 -524.21 
Indonesia -8.65 -22.49 -109.27 -109.27 
Philippines -6.23 -11.18 34.63 34.63 
Korea  3.03 -268.98 887.15 887.15 
Taiwan  103.40 -86.59 698.69 698.69 
Thailand 0.04 -26.50 215.91 215.91 
Vietnam -1.19 0.22 5.58 5.58 
Total 40.72 -465.19 1,208.48 1,208.48 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 975.50 -2.50 40 224 
S50G17 974.40 -2.50 23 45 
S50H17 974.20 -4.20 74,845 291,180 
S50M17 969.00 -3.90 4,120 10,689 
S50U17 962.70 -3.80 602 3,348 
S50Z17 962.40 -3.20 235 1,001 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Jan 17 change 
SCB 378.39 155.00 0.00 
KBANK 234.25 185.00 -0.27 
PTTGC 179.71 64.00 -1.92 
AOT 132.11 394.00 0.00 
SPRC 101.51 13.10 1.55 
SCC 89.19 492.00 0.82 
TISCO 73.73 61.50 -2.38 
KTB 64.62 18.40 -0.54 
TTA 29.88 10.00 1.01 
TRUE 29.42 6.85 -3.52 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Jan 17 change 
SPALI -109.17 25.75 3.41 
TMB -68.65 2.24 0.00 
PTL -51.25 18.20 -5.21 
CPALL -50.69 61.00 -0.81 
BBL -39.92 167.00 -0.89 
PTTEP -35.43 96.00 -0.78 
PTT -33.52 387.00 -0.51 
CPN -20.33 55.00 -0.45 
EGCO -19.20 202.00 0.50 
AMATA -17.79 14.20 -1.39 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


