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Today’s Report : KBANK, TMB 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมออนแรง คาดปรับตัวลงอีกพัก แนะนําเลือกหุนทยอยซื้อลบ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET พยายามแกวงตัวดานบวกอีกในภาคเชา แต
ยังมีแรงขายกดดันใหออนตัว จนทําใหภาคบายดัชนีไหลยอนลบลงอีกครั้ง 
เน่ืองจากนักลงทุนยังไมม่ันใจตอผลกระทบจากกระบวนการแยกตัวออกจาก
สหภาพยุโรปของอังกฤษ(Brexit) รวมท้ังนักลงทุนบางสวนยังรอดูความ
ชัดเจนของนโยบาย ปธน.สหรัฐคนใหมท่ีจะเขารับตําแหนงอยางเปนทางการ
ในวันท่ี 20 ม.ค. นอกจากน้ียังรอติดตามความคืบหนาเกี่ยวกับการลดกําลังการ
ผลิตนํ้ามันจากท่ีประชุม OPEC, Non-OPEC ในชวงปลายสัปดาหน้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : การแถลงข้ันตอนการออกจากสหภาพยุโรปขององักฤษ
(Brexit) มีผลกดดันใหตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังปดทําการดานลบ 
ถึงแมวาการระบุวาขอตกลงข้ันสุดทายจะตองผานการลงมติในรัฐสภาจะชวย
พยุงตลาดหุนไวไดบาง แตแรงขายหุนกลุมการเงินและอุตสาหกรรมยังกดดัน
ตลาดอยู หลังวาท่ี ปธน.สหรัฐแสดงความเห็นวาการแข็งคาของดอลลารสงผล
เสียหายตอเศรษฐกิจสหรัฐ ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังคงเปดตัว
ดานลบตอเน่ือง ในขณะท่ี FSS คาดหมายวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะอยูในชวง
ปรับพักตัวลงอีกสักพัก กอนลุนแรงซ้ือดันกลับในรอบหนาตอไป 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงเชนเดิม 

แนวรับ  1565-1563 , 1560-1553 จุด   

แนวตาน  1568-1572 , 1575-1577 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TFG, ALT, RS(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาค US$62ลาน แตเปน
การไหลเขาไตหวันประเทศเดียว US$103ลาน และไทยมีเม็ดเงินไหลเขาแต
นอยมากท่ี US$0.04ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$25ลาน และ
อินโดนีเซีย US$9ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค 
โดยตลาดติดตามการแถลงนโยบายจาก Trump ในคืนวันศุกรน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ปจจัยตางประเทศกดดันหุนขนาดใหญ การใหสัมภาษณของทรัมปวาคาเงิน
ดอลลารแข็งคาเกินไปทําใหดอลลารออนลงทันที แตดอลลารยังมีโอกาสกลับมาแข็งคา 
นักลงทุนยังรอการแถลงนโยบายเศรษฐกิจของทรมัปในวันรับตําแหนงคืนวันศุกรน้ี 
แมวาจะมีเม็ดเงินไหลเขาไทยในระยะสัน้ๆน้ีแตกระจุกอยูในตลาดพันธบัตรมากกวาจะ
เปนหุน   

• (-) ประเด็นหนี้ต๋ัว B/E กดดันบรรยากาศหุนเล็ก ขาวการผิดนัดชําระหน้ีต๋ัว B/E 
อาจกดดันบรรยากาศการลงทุนในหุนขนาดเล็ก แตนักลงทุนควรพิจารณาเปนรายบริษัท 
เพราะบางบริษัทมีปญหาขาดสภาพคลอง เชน RICH, KC (สวน IFEC แจงวาเปนปญหา
ทางเทคนิค) แตบางบรษิัทอาจเปนเพียงปญหาการจัดการ สามารถแกไขไดใน
ระยะเวลาสั้นๆ ผลของการผิดนัดชําระหน้ี จะทําใหภาระดอกเบ้ียจายเพ่ิมข้ึน สินทรัพย
คํ้าประกัน (ท่ีดิน อาคาร เครื่องจักร) ถูกยึดหรอืขายสนิทนัพยมาชําระหน้ี ทําให
ความสามารถในดําเนินธุรกิจและผลประกอบการลดลง สําหรับเจาหน้ีท่ีเปนสถาบัน
การเงิน มีผลกระทบนอยเพราะสถานะทางการเงินยืดหยุนกวามาก   

• (+) KBANK กําไรสทุธิ 4Q16 ดีกวาคาด โดย -5.6% Q-Q, +87% Y-Y จาก
คาใชจายท่ีนอยกวาคาด สําหรับกําไรท้ังป 2016 +1.8% Y-Y ถือวาแข็งแกรงเพราะป 
2016 เปนปแหงการต้ังสํารองเพ่ิมแต KBANK ยังสามารถทําใหกําไรเติบโตได สวน 
NPL เริ่มน่ิงและ Coverage ratio สูงอยูที่ 131% เรามีแนวโนมปรับเพ่ิมกําไรและราคา
พ้ืนฐานท่ีใหไว 202 บาท ยังแนะนําซ้ือ 

• (+) TMB กําไรสุทธิ 4Q16 ดีกวาท่ีเราคาดประมาณ 10% โดย +16% Q-Q, -18% Y-
Y เปน 2.1 พันลานบาทจากรายไดทีไ่มใชดอกเบ้ียสูงกวาคาด สวนกําไรท้ังป 2016 -
12% Y-Y จากการต้ังสํารองสูง สวนการประชุมนักวิเคราะหวานน้ีเปนไปในเชิงบวก โดย
นอกจากผูบริหารจะใหเปาทางการเงินป 2017 เปนบวกกวาท่ีเราคาดไวแลว ยังลดการ
โฟกัสดานคุณภาพหน้ี ซ่ึงสะทอนถึง NPL และ Coverage ratio ท่ีแข็งแกรงตามเปา
ของธนาคารแลว เราปรับกําไรป 2017 เพ่ิม 7.5% เปน +9.4% Y-Y (เดิมคาด +4.9% 
Y-Y) จากการปรับสินเช่ือเปน +8% (เดิม +5%) ปรับ NIM เพ่ิมเปน 3.3% (เดิม 
3.12%) ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 2.70 บาท จากเดิม 2.50 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (+) BIG แนวโนมผลประกอบการ 4Q16 อาจดีกวาท่ีเราและตลาดเคยประเมินไว และ
เปนไปไดที่จะสรางสถิติสูงสุดใหมอีกครั้ง จากสนิคาใหมที่เปดตัวจํานวนมาก และแรง
หนุนจากมาตรการชอปชวยชาติในชวงปลายปกอน ขณะท่ีโทรศัพทมือถือรุนใหมๆท่ีแม
จะพัฒนากลองไดดีข้ึน แตยังไมสามารถแทนท่ีกลองจริงๆได ประกอบกับ BIG ก็ขยาย
ธุรกิจไปยังธุรกิจท่ีเกีย่วเน่ืองกันเพ่ือลดความผันผวนจากการขายกลอง เรามีแนวโนม
ปรับกําไรและราคาพ้ืนฐานข้ึน เบ้ืองตนคาดวาจะอยูในชวง 6.40-6.90 บาท ยังคง
แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.84 -0.32 -0.53 1.55 
SET50 976.82 -0.30 -0.65 1.24 
Daily turnover  50,193.00 (Bt mn) 
Market cap  15,434.58 (Bt bn) 
Market P/E  18.92 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.57 13.03 
China 13.17 11.75 
Hong Kong 11.54 10.52 
Indonesia 14.79 12.56 
Korea 9.86 9.10 
Philippines 17.01 15.13 
Taiwan 13.43 12.53 
S&P500 17.44 15.58 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Jan 16 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 

PTT 184.39 109.57 71.65 132.41 72.47 

TRUE 127.04 9.49 0.18 10.75 35.28 

KBANK 62.94 68.08 88.52 194.31 110.78 
BANPU 49.00 80.41 16.84 41.50 79.32 

ADVANC 46.90 12.57 29.05 64.66 1.76 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,983.10 11,981.61 1.49 
Proprietary (Bt mn) 4,218.01 4,197.48 20.53 
Local Institution(Bt mn) 5,037.15 5,961.28 -924.13 
Retail (Bt mn) 28,954.77 28,052.66 902.11 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-01-17 Buy Sell Net 
Institution 16,322 15,647 675 
Foreign 12,711 14,468 -1,757 
Local 50,832 49,750 1,082 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)   
- สหรัฐ: Trump เขารับตําแหนงปธน.คนท่ี 45 อยางเปนทางการ 

21-22 ม.ค. - OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 
23 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.)   
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)  

26 ม.ค. - ฟลิปปนส: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ธ.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบหลังทราบรายละเอียด

และแผนในการ Brexit ของอังกฤษ ขณะท่ีตลาดยังคงวติกกังวลตอการ

เขาดาํรงตาํแหนงของทรัมปในปลายสัปดาหนี้  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืยังปดในแดนลบโดยชวงแรกของการซ้ือ

ขายปรับลงอยางหนัก แตนายกฯอังกฤษระบุวาขอตกลง Brexit ขัน้

สุดทายจะตองผานรัฐสภา 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้แกวงตวัคอนมาในแดนลบตามตลาดหุน

ภูมิภาคอ่ืน และตอบรับเชิงลบตอความเห็นของทรัมปเร่ืองคาเงิน

ดอลลารท่ีแข็งเกินไป  

� (+) สงผลใหคาเงินบาทพลิกกลบัมาแข็งคาคอนขางแรงอีกคร้ัง ลาสุด

เคลื่อนไหวในกรอบ 35.20-35.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.30 35.28 -0.05 

US$/ Euro 1.07 1.07 -0.16 

Yen/ US$ 113.04 112.62 -0.37 

Yuan/ US$ 6.85 6.90 0.82 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.51 52.48 0.06 

GOLD 1,215.00 1,212.90 0.17 

BDI 922.00 925.00 -0.32 

ZINC 2,716.50 2,750.00 -1.22 

CRB index 195.14 194.54 0.31 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 0.11 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.48 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงินดอลลาร
ท่ีออนคา รวมถึงซาอุดิอาระเบียท่ียังยึดมนัท่ีจะลดกําลังการผลติตามท่ี
ตกลงกันในการประชุม OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. พุงขึน้ 16.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,212.90 ดอลลาร/ออนซ สูงสุดในรอบ 2 เดือนจาก
คาเงินดอลลารท่ีออนคาลงหลังทรัมปใหความเห็นวาคาเงินดอลลาร
แข็งเกินไปเมื่อเทียบกับเงินหยวน 

As of 17 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.84 -0.32 -0.53 1.55 
SET50 976.82 -0.30 -0.65 1.24 
Dow Jones 30 19,826.77 -0.30 -0.30 0.32 
S&P 500 2,267.89 -0.30 -0.30 1.30 
NASDAQ Comp 5,538.73 -0.63 -0.63 2.89 
FTSE 100 7,220.38 -1.46 -1.60 1.09 
Hang Seng 22,840.97 0.54  -0.21 4.04 
Nikkei 225 18,813.53 -1.48  -3.15 -2.27 
Shanghai Comp 3,108.78 0.17  -0.13 0.17 
Weighted Taiwan 9,354.53 0.67  -0.36 0.98 
KOSPI 2,071.87 0.37  -0.41 2.06 

Straits Times 3,012.77 -0.01  -1.05 3.91 
Kuala Lumpur 1,663.03 0.25  -0.43 1.44 
Jakarta Comp 5,266.94 -0.06  -0.11 -0.56 
Philippines Comp 7,123.33 -1.59  -1.59 4.13 
S&P ASX 200 5,699.42 -0.64 -1.02 -0.05 
VIX Index 11.87 5.70 5.70 -15.46 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.33 0.02 0.33 1.90 
MSCI Asia Pac Ex Japan 445.37 0.47 0.44 4.14 
MSCI Asia Ex Japan 536.17 0.60 0.28 3.45 
MSCI EM Asia 435.71 0.62 0.30 3.32 
MSCI Thailand 527.02 -0.33 -0.65 3.41 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -49.67 -49.67 -524.21 -524.21 
Indonesia -8.65 -22.49 -109.27 -109.27 
Philippines -6.23 -11.18 34.63 34.63 
Korea  3.03 -268.98 887.15 887.15 
Taiwan  103.40 -86.59 698.69 698.69 
Thailand 0.04 -26.50 215.91 215.91 
Vietnam -1.19 0.22 5.58 5.58 
Total 40.72 -465.19 1,208.48 1,208.48 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 975.50 -2.50 40 224 
S50G17 974.40 -2.50 23 45 
S50H17 974.20 -4.20 74,845 291,180 
S50M17 969.00 -3.90 4,120 10,689 
S50U17 962.70 -3.80 602 3,348 
S50Z17 962.40 -3.20 235 1,001 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Jan 17 change 
SCB 378.39 155.00 0.00 
KBANK 234.25 185.00 -0.27 
PTTGC 179.71 64.00 -1.92 
AOT 132.11 394.00 0.00 
SPRC 101.51 13.10 1.55 
SCC 89.19 492.00 0.82 
TISCO 73.73 61.50 -2.38 
KTB 64.62 18.40 -0.54 
TTA 29.88 10.00 1.01 
TRUE 29.42 6.85 -3.52 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Jan 17 change 
SPALI -109.17 25.75 3.41 
TMB -68.65 2.24 0.00 
PTL -51.25 18.20 -5.21 
CPALL -50.69 61.00 -0.81 
BBL -39.92 167.00 -0.89 
PTTEP -35.43 96.00 -0.78 
PTT -33.52 387.00 -0.51 
CPN -20.33 55.00 -0.45 
EGCO -19.20 202.00 0.50 
AMATA -17.79 14.20 -1.39 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 
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