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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

ลุน SET ปรับตัวลงตอ ใหเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซื้อได... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มแกวงตัวดานลบเปนหลัก แมจะผันผวนในลักษณะ
ทรงตัวได โดยมีจังหวะขยับบวกเล็กนอยในชวงตนภาคบายดวย แตก็บวก
เพียงเล็กนอย และยังยอนปดลบอีก ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียสวนใหญก็ปดสิน้วัน
เปนลบ คาดวาเพราะนักลงทุนยังรอดูความชัดเจนของนโยบายประธานาธิบดี
สหรัฐคนใหมท่ีจะเขารับตําแหนงอยางเปนทางการในวันท่ี 20 ม.ค.น้ี รวมท้ัง
รอติดตามความคืบหนาเกี่ยวกับการลดกําลังการผลิตนํ้ามันจากท่ีประชุม 
OPEC, Non-OPEC ในชวงปลายสัปดาหน้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐปดทําการ เน่ืองในวันมารติน ลู
เธอร คิง จูเนียร ในขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญปดลบ จากความวิตก
เกี่ยวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเริ่มกระบวนการแยกตัวออกจาก
สหภาพยุโรปของอังกฤษ(Brexit) ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปด
เปนลบตอ สวนตลาดหุนบานเรายังมีแรงขายชวงบวกคอยกดดัน ทําให FSS 
คาดวา SET มีสิทธิท่ีจะยังแกวงตัวลดลงตอเน่ืองอีกสักระยะ กอนลุนกลับไป
ขยับบวกข้ึนใหมในชวงถัดไป นอกจากน้ีท่ีระดับดัชนีปจจุบันถือวาตลาดมี 
upside จากระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ีเราคาดไวคอนขางจํากัดดวย  

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวา 

แนวรับ  1570-1566 , 1563-1560 จุด   

แนวตาน  1574-1577 , 1580-1583 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MTLS, KAMART, CPN(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$483ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$284ลาน ไตหวัน US$191ลาน และไทย US$27ลาน ขณะท่ี
ไหลเขาเวียดนามประเทศเดียว US$1.4ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลออกจากภูมิภาค  นักลงทุนติดตามรายละเอียด Brexit วันน้ีและการแถลง
นโยบายของ Trump ในวันท่ีศุกรน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) วันนี้ตลาดจับตาฝงอังกฤษ นางเทเรซา เมย นายกฯอังกฤษจะแถลงรายละเอียด
เรื่องการแยกตัวออกจาก EU ซ่ึงคนสวนใหญคาดวาจะเปนการแยกตัวอยางเด็ดขาดและ
สงผลกระทบรุนแรง (Hard Brexit) คาเงินปอนดออนคาตออีก 1% (หลังจากออนคา
แลว 20% นับจากการลงประชามติ) ฉุดคาเงินยโูรเชนกัน แมวาไมกระทบคาเงินบาท
มากนักแตตลาดหุนไทยยังขาดปจจัยใหมในประเทศมากระตุน โอกาสพักฐานจึงมีสูง  

• (0) IMF คงประมาณการ GDP โลก ขยายตัว 3.1% ในป 2016, 3.4% ป 2017 
และ 3.6% ป 2018 ไมเปล่ียนแปลงจากท่ีคาดการณเม่ือ ต.ค. 2016 เพราะยังเร็ว
เกินไปท่ีจะปรับประมาณการข้ึนโดย IMF ยังรอความสําเร็จของนโยบายทรัมป  

• (0) พรบ.เงินกู พศ. 2560 อาจกดดันราคาหุนที่เกีย่วของอีกระยะ เน้ือหาสําคัญ
คือหามเรียกเก็บดอกเบ้ียเกิน 15% ซ่ึงอาจสงผลลบตอบรรยากาศการลงทุนในกลุมผูให
สินเช่ือเงินดวนอยาง SAWAD และ MTLS จนกวาจะมีความชัดเจนเรื่องการตีความ หาก 
15% หมายถึง Flat rate ท้ัง 2 บริษัทไมกระทบ แตหากหมายถึง Effective rate 
กระทบท้ัง 2 บรษิัทแตเรายังคงคําแนะนําซ้ือ MTLS (ราคาพ้ืนฐาน 28.80 บาท) เพราะ
เช่ือวาผลกระทบจํากัด บริษทัยังสามารถปรับลดตนทุนดานอื่นๆได  

• (+) หุนกลุมโภคภัณฑยังมีขาวดีหนุน ปริมาณนําเขาสินคา Commodity ของจีนใน
เดือน ธ.ค. 2016 ยงัคงเพ่ิมข้ึนไดดี +3.1% Y-Y ตอเน่ืองจาก พ.ย. 2016 ท่ี +4.7% 
Y-Y สะทอน demand ท่ีดีข้ึนโดยเฉพาะนํ้ามันและถ่ัวเหลือง แตการนําเขาเหล็กและ
ถานหินเริ่มลดลง  

• (+) SPALI เรายังแนะนําซ้ือ คงราคาพ้ืนฐาน 31 บาท จาก Backlog ท่ีสูงถึง 3.65 
หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะรับรูในปน้ี 1.37 หม่ืนลานบาท คิดเปน 54% ของเปารายไดของเรา 
เช่ือวาบริษัทจะทําไดตามเปา ขณะท่ีการเปดตัวใหมในปน้ียังสงูถึง 3.72 หม่ืนลานบาท 
สําหรับกําไร 4Q16 เราคาด +31% Q-Q, -23% Y-Y ทําใหทั้งปโตได 10.8% Y-Y 
และโตตอในปน้ีอกี 16% Y-Y ปจจุบันมี PE เพียง 7.6 เทา คิดเปน PEG เพียง 0.5 
เทา   

• (-) LHBANK รายงานกําไรสุทธิ 4Q16 -11% Q-Q แต +36% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 
2016 +63% Y-Y ดีกวาท่ีเราและตลาดคาด มาจากสินเช่ือในป 2016 ท่ีเติบโตไดดีกวา
กลุมคือ +6.3% Y-Y ซ่ึงสวนใหญมาจากสินเช่ือภาคธุรกิจ สวน NPL Ratio อยูในระดับ
ตํ่า 1.76% เรามีแนวโนมปรับประมาณการกําไรป 2017 ข้ึนอยางนอย 20% จากเดิมท่ี
คาดไว 2.5 พันลานบาท ในเบ้ืองตนราคาพ้ืนฐานนาจะขยับข้ึนมาเปน 1.80 บาท อิง 
PBV 1 เทาเพราะ ROE ยังตํ่าเพียง 7-8% แตถึงจะปรับเปาข้ึนแลว ราคาหุนยังเต็ม
มูลคา แนะนําขาย  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.80 -0.22 -0.22 1.87 
SET50 979.74 -0.35 -0.35 1.54 
Daily turnover  49,057.70 (Bt mn) 
Market cap  15,484.57 (Bt bn) 
Market P/E  18.98 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.62 13.06 
China 13.19 11.73 
Hong Kong 11.49 10.49 
Indonesia 14.81 12.59 
Korea 9.95 9.18 
Philippines 17.29 15.38 
Taiwan 13.41 12.52 
S&P500 17.49 15.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 10 Jan 

PTT 109.57 71.65 132.41 72.47 142.35 

BANPU 80.41 16.84 41.50 79.32 78.30 

KBANK 68.08 88.52 194.31 110.78 141.91 
SCC 57.22 18.28 30.40 12.06 33.00 

INTUCH 41.77 15.08 17.99 #N/A #N/A 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,377.19 10,317.56 -940.37 
Proprietary (Bt mn) 5,031.01 4,497.16 533.85 
Local Institution(Bt mn) 5,159.45 4,935.06 224.39 
Retail (Bt mn) 29,490.06 29,307.93 182.13 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-01-17 Buy Sell Net 
Institution 14,864 15,317 -453 
Foreign 15,315 13,885 1,430 
Local 53,172 54,149 -977 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)   
- สหรัฐ: Trump เขารับตําแหนงปธน.คนท่ี 45 อยางเปนทางการ 

21-22 ม.ค. - OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 
23 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.)   
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทําการเนื่องในวนัมารตนิ ลูเธอร 

คิง จูเนียร 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบโดยนักลงทุนกังวลตอ

แผนการ Brexit รวมถงึการเขารับตาํแหนงของทรัมปในชวงปลาย

สัปดาหนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมโดยนักลงทุนจับตาดถูอยแถลง

ของนายกฯอังกฤษเก่ียวกับแผนการ Brexit รวมถึงการเขารับตาํแหนง

ของทรัมปในสุดสุปดาหนี้  

� (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงทรงตวัได ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.38-

35.50 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.44 35.43 -0.02 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.03 
Yen/ US$ 114.24 114.20 -0.04 
Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.50 52.37 0.25 
GOLD 1,204.10 1,196.20 0.66 
BDI 925.00 910.00 1.65 
ZINC 2,750.00 2,790.50 -1.45 
CRB index 194.54 194.97 -0.22 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) น้ํามนัดบิตลาด NYMEX ปดทําการเนื่องในวันมารตนิ ลูเธอร คงิ 
จูเนียร 

� ทองคาํตลาด COMEX ปดทําการเนื่องในวันมารตนิ ลูเธอร คิง จูเนียร 

As of 16 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.80 -0.22 -0.22 1.87 
SET50 979.74 -0.35 -0.35 1.54 
Dow Jones 30 19,885.73 -0.03 0.00 0.62 
S&P 500 2,274.64 0.18 0.00 1.60 
NASDAQ Comp 5,574.12 0.48 0.00 3.55 
FTSE 100 7,327.13 -0.15 -0.15 2.58 
Hang Seng 22,718.15 -0.96  -0.70 3.53 
Nikkei 225 19,095.24 -1.00  -1.63 -0.74 
Shanghai Comp 3,103.43 -0.30  -0.30 -0.01 
Weighted Taiwan 9,292.33 -0.92  -0.47 0.87 
KOSPI 2,064.17 -0.61  0.02 2.51 

Straits Times 3,013.12 -0.40  -0.55 4.43 
Kuala Lumpur 1,658.84 -0.82  -0.75 1.11 
Jakarta Comp 5,270.01 -0.06  -0.06 -0.50 
Philippines Comp 7,238.45 -0.00  0.05 5.87 
S&P ASX 200 5,748.44 -0.67 -0.19 0.78 
VIX Index 11.23 -2.69 0.00 -20.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.23 -0.31 0.25 1.88 
MSCI Asia Pac Ex Japan 443.27 -0.57 0.40 3.65 
MSCI Asia Ex Japan 532.98 -0.80 0.23 2.83 
MSCI EM Asia 433.02 -0.89 0.27 2.68 
MSCI Thailand 528.76 -0.41 -0.52 3.75 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -15.11 -188.98 -474.54 -474.54 
Indonesia -13.83 -13.83 -100.61 -100.61 
Philippines -4.97 -4.97 40.84 40.84 
Korea  8.23 -240.16 915.98 915.98 
Taiwan  -190.46 -190.46 594.81 594.81 
Thailand -26.54 -26.54 215.87 215.87 
Vietnam 1.41 1.41 6.78 6.78 
Total -241.27 -663.53 1,199.13 1,199.13 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 978.00 -4.10 18 250 
S50G17 976.90 -4.00 0 61 
S50H17 978.40 -5.00 78,292 292,312 
S50M17 972.90 -5.20 4,373 10,143 
S50U17 966.50 -5.40 500 3,204 
S50Z17 965.60 -5.40 168 987 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Jan 17 change 
PTTGC 281.23 65.25 2.76 
SCB 224.09 155.00 -1.59 
MTLS 78.98 25.75 3.83 
HANA 38.45 40.25 -1.83 
INTUCH 31.38 52.00 0.00 
BJC 30.59 49.00 -0.51 
KTB 23.06 18.50 -0.54 
TU 21.99 20.80 0.97 
TISCO 21.42 63.00 -1.18 
PSL 18.39 9.90 12.50 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Jan 17 change 
ADVANC -81.74 155.50 0.32 
SCC -76.61 488.00 -0.81 
TMB -69.24 2.24 -0.88 
BBL -58.41 168.50 -0.30 
PTTEP -57.66 96.75 0.78 
CK -57.61 29.75 -2.46 
CPALL -53.35 61.50 -0.81 
PTT -50.44 389.00 0.78 
AAV -44.10 6.50 1.56 
BLA -43.44 48.75 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 
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