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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

ลุน SET ปรับตัวลงตอ ใหเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซื้อได... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มแกวงตัวดานลบเปนหลัก แมจะผันผวนในลักษณะ
ทรงตัวได โดยมีจังหวะขยับบวกเล็กนอยในชวงตนภาคบายดวย แตก็บวก
เพียงเล็กนอย และยังยอนปดลบอีก ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียสวนใหญก็ปดสิน้วัน
เปนลบ คาดวาเพราะนักลงทุนยังรอดูความชัดเจนของนโยบายประธานาธิบดี
สหรัฐคนใหมท่ีจะเขารับตําแหนงอยางเปนทางการในวันท่ี 20 ม.ค.น้ี รวมท้ัง
รอติดตามความคืบหนาเกี่ยวกับการลดกําลังการผลิตนํ้ามันจากท่ีประชุม 
OPEC, Non-OPEC ในชวงปลายสัปดาหน้ีดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐปดทําการ เน่ืองในวันมารติน ลู
เธอร คิง จูเนียร ในขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญปดลบ จากความวิตก
เกี่ยวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเริ่มกระบวนการแยกตัวออกจาก
สหภาพยุโรปของอังกฤษ(Brexit) ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปด
เปนลบตอ สวนตลาดหุนบานเรายังมีแรงขายชวงบวกคอยกดดัน ทําให FSS 
คาดวา SET มีสิทธิท่ีจะยังแกวงตัวลดลงตอเน่ืองอีกสักระยะ กอนลุนกลับไป
ขยับบวกข้ึนใหมในชวงถัดไป นอกจากน้ีท่ีระดับดัชนีปจจุบันถือวาตลาดมี 
upside จากระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ีเราคาดไวคอนขางจํากัดดวย  

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงดีกวา 

แนวรับ  1570-1566 , 1563-1560 จุด   

แนวตาน  1574-1577 , 1580-1583 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MTLS, KAMART, CPN(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$483ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$284ลาน ไตหวัน US$191ลาน และไทย US$27ลาน ขณะท่ี
ไหลเขาเวียดนามประเทศเดียว US$1.4ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลออกจากภูมิภาค  นักลงทุนติดตามรายละเอียด Brexit วันน้ีและการแถลง
นโยบายของ Trump ในวันท่ีศุกรน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) วันนี้ตลาดจับตาฝงอังกฤษ นางเทเรซา เมย นายกฯอังกฤษจะแถลงรายละเอียด
เรื่องการแยกตัวออกจาก EU ซ่ึงคนสวนใหญคาดวาจะเปนการแยกตัวอยางเด็ดขาดและ
สงผลกระทบรุนแรง (Hard Brexit) คาเงินปอนดออนคาตออีก 1% (หลังจากออนคา
แลว 20% นับจากการลงประชามติ) ฉุดคาเงินยโูรเชนกัน แมวาไมกระทบคาเงินบาท
มากนักแตตลาดหุนไทยยังขาดปจจัยใหมในประเทศมากระตุน โอกาสพักฐานจึงมีสูง  

• (0) IMF คงประมาณการ GDP โลก ขยายตัว 3.1% ในป 2016, 3.4% ป 2017 
และ 3.6% ป 2018 ไมเปล่ียนแปลงจากท่ีคาดการณเม่ือ ต.ค. 2016 เพราะยังเร็ว
เกินไปท่ีจะปรับประมาณการข้ึนโดย IMF ยังรอความสําเร็จของนโยบายทรัมป  

• (0) พรบ.เงินกู พศ. 2560 อาจกดดันราคาหุนที่เกีย่วของอีกระยะ เน้ือหาสําคัญ
คือหามเรียกเก็บดอกเบ้ียเกิน 15% ซ่ึงอาจสงผลลบตอบรรยากาศการลงทุนในกลุมผูให
สินเช่ือเงินดวนอยาง SAWAD และ MTLS จนกวาจะมีความชัดเจนเรื่องการตีความ หาก 
15% หมายถึง Flat rate ท้ัง 2 บริษัทไมกระทบ แตหากหมายถึง Effective rate 
กระทบท้ัง 2 บรษิัทแตเรายังคงคําแนะนําซ้ือ MTLS (ราคาพ้ืนฐาน 28.80 บาท) เพราะ
เช่ือวาผลกระทบจํากัด บริษทัยังสามารถปรับลดตนทุนดานอื่นๆได  

• (+) หุนกลุมโภคภัณฑยังมีขาวดีหนุน ปริมาณนําเขาสินคา Commodity ของจีนใน
เดือน ธ.ค. 2016 ยงัคงเพ่ิมข้ึนไดดี +3.1% Y-Y ตอเน่ืองจาก พ.ย. 2016 ท่ี +4.7% 
Y-Y สะทอน demand ท่ีดีข้ึนโดยเฉพาะนํ้ามันและถ่ัวเหลือง แตการนําเขาเหล็กและ
ถานหินเริ่มลดลง  

• (+) SPALI เรายังแนะนําซ้ือ คงราคาพ้ืนฐาน 31 บาท จาก Backlog ท่ีสูงถึง 3.65 
หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะรับรูในปน้ี 1.37 หม่ืนลานบาท คิดเปน 54% ของเปารายไดของเรา 
เช่ือวาบริษัทจะทําไดตามเปา ขณะท่ีการเปดตัวใหมในปน้ียังสงูถึง 3.72 หม่ืนลานบาท 
สําหรับกําไร 4Q16 เราคาด +31% Q-Q, -23% Y-Y ทําใหทั้งปโตได 10.8% Y-Y 
และโตตอในปน้ีอกี 16% Y-Y ปจจุบันมี PE เพียง 7.6 เทา คิดเปน PEG เพียง 0.5 
เทา   

• (-) LHBANK รายงานกําไรสุทธิ 4Q16 -11% Q-Q แต +36% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 
2016 +63% Y-Y ดีกวาท่ีเราและตลาดคาด มาจากสินเช่ือในป 2016 ท่ีเติบโตไดดีกวา
กลุมคือ +6.3% Y-Y ซ่ึงสวนใหญมาจากสินเช่ือภาคธุรกิจ สวน NPL Ratio อยูในระดับ
ตํ่า 1.76% เรามีแนวโนมปรับประมาณการกําไรป 2017 ข้ึนอยางนอย 20% จากเดิมท่ี
คาดไว 2.5 พันลานบาท ในเบ้ืองตนราคาพ้ืนฐานนาจะขยับข้ึนมาเปน 1.80 บาท อิง 
PBV 1 เทาเพราะ ROE ยังตํ่าเพียง 7-8% แตถึงจะปรับเปาข้ึนแลว ราคาหุนยังเต็ม
มูลคา แนะนําขาย  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.80 -0.22 -0.22 1.87 
SET50 979.74 -0.35 -0.35 1.54 
Daily turnover  49,057.70 (Bt mn) 
Market cap  15,484.57 (Bt bn) 
Market P/E  18.98 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.62 13.06 
China 13.19 11.73 
Hong Kong 11.49 10.49 
Indonesia 14.81 12.59 
Korea 9.95 9.18 
Philippines 17.29 15.38 
Taiwan 13.41 12.52 
S&P500 17.49 15.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Jan 13 Jan 12 Jan 11 Jan 10 Jan 

PTT 109.57 71.65 132.41 72.47 142.35 

BANPU 80.41 16.84 41.50 79.32 78.30 

KBANK 68.08 88.52 194.31 110.78 141.91 
SCC 57.22 18.28 30.40 12.06 33.00 

INTUCH 41.77 15.08 17.99 #N/A #N/A 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,377.19 10,317.56 -940.37 
Proprietary (Bt mn) 5,031.01 4,497.16 533.85 
Local Institution(Bt mn) 5,159.45 4,935.06 224.39 
Retail (Bt mn) 29,490.06 29,307.93 182.13 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-01-17 Buy Sell Net 
Institution 14,864 15,317 -453 
Foreign 15,315 13,885 1,430 
Local 53,172 54,149 -977 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)   
- สหรัฐ: Trump เขารับตําแหนงปธน.คนท่ี 45 อยางเปนทางการ 

21-22 ม.ค. - OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 
23 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.)   
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP 
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ธ.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทําการเนื่องในวนัมารตนิ ลูเธอร 

คิง จูเนียร 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบโดยนักลงทุนกังวลตอ

แผนการ Brexit รวมถงึการเขารับตาํแหนงของทรัมปในชวงปลาย

สัปดาหนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมโดยนักลงทุนจับตาดถูอยแถลง

ของนายกฯอังกฤษเก่ียวกับแผนการ Brexit รวมถึงการเขารับตาํแหนง

ของทรัมปในสุดสุปดาหนี้  

� (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงทรงตวัได ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.38-

35.50 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.44 35.43 -0.02 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.03 
Yen/ US$ 114.24 114.20 -0.04 
Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.50 52.37 0.25 
GOLD 1,204.10 1,196.20 0.66 
BDI 925.00 910.00 1.65 
ZINC 2,750.00 2,790.50 -1.45 
CRB index 194.54 194.97 -0.22 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) น้ํามนัดบิตลาด NYMEX ปดทําการเนื่องในวันมารตนิ ลูเธอร คงิ 
จูเนียร 

� ทองคาํตลาด COMEX ปดทําการเนื่องในวันมารตนิ ลูเธอร คิง จูเนียร 

As of 16 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.80 -0.22 -0.22 1.87 
SET50 979.74 -0.35 -0.35 1.54 
Dow Jones 30 19,885.73 -0.03 0.00 0.62 
S&P 500 2,274.64 0.18 0.00 1.60 
NASDAQ Comp 5,574.12 0.48 0.00 3.55 
FTSE 100 7,327.13 -0.15 -0.15 2.58 
Hang Seng 22,718.15 -0.96  -0.70 3.53 
Nikkei 225 19,095.24 -1.00  -1.63 -0.74 
Shanghai Comp 3,103.43 -0.30  -0.30 -0.01 
Weighted Taiwan 9,292.33 -0.92  -0.47 0.87 
KOSPI 2,064.17 -0.61  0.02 2.51 

Straits Times 3,013.12 -0.40  -0.55 4.43 
Kuala Lumpur 1,658.84 -0.82  -0.75 1.11 
Jakarta Comp 5,270.01 -0.06  -0.06 -0.50 
Philippines Comp 7,238.45 -0.00  0.05 5.87 
S&P ASX 200 5,748.44 -0.67 -0.19 0.78 
VIX Index 11.23 -2.69 0.00 -20.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.23 -0.31 0.25 1.88 
MSCI Asia Pac Ex Japan 443.27 -0.57 0.40 3.65 
MSCI Asia Ex Japan 532.98 -0.80 0.23 2.83 
MSCI EM Asia 433.02 -0.89 0.27 2.68 
MSCI Thailand 528.76 -0.41 -0.52 3.75 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -15.11 -188.98 -474.54 -474.54 
Indonesia -13.83 -13.83 -100.61 -100.61 
Philippines -4.97 -4.97 40.84 40.84 
Korea  8.23 -240.16 915.98 915.98 
Taiwan  -190.46 -190.46 594.81 594.81 
Thailand -26.54 -26.54 215.87 215.87 
Vietnam 1.41 1.41 6.78 6.78 
Total -241.27 -663.53 1,199.13 1,199.13 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 978.00 -4.10 18 250 
S50G17 976.90 -4.00 0 61 
S50H17 978.40 -5.00 78,292 292,312 
S50M17 972.90 -5.20 4,373 10,143 
S50U17 966.50 -5.40 500 3,204 
S50Z17 965.60 -5.40 168 987 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Jan 17 change 
PTTGC 281.23 65.25 2.76 
SCB 224.09 155.00 -1.59 
MTLS 78.98 25.75 3.83 
HANA 38.45 40.25 -1.83 
INTUCH 31.38 52.00 0.00 
BJC 30.59 49.00 -0.51 
KTB 23.06 18.50 -0.54 
TU 21.99 20.80 0.97 
TISCO 21.42 63.00 -1.18 
PSL 18.39 9.90 12.50 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Jan 17 change 
ADVANC -81.74 155.50 0.32 
SCC -76.61 488.00 -0.81 
TMB -69.24 2.24 -0.88 
BBL -58.41 168.50 -0.30 
PTTEP -57.66 96.75 0.78 
CK -57.61 29.75 -2.46 
CPALL -53.35 61.50 -0.81 
PTT -50.44 389.00 0.78 
AAV -44.10 6.50 1.56 
BLA -43.44 48.75 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJ (T/A1) 17/1/2017 6/2/2017 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 
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