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Today’s Report : TISCO 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังทรงตัวได แตก็มีแรงขายกดดัน ทําใหยังมีลุนปรับพักตัวลง 
ตลาดหุนวานนี้ : เม่ือวันศุกรท่ีผานมา แมวา SET จะขยับบวกไดอีก 
โดยเฉพาะในชวงทายตลาด แตก็มีแรงขายกดดันใหดัชนีผันผวนอยูตลอดวัน 
เน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ีคาเงินบาทก็เริ่มออนตัว
เล็กนอย รวมท้ังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ปรับตัวลดลงดวย โดยคาดวานัก
ลงทุนบางสวนยังตองการรอติดตามผลประชุม OPEC, Non-OPEC และรอฟง
การแถลงเขารับตําแหนงของ ปธน.สหรัฐคนใหมในชวงปลายสัปดาหน้ีอีกครั้ง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐแกวงตัวคอนขางผันผวนในชวงปลาย
สัปดาหท่ีแลว กอนจะปดทรงตัวแคบในดานลบ เน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐท่ีออกมายังคอนขางไรทิศทาง เพราะแมวาตัวเลข PPI จะเพ่ิมข้ึนตาม
คาด แตยอดคาปลีกกลับเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวน
ใหญยังมีแรงขายกดดันใหออนตัวลงตอ ซ่ึงคาดวานาจะกดดันตอตลาดหุน
ไทยในชวงน้ี หลังจากดัชนีขยับข้ึนมาแรงพอควรแลวในชวง 2 สัปดาหกอน
หนา และสัปดาหท่ีแลวเราเริ่มเห็นแรงขายออกมากดดันให SET มีจังหวะผัน
ผวนมากข้ึนดวย ดังน้ัน FSS ยังคาดหมายวา SET มีแนวโนมท่ีจะยังปรับพักตัว
ลงอีกสักระยะ กอนลุนกลับไปขยับบวกข้ึนใหมในชวงถัดไป 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับลงเชนเดิม 

แนวรับ  1570-1566 , 1563-1560 จุด   

แนวตาน  1578-1583 , 1586-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EPG, BEM, SGP(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$139ลาน เม็ด
เงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$108ลาน และไทย US$28ลาน 
ขณะท่ีไหลเขาไตหวันประเทศเดียว US$30ลาน แนวโนมกระแสเงินมีทิศทาง
ไหลออกจากภูมิภาค นักลงทุนกลับมากังวลตอแผน Brexit ซ่ึงนายกฯอังกฤษ
จะแถลงในวันพรุงน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) นายทรัมปเตรียมเขารับตําแหนงปธน.คนที ่45 อยางเปนทางการ 20 ม.ค. นี ้

สัปดาหน้ี Asset class ทุกชนิดจะผันผวนอีกครั้ง ในชวงตนสัปดาหตลาดกลับมากังวล

กับ Brexit กันอกีครั้ง และในชวงปลายสัปดาห นักลงทุนยังรอดูความชัดเจนของ

นโยบายเศรษฐกิจท่ีนายทรัมปแทบไมไดพูดถึงในวันแถลงขาวพุธท่ีผานมา และยังมีการ

ประชุม ECB ในวันพฤหัส และวันศุกรมีรายงาน GDP 4Q16 ของจีน รวมถึงผล

ประกอบการของธนาคารในบานเราตลอดท้ังสัปดาห สําหรับคาเงินบาทท่ีแข็งคามีตลอด

ท้ังสัปดาหกอน สัปดาหน้ีมีโอกาสกลับไปออนคาไดหากทรัมปมีทาทีแข็งกราวตอ

นโยบายเศรษฐกิจเหมือนในชวงหาเสียงและตัวเลขเศรษฐกิจจีนไมเปนไปตามคาด 

• (0) กลุมธนาคารทยอยประกาศผลประกอบการสัปดาหนี ้ เราเช่ือวาราคาหุนใน

กลุมธนาคารสะทอนผลกําไรใน 4Q16 และป 2016 ไปมากแลว แมป 2017 จะเปนป

แหงการฟนตัวท้ังการขยายสินเช่ือและผลกําไรของธนาคาร แตการเติบโตจะอยูใน 

2H17 ขณะท่ีความกังวลเรื่องการต้ังสาํรองท่ีสูงนาจะยังมีอยูในตลาดในชวงครึ่งแรกของ

ปน้ี ประกอบกับมักเกิด sell on fact หลังประกาสผลประกอบการ ภาพรวมท้ังกลุมเราจึง

แนะนําซ้ือออนตัว หุนท่ีเราชอบสุดยังคงเปน TISCO (ราคาพ้ืนฐาน 72 บาท)  

• (+) PDG ผลประกอบการ 4Q16 มีโอกาสสราง All Time High ตามการใชกําลังการ

ผลิตท่ีสูงข้ึนเกอืบแตะ 75% สูงสุดต้ังแตทําธุรกิจมา โดยไดแรงหนุนจากคําสั่งซ้ือขวด

นํ้ามันพืชของกลุม TVO การไดลูกคารายใหม และคําสั่งซ้ือท่ีเพ่ิมข้ึนของลูกคารายเดิม 

ขณะท่ีการบรหิารตนทุน PET ยังทําไดอยางมีประสิทธิภาพ ราคาหุนปจจุบันมี PE เพียง 

12 เทา เราคาดวาบริษัทจะจายปนผลงวด 2H16 0.20 บาท/หุน คิดเปน yield สูงถึง 

4.6% จึงยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 5.30 บาท 

• (-) LPN เราเช่ือวามีโอกาสสูงท่ีผลประกอบการยังไม bottom ในปน้ี แตนาจะเปนป 

2018 เพราะนอกจาก Backlog ท่ีเหลือไปโอนในป 2018 จะนอยมากแลว โครงการใหม

ลาสุดท่ีจะเปด 2 โครงการและกําลังจะเปดตัวอีกหลายโครงการในปน้ี นาจะไปโอนป 

2019 เปนตนไป ขณะท่ีสต็อกคอนโดท่ีสรางเสร็จพรอมขายสวนใหญจะขายไดในปน้ี 

เหลือสวนนอยในปหนา กําไรสุทธิท่ีเราคาดในป 2017 ท่ี 2.02 พันลานบาท -14% 

นาจะลดลงตอเน่ืองในป 2018 และเปนอัตราการเติบโตติดลบติดตอกนั 3 ป ราคาหุน

ปจจุบันคาดหวังกับการฟนตัวในป 2018 มากเกินไป เราแนะนําขาย switch เขา SPALI 

(ราคาพ้ืนฐาน 31 บาท) หรือ PACE (ราคาพ้ืนฐาน 4.30 บาท)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.24 0.41 0.00 2.09 
SET50 983.23 0.40 0.00 1.91 
Daily turnover  45,151.50 (Bt mn) 
Market cap  15,518.09 (Bt bn) 
Market P/E  19.03 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.67 13.10 
China 13.14 11.65 
Hong Kong 11.54 10.53 
Indonesia 14.85 12.80 
Korea 10.04 9.26 
Philippines 17.28 15.37 
Taiwan 13.37 12.47 
S&P500 17.49 15.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Jan 12 Jan 11 Jan 10 Jan 9 Jan 

KBANK 88.52 194.31 110.78 141.91 132.21 

PTT 71.65 132.41 72.47 142.35 156.26 

SCB 44.04 22.87 12.63 17.41 25.19 
ADVANC 29.05 64.66 1.76 5.19 63.59 

IRPC 19.43 21.75 2.89 0.10 16.21 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
13-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,535.89 11,511.19 -975.30 
Proprietary (Bt mn) 4,164.25 3,673.37 490.88 
Local Institution(Bt mn) 4,898.20 5,249.33 -351.13 
Retail (Bt mn) 25,553.14 24,717.60 835.54 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-01-17 Buy Sell Net 
Institution 10,443 11,944 -1,501 
Foreign 14,245 15,855 -1,610 
Local 46,760 43,649 3,111 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
16 ม.ค. - สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการ วัน Martin L. King Day 
17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)   
- สหรัฐ: Trump เขารับตําแหนงปธน.คนท่ี 45 อยางเปนทางการ 

21-22 ม.ค. - OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 
23 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.)   
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมหลังจากประกาศตวัเลข

เศรษฐกิจออกมาหลายตวั โดย NASDAQ ยังปดทําจุดสูงสุดใหมเปน

ประวตัิการณ 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกไดโดยนักลงทุนตอบรับเชิงบวกกับผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯท่ีออกมาแข็งแกรงกวาคาด 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนมาในแดนลบโดยคาเงินปอนด

ออนคากวา 1% รับการท่ีสหราชอาณาจักรจะออกจากสหภาพยุโรป  

� (0) คาเงินบาทยังออนคาลงอีกเล็กนอยหลังจากท่ีแขง็คาขึ้นมาตลาด

ชวง 1 เดือนท่ีผานมา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.38-35.50 บาท/

ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.46 35.43 -0.07 
US$/ Euro 1.06 1.06 -0.16 
Yen/ US$ 114.33 114.49 0.14 
Yuan/ US$ 6.90 6.89 -0.09 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.51 52.37 0.27 
GOLD 1,201.10 1,196.20 0.41 
BDI 910.00 892.00 2.02 
ZINC 2,790.50 2,727.00 2.33 
CRB index 194.54 194.97 -0.22 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 0.64 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.37 ดอลลาร/บารเรล โดยภาพรายสัปดาหถือเปน
การปรับลดลงคร้ังแรกในรอบ 5 สัปดาห จากความกังวลเร่ืองการปรับ
ลดกําลังการผลิตของ OPEC และทิศทางเศรษฐกิจจีน 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 3.60 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,196.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคาขึน้
หลังจากประกาศตวัเลขเศรษฐกิจออกมาดีกวาคาด 

As of 13 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.24 0.41 0.00 2.09 
SET50 983.23 0.40 0.00 1.91 
Dow Jones 30 19,885.73 -0.03 0.00 0.62 
S&P 500 2,274.64 0.18 0.00 1.60 
NASDAQ Comp 5,574.12 0.48 0.00 3.55 
FTSE 100 7,337.81 0.62 0.00 2.73 
Hang Seng 22,937.38 0.47  -0.18 4.07 
Nikkei 225 19,287.28 0.80  -0.65 0.25 
Shanghai Comp 3,112.76 -0.21  -0.00 0.29 
Weighted Taiwan 9,378.83 -0.33  -0.96 0.39 
KOSPI 2,076.79 -0.50  -0.35 2.13 

Straits Times 3,025.07 1.07  -0.35 4.65 
Kuala Lumpur 1,672.50 -0.31  -0.11 1.76 
Jakarta Comp 5,272.98 -0.37  0.00 -0.45 
Philippines Comp 7,238.52 -0.36  0.00 5.82 
S&P ASX 200 5,721.12 0.44 0.44 1.42 
VIX Index 11.23 -2.69 0.00 -20.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 431.55 0.23 0.78 2.19 
MSCI Asia Pac Ex Japan 445.79 -0.10 1.70 4.24 
MSCI Asia Ex Japan 537.27 0.12 2.05 3.66 
MSCI EM Asia 436.89 0.06 2.08 3.60 
MSCI Thailand 530.92 0.47 0.35 4.17 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -0.24 -173.87 -459.43 -459.43 
Indonesia -27.33 -59.72 -86.78 -86.78 
Philippines -6.83 13.63 45.81 45.81 
Korea  -59.62 -59.62 1,096.52 1,096.52 
Taiwan  29.92 612.49 785.28 785.28 
Thailand -27.53 44.39 242.41 242.41 
Vietnam -0.01 -4.98 5.37 5.37 
Total -91.64 372.32 1,629.18 1,629.18 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 928.10 3.60 17 258 
S50G17 980.90 3.50 2 61 
S50H17 983.40 4.90 67,232 293,347 
S50M17 978.10 4.40 3,715 9,636 
S50U17 971.90 4.80 322 3,148 
S50Z17 971.00 4.40 160 961 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Jan 17 change 
SCB 270.19 157.50 1.29 
TISCO 125.83 63.75 1.59 
MINT 101.23 36.00 0.70 
BJC 78.76 49.25 2.07 
ESSO 76.90 12.60 0.80 
PTTGC 65.06 63.50 1.20 
SCC 60.56 492.00 -0.81 
AOT 60.05 393.00 0.26 
CPF 48.99 30.00 0.00 
M 39.40 60.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Jan 17 change 
CPALL -126.00 62.00 1.22 
BBL -112.37 169.00 1.81 
BLA -75.81 48.75 2.09 
PTTEP -68.82 96.00 -0.78 
PLANB -37.44 6.25 0.81 
IRPC -37.01 5.25 -0.94 
BTS -34.80 8.65 0.00 
KBANK -26.85 187.50 -0.53 
TCAP -26.05 46.00 -0.54 
MALEE -24.16 103.50 -2.36 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MONO (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

MONO-W1 (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

PACE (T/O) 16/1/2017 24/2/2017 

TNP (T/O) 16/1/2017 3/2/2017 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


