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Today’s Report : PTTEP 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET มีแรงขายกดดันมากขึ้น คาดอยูระหวางพักตัวใหเลือกหุนซื้อได! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดกลับข้ึนหาจุดสูงสุดของวันกอนอีกครั้งใน
ชวงแรกของการซ้ือขาย หลังจากวันกอนหนามีแรงขายกดดันใหออนตัวลงปด
บวกนอย แตก็ยังบวกไดไมเกินจุดสูงเดิมและยืนอยูไดไมนาน จากน้ันยังมีแรง
ขายทํากําไรออกมากดดันอีกครั้ง จนทําให SET ไหลลงมาเหลือบวกนอย
เชนเดิม และในที่สุดดัชนีก็ปรับตัวลงเคล่ือนไหวแดนลบในชวงช่ัวโมงสุดทาย 
ซ่ึงตลาดหุนเอเชียสวนใหญก็ปรับตัวลดลงดวยเชนกัน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญ กลับมาปด
ปรับตัวลดลง โดยไดรับแรงกดดันจากการรวงลงของหุนกลุมเวชภัณฑ 
หลังจากวาที่ ปธน.สหรัฐ ไดกลาวโจมตีอุตสาหกรรมยาในการแถลงขาวตอ
สื่อมวลชนวันกอน รวมทั้งนักลงทุนยังผิดหวังตอถอยแถลงที่ไมไดเปดเผย
รายละเอียดเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจดวย ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ี
สวนใหญยังแกวงตัวคอนขางผันผวน และมีหลายแหงออนตัวลงอีก ขณะที่ 
SET ก็มีแรงขายกดดันใหเห็นมาหลายวันแลว หลังจากกอนหนาน้ีดัชนีหุนไทย
ว่ิงข้ึนมามากแลวดวย ดังน้ัน FSS ยังคาดหมายวา SET จะปรับพักตัวอีกสัก
ระยะ กอนลุนกลับไปขยับบวกข้ึนใหมในชวงถัดไป 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ลงเชนเดิม 

แนวรับ  1565-1563 , 1560-1550 จุด   

แนวตาน  1570-1575 , 1578-1583 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : HMPRO, AUCT, SAMART(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$318ลาน เม็ดเงินสวน
ใหญไหลเขาไตหวัน US$332ลาน และเกาหลีใต US$13ลาน ขณะที่ไหลออก
อินโดนีเซีย US$12ลาน และไทย US$11ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาค คาเงินดอลลารทีอ่อนคาลงภายหลัง Trump แถลงนโยบาย
ซ่ึงทําใหตลาด US ผิดหวัง เปดโอกาสใหเม็ดเงินไหลเขาลงทุนในภูมิภาค
เพ่ิมข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) แมเลือกต้ังลาชาแตเราไมมองวาเปนลบตอเศรษฐกิจและตลาดหุนไทย โรด
แมพเลือกต้ังที่คสช.กําหนดไวในชวงสิน้ป 2017 อาจมีข้ันตอนใหลาชาออกไปเปนตนป
หนา หรือชาสุดปลาย 3Q17 ทัง้ข้ันตอนการจัดทํากฎหมายลูก หรือกรณีศาลรธน.หรือ
องคกรอสิระไมเห็นดวย ตองกลับมาแกไขใหม หากลาชาจริง เราไมคิดวาจะมีผลกระทบ
ตอเศรษฐกิจ ในทางตรงกันขาม นโยบายยังคงมีความตอเน่ือง เรายังมองวาการลงทุน
ภาครัฐและเอกชน และการบริโภคจะเปนแรงขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจในปนี้ กลุมที่
แนะนํายังคงเปนรับเหมาและวัสดุกอสราง ไฟแนนซ คาปลีก เกษตร-อาหาร และ
อสังหาริมทรัพย (CK, BEM, LIT, MTLS, TISCO, FN, TACC, KSL, ORI)   

• (0) น้าํทวมภาคใต พื้นที่สวนยางถกูกระทบ 75% ธปท.คาดวาระยะสัน้ ฉุดปริมาณ
ยางเดือน ม.ค. ลดลง 20% Y-Y เพราะชาวสวนยางไมสามารถกรีดยางได สงผลให
ราคายางพาราปรับข้ึนอยางรวดเร็วจาก 61 บาท/กก.ในเดือน พ.ย. เปน 85 บาท/กก.ใน
ปจจุบัน  แมวาราคายางนาจะอยูในระดับสูงตอไปอีก 2-3 เดือนเพราะเขาสูชวงปดหนา
ยางพอดี แตเราแนะนําใหระมัดระวังการซ้ือขายหุนกลุมยางโดยเฉพาะ STA ที่ราคาแรง
สุด +70% (บวกแรงกวาราคายางและนํ้ามัน) เพราะ Supply ที่ลดลงเปนเพียงช่ัวคราว 
ปจจุบัน STA มี PE ประมาณ 13.5 เทา แพงกวาคาเฉล่ียในอดีตและแพงกวา 
commodity อื่น ถาอิง PE 14 เทาเทากับชวงที่ราคายางเปนขาข้ึน จะไดราคาหุน
ประมาณ 26 บาท ซ่ึงใกลเคียงแนวตานทางเทคนิคพอดี    

• (-) PTTEP ราคาหุนที่ปรับข้ึนไมสอดคลองกับผลประกอบการ เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 
-98% Q-Q, -97% Y-Y เพราะถูกกระทบจากเงินบาทออนคา สวนผลการดําเนินงาน
หลักก็ชะลอเพราะราคากาซ (เปนผลิตภัณฑหลัก 70%) ลดลง ทําใหกําไรทั้งป 2016 
นาจะตํ่ากวาประมาณการเดิมของเราประมาณ 14% สําหรับป 2017 แมกําไรจะฟนแรง 
คาด +56% Y-Y แตเปนการโตจากฐานตํ่า ปจจุบันปริมาณสํารองยังลดลงตอเน่ืองและ
บริษัทก็คาดปริมาณขายป 2017-21 ลดลงจากแผนเดิม ยังคงแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 
86 บาท    

• (+) HMPRO ราคาหุน laggard ที่สุดในกลุมคาปลีกในชวง 1 เดือนที่ผานมา ทั้งที่
กําไร 4Q16 มีแนวโนมจะทําจุดสูงสุดเปนประวัติการณที ่ 1.34 พันลานบาท +41% Q-
Q, +17% Y-Y จากแรงหนุนของมาตรการชอปชวยชาติ สาขาใหมที่เปด 5 แหง และ
ความสําเร็จของงาน Expo เราคาดกําไรป 2016-17 +19% และ +13% ตามลําดับ คง
ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท แนะนําซ้ือ 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.84 -0.26 -0.17 1.68 
SET50 979.29 -0.27 -0.47 1.50 
Daily turnover  48,465.50 (Bt mn) 
Market cap  15,453.48 (Bt bn) 
Market P/E  18.94 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.62 13.05 
China 13.15 11.64 
Hong Kong 11.51 10.50 
Indonesia 14.41 12.79 
Korea 10.11 9.32 
Philippines 17.34 15.42 
Taiwan 13.51 12.56 
S&P500 17.47 15.62 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Jan 11 Jan 10 Jan 9 Jan 6 Jan 

KBANK 194.31 110.78 141.91 132.21 99.13 
PTT 132.41 72.47 142.35 156.26 78.51 

KTB 105.49 2.03 3.76 22.58 9.25 
ADVANC 64.66 1.76 5.19 63.59 3.29 

DTAC 43.13 72.95 78.03 79.62 39.43 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
12-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,404.76 11,787.52 -382.76 
Proprietary (Bt mn) 4,761.04 4,155.12 605.92 
Local Institution(Bt mn) 5,221.01 5,497.01 -276.00 
Retail (Bt mn) 27,078.68 27,025.82 52.86 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-01-17 Buy Sell Net 
Institution 17,412 16,610 802 
Foreign 20,546 16,986 3,560 
Local 57,687 62,049 -4,362 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
16 ม.ค. - สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการ วัน Martin L. King Day 
17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)   
- สหรัฐ: Trump เขารับตําแหนงปธน.คนที่ 45 อยางเปนทางการ 

21-22 ม.ค. - OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 
23 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.)   
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ม.ค.) 
25 ม.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 

- ไตหวัน: 4Q16 GDP  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดอยูในแดนลบ เนื่องจากการ
แถลงการณของนายทรัมปทําใหตลาดผดิหวัง นอกจากนี ้นักลงทุนยัง
ชะลอการซ้ือขายกอนเขาสูชวงประกาศผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียน  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ นาํโดยกลุมเวชภัณฑ สืบเนื่องจากการ
แถลงการดานลบตออุตสาหกรรมยา 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม ตามภาวะตลาดหุนโลก เพราะ
ผิดหวังตอการแถลงของนายทรัมป  

� (0) คาเงินบาทออนคาลงเล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.35-
35.39 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.38 35.36 -0.08 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.04 
Yen/ US$ 114.98 114.72 -0.23 
Yuan/ US$ 6.89 6.94 0.63 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.99 53.01 -0.04 
GOLD 1,194.50 1,199.80 -0.44 
BDI 892.00 894.00 -0.22 
ZINC 2,727.00 2,700.00 1.00 
CRB index 194.97 192.29 1.39 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. ปดบวก 0.76 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.01 ดอลลาร/บารเรล เพราะไดแรงหนนุ
จากการรายงานวาซาอุ และ คูเวตไดเร่ิมปรับลดการผลติลงแลว  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ปดบวก 3.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,199.80 ดอลลาร/ออนซ โดยไดแรงหนนุจากคาเงิน
ดอลลารท่ีออนคา 

As of 12 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.84 -0.26 -0.17 1.68 
SET50 979.29 -0.27 -0.47 1.50 
Dow Jones 30 19,891.00 -0.32 -0.36 0.65 
S&P 500 2,270.44 -0.21 -0.29 1.41 
NASDAQ Comp 5,547.49 -0.29 0.48 3.05 
FTSE 100 7,292.37 0.03 1.14 2.09 
Hang Seng 22,829.02 -0.46  1.45 3.77 
Nikkei 225 19,134.70 -1.19  -1.26 0.49 
Shanghai Comp 3,119.29 -0.56  -1.11 0.50 
Weighted Taiwan 9,410.18 0.69  -0.15 1.13 
KOSPI 2,087.14 0.58  1.46 2.60 

Straits Times 2,993.00 -0.26  1.23 4.11 
Kuala Lumpur 1,677.76 0.15  0.13 2.19 
Jakarta Comp 5,292.75 -0.16  -1.01 -0.07 
Philippines Comp 7,264.55 -0.78  0.23 6.20 
S&P ASX 200 5,766.85 -0.87 -0.67 0.90 
VIX Index 11.54 2.49 1.94 -17.81 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 430.55 0.38 0.20 0.71 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.24 0.64 1.96 2.14 
MSCI Asia Ex Japan 536.63 0.37 1.76 1.65 
MSCI EM Asia 436.64 0.52 1.71 1.73 
MSCI Thailand 528.42 -0.38 -0.61 2.40 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -100.47 -173.63 -459.19 -459.19 
Indonesia -11.72 -32.37 -59.43 -59.43 
Philippines 3.55 20.46 52.65 52.65 
Korea  -31.53 636.50 1,231.92 1,231.92 
Taiwan  332.11 579.65 752.43 752.43 
Thailand -10.78 71.99 270.00 270.00 
Vietnam -8.30 -4.97 5.39 5.39 
Total 172.86 1,097.63 1,793.77 1,793.77 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 978.50 -3.20 34 260 
S50G17 977.40 -3.20 - 60 
S50H17 978.50 -3.20 89,706 289,987 
S50M17 973.70 -3.00 5,171 9,392 
S50U17 967.10 -2.80 496 3,156 
S50Z17 966.60 -3.10 238 957 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Jan 17 change 
SCB 284.16 155.50 -0.96 
KBANK 280.71 188.50 -1.05 
CPN 169.97 56.00 0.45 
KTB 143.41 18.80 0.53 
IVL 118.33 35.75 -1.38 
SCC 91.85 496.00 -1.20 
WHA 81.46 3.16 3.27 
MINT 71.82 35.75 0.70 
TMB 60.09 2.26 -0.88 
ESSO 58.56 12.50 -2.34 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Jan 17 change 
CPALL -215.41 61.25 -0.41 
PTT -81.79 383.00 -0.52 
IRPC -50.69 5.30 1.92 
CPF -39.43 30.00 0.84 
BLA -31.32 47.75 -2.05 
LH -31.31 10.00 -1.96 
DTAC -27.47 42.25 -0.59 
BTS -25.82 8.65 0.00 
TASCO -24.56 23.20 -0.85 
STPI -23.33 11.00 -2.65 

Source: SET 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
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