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Today’s Report : PACE, RS, TACC, TISCO 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังมีแรงขายชวงบวกกดดัน ทําใหคาดวายังรอเลือกหุนซื้อลบได 
ตลาดหุนวานนี้ : ชวงบาย SET เริ่มมีแรงขายออกมากดดันมากข้ึน ขณะท่ี
ตลาดหุนเอเชียหลายแหงก็เริ่มยอนลบ สวนท่ียังปดบวกก็มีกรอบบวกคอนขาง
แคบ คาดวาสวนหน่ึงมาจากแรงขายทํากําไรหลัง SET ขยับข้ึนมาพอควรแลว
ในชวงท่ีผานมา รวมท้ังคาดวานักลงทุนบางสวนกังวลวาหลังการแถลงขาว
ของประธานาธิบดีสหรัฐคนใหมในชวงคํ่าแลว อาจกระตุนใหคาเงินดอลลาร
กลับมาแข็งคาจริงจังอีกครั้ง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : การแถลงขาวตอสื่อมวลชนเปนครั้งแรกของวาท่ี
ประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐเม่ือคืนน้ี หลังชนะการเลือกต้ัง ชวยหนุนให
ตลาดหุนสหรัฐดีดตัวข้ึนเปนวันแรกในรอบ 3 วันทําการ เน่ืองจากยังประกาศ
เจตนารมณท่ีจะสรางงานครั้งใหญในสหรัฐ ประกอบกับราคาน้ํามันดิบใน
ตลาดโลกยังขยับข้ึนเกือบ 3% จากขาวท่ีซาอุดิอาระเบียไดสงสัญญาณถึง
ความพรอมท่ีจะปรับลดกําลังการผลิต อยางไรก็ตามตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวน
ใหญยังเปดแกวงตัวผันผวนในกรอบจํากัด และบางแหงก็ยังปรับตัวลงแดนลบ
อยู ทําให FSS คาดวา SET ยังมีสิทธิที่จะปรับพักตัวลงกอนไดตามคาด ซ่ึงเรา
ก็เริ่มเห็นแรงขายกดดันมากข้ึนในชวงทายตลาดวานน้ีแลวดวย  

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบดีกวา 

แนวรับ  1570-1566 , 1563-1560 จุด   

แนวตาน  1574-1576 , 1580-1583 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : JAS, GPSC, SGP(short) 

Fund Flow วานน้ีเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนนมากท่ีสุดในรอบ 3 เดือนท่ี 
US$535ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$403ลาน ตามดวยไต
หวน US$122ลาน และไทย US$9.5ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย
ประเทศเดียว US$9.1ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค การแถลง
นโยบายจาก Trump เม่ือคืนน้ีเปนบวก หลังไดพูดถึงการใหความสําคัญตอ
การจางงาน ขณะท่ีราคานํ้ามันฟนตัวข้ึน ~ 2.8% หลังซาอุฯสงสญัญาณพรอม
ลดกําลังการผลิต 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) การไมไดพูดถึงนโยบายเศรษฐกิจอยางชดัเจนของทรัมปทาํใหดอลลาร
ออนคา นํ้าหนักของการแถลงขาวสวนใหญอยูท่ีการช้ีแจงถึงการจัดการกบัธุรกิจและ
สินทรัพยของตนเองวาจะไมนํามาซ่ึง Conflict of interest แตในสวนของนโยบาย
เศรษฐกิจ ทรัมปกลับไมไดพูดถึงมากนัก ทําใหตลาดผิดหวัง เงินดอลลารออนคา กลับ
เปนผลดีตอตลาดหุนในเอเชีย เชาน้ีคาเงินสกุลเอเชียแข็งคา ยกเวนเงินเยน 

• (+) ราคาน้าํมันฟน 3% จากดอลลารออน ตลาดผิดหวังกับการแถลงของทรัมป 
และซาอุฯซ่ึงเปนผูผลิตรายใหญสุดของโอเปก แสดงทาทีพรอมจะปรับลดการผลิตลง 
หักลางสต็อกนํ้ามันสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึน สงผลใหราคานํ้ามันฟน ในกลุมน้ีเราชอบ IRPC 
(ราคาพ้ืนฐาน 5.80 บาท) BCP (ราคาพ้ืนฐาน 38.0 บาท) PTTGC (ราคาพ้ืนฐาน 70.0 
บาท)  

• (+) TISCO กาํไรใกลเคียงคาด +3.4% Q-Q, +3.9% Y-Y การควบคุมตนทุน
ทางการเงินไดดีทําให Spread อยูในระดับสูง 4.6% การต้ังสํารองลดลงตามคุณภาพ
หน้ีที่ดีข้ึน ทําใหกําไรท้ังป 2016 +18% ท้ังท่ีสินเช่ือหดตัว 5.6% TISCO เปน Top 
pick ในกลุมจากคุณภาพหน้ีโดดเดน NPL ผานจุดสูงสุดไปแลว และมี Upside จากการ
แกไขหน้ีในกลุม SSI ขณะท่ีใน 2H17 สินเช่ือและกําไรจะเริ่มโต ราคาพ้ืนฐานท่ี 72 
บาท แนะนําซ้ือ  

• (+) TACC เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 11.50 บาทจากเดิม 9.50 บาท จากการปรับ
เพ่ิมกําไรป 2017 ข้ึน 6% ทําใหการเติบโตสูงข้ึนเปน 68% Y-Y หลังจากเห็นความ
ชัดเจนในสนิคาใหมเพ่ิมข้ึนหลายรายการ เชน Jump Start, Sawasdee และทําใหการ
เติบโตของกําไรในชวง 3 ปขางหนาเพ่ิมข้ึนเปน 30% ตอป โดดเดนกวากลุมเครื่องด่ืม
ท่ี consensus คาดโตเฉล่ีย 17% ตอป สําหรับกําไรใน 4Q16 คาดวาจะนาประทับใจ 
+25% Q-Q, +107% Y-Y ทําใหท้ังป +50% ปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จากเดิมถือ  

• (+) PACE เราปรับผลประกอบการป 2016 จากกําไรกวา 400 ลานบาทเปนขาดทุน
สุทธิ 2 พันลานบาทเพราะการโอนโครงการมหานครลาชา แตเช่ือจะ turnaround 
ชัดเจนในปน้ี โดยคาดวาจะพลิกเปนกําไรเปนครั้งแรก 891 ลานบาทหลังยอดโอน
คอนโดมหานครเขามาจํานวนมากต้ังแต 2Q17 และโตตอเน่ือง 50% ในปหนาจาก
โรงแรมและจุดชมวิวท่ีจะเริ่มใหบริการปลายปน้ี กําไรดังกลาวลดลงจากประมาณการเดิม
เพราะสัดสวนการถือหุนในโรงแรมและจุดชมวิวท่ีลดลงเหลือ 51% และปรับราคา
พ้ืนฐานลงเล็กนอยเปน 4.30 บาทจากเดิม 4.50 บาท ราคาหุนท่ีพักฐานทําให upside 
เปดกวางข้ึน จึงแนะนําซ้ือ 

• (-) RS จากการประชุมนักวิเคราะหวานน้ี บริษัทต้ังเปาการฟนตัวของรายไดธุรกิจหลัก
คือทีวีดิจิตอลคอนขาง Aggressive จากความคาดหวังวาจะปรับข้ึนคาโฆษณาไดราว 
35% และการขยายตัวของธุรกิจ Health & Beauty ท่ีปท่ีแลวพลาดเปาไปมาก เราปรับ
กําไรปกติป 2017 ข้ึนจากเดิมท่ี 31 ลานบาท เปน 137 ลานบาท แตก็ยังตํ่ากวาในอดีต
มาก ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 8.20 บาทจากเดิม 7.30 บาท ยังคงแนะนําขาย  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.93 0.05 0.09 1.94 
SET50 981.90 -0.19 -0.20 1.77 
Daily turnover  65,411.80 (Bt mn) 
Market cap  15,492.07 (Bt bn) 
Market P/E  18.99 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.65 13.09 
China 13.21 11.68 
Hong Kong 11.57 10.56 
Indonesia 14.45 12.83 
Korea 10.12 9.32 
Philippines 17.48 15.55 
Taiwan 13.57 12.61 
S&P500 17.51 15.65 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Jan 10 Jan 9 Jan 6 Jan 5 Jan 

KBANK 110.78 141.91 132.21 99.13 119.52 

BANPU 79.32 78.30 127.88 12.20 63.67 
DTAC 72.95 78.03 79.62 39.43 50.74 

PTT 72.47 142.35 156.26 78.51 651.87 

PTTEP 63.31 78.66 27.94 63.22 144.49 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
11-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,085.81 14,748.90 336.91 
Proprietary (Bt mn) 6,008.93 5,591.67 417.26 
Local Institution(Bt mn) 8,872.71 7,635.29 1,237.42 
Retail (Bt mn) 35,444.38 37,435.96 -1,991.58 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-01-17 Buy Sell Net 
Institution 19,098 18,997 101 
Foreign 20,417 17,656 2,761 
Local 59,762 62,624 -2,862 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
12 ม.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ย.)  
13 ม.ค. - OPEC และ Non-OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 

- จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ธ.ค.), คําแถลงของนาง Yellen, เริ่มประกาศผล
การดําเนินงาน 4Q16 นําโดย JP Morgan, Wells Fargo, BofA  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

16 ม.ค. - สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการ วัน Martin L. King Day 
17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)    
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาพลกิมาปดบวกไดโดยตอบรับเชิง
บวกตอการแถลงของทรัมปคร้ังแรกตอสาธารณะท่ีระบวุาจะสรางงาน
คร้ังใหญใหกับสหรัฐฯ ขณะท่ีหุนในกลุมเวชภัณฑปรับตัวลงจากการ
กลาวโจมตขีองทรัมป 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดโดยจากราคาน้าํมนัท่ี
ฟนรวมถึงการแถลงขาวของทรัมปท่ีนักลงทุนตอบรับคอนไปในเชิงบวก  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดคอนมาในแดนบวกไดเชนเดียวกับ
ทิศทางของตลาดหุนภูมิภาคอ่ืนท่ีปดเมื่อคืน 

� (+) คาเงินบาทยังแข็งคาตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.30-
35.47 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.39 35.45 0.18 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.06 
Yen/ US$ 115.03 115.41 0.33 
Yuan/ US$ 6.92 6.94 0.22 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.15 52.25 -0.19 
GOLD 1,194.20 1,196.60 -0.20 
BDI 894.00 926.00 -3.46 
ZINC 2,700.00 2,720.00 -0.74 
CRB index 192.29 191.14 0.60 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 1.43 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.25 ดอลลาร/บารเรล หลัง
ซาอุดิอาระเบียสงสัญญาณถงึความพรอมในการลดกําลังการผลิต ซ่ึง
บดบังขาวท่ี EIA ระบวุาสตอกน้าํมันดบิสหรัฐฯปรับตวัสูงขึน้ในสัปดาห
ท่ีผานมา   

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 11.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,196.60 ดอลลาร/ออนซ แตะระดบัสูงสุดในรอบ 7 
สัปดาห จากคาเงินดอลลารท่ีออนคาหลังจากท่ีทรัมปไมไดสง
สัญญาณชัดเจนเก่ียวกับนโยบายการคลังท่ีจะกระตุนเศรษฐกิจ 

As of 11 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.93 0.05 0.09 1.94 
SET50 981.90 -0.19 -0.20 1.77 
Dow Jones 30 19,954.28 0.50 -0.05 0.97 
S&P 500 2,275.32 0.28 -0.07 1.63 
NASDAQ Comp 5,563.65 0.21 0.77 3.35 
FTSE 100 7,290.49 0.21 1.12 2.07 
Hang Seng 22,935.35 0.84  1.81 4.14 
Nikkei 225 19,364.67 0.33  -1.58 0.17 
Shanghai Comp 3,136.75 -0.79  -0.56 1.07 
Weighted Taiwan 9,345.74 -0.04  0.34 1.62 
KOSPI 2,075.17 1.47  1.49 2.62 

Straits Times 3,000.94 -0.17  1.92 4.82 
Kuala Lumpur 1,675.21 0.19  0.34 2.41 
Jakarta Comp 5,301.24 -0.16  -0.86 0.09 
Philippines Comp 7,321.82 -0.58  1.06 7.09 
S&P ASX 200 5,771.48 0.30 0.58 2.17 
VIX Index 11.26 -2.00 -0.53 -19.80 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 428.90 -0.06 -0.16 1.08 
MSCI Asia Pac Ex Japan 443.41 0.43 1.23 1.72 
MSCI Asia Ex Japan 534.65 0.55 1.37 1.65 
MSCI EM Asia 434.40 0.59 1.16 1.62 
MSCI Thailand 530.45 -0.20 -0.41 2.96 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -16.64 -73.16 -358.72 -358.72 
Indonesia -9.13 -20.64 -47.71 -47.71 
Philippines 9.19 16.91 49.09 49.09 
Korea  -34.22 617.18 1,212.60 1,212.60 
Taiwan  121.46 246.94 419.73 419.73 
Thailand 9.48 82.75 280.77 280.77 
Vietnam 1.82 3.33 13.68 13.68 
Total 81.96 873.31 1,569.45 1,569.45 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 981.70 0.30 59 272 
S50G17 980.60 0.40 0 60 
S50H17 981.70 1.20 92,644 288,900 
S50M17 976.70 1.20 5,663 8,629 
S50U17 969.90 0.70 547 3,117 
S50Z17 969.70 1.60 364 893 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Jan 17 change 
KBANK 487.83 190.50 0.79 
PTT 280.08 385.00 -0.77 
SCC 122.17 502.00 0.80 
CPN 115.63 55.75 -1.33 
TMB 107.39 2.28 0.00 
ADVANC 106.34 155.00 1.31 
TISCO 101.99 62.75 -0.40 
IRPC 97.39 5.20 1.96 
LPN 95.32 13.00 0.78 
PTTGC 93.74 63.25 -0.39 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Jan 17 change 
AAV -70.55  6.45 -1.53 
KCE -67.46  125.00 0.40 
MAJOR -55.16  31.25 -0.79 
BCH -41.94  15.70 0.64 
STA -41.68  24.00 1.27 
TASCO -39.62  23.40 7.34 
BBL -38.07  167.00 -0.60 
TU -25.78  20.90 -1.42 
THAI -24.93  22.70 -1.30 
ICHI -20.53  11.00 0.92 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


