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Today’s Report : Commerce Sector, IT, KSL 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ดีดกลับขึ้นไดอีก แตคาดยังมีลุนปรับพักใหเปนโอกาสซื้อใหม 

ตลาดหุนวานนี้ : SET กลับมาแกวงบวกอีกครั้ง หลังวันกอนหนาปรบัพักตัวลง

บางแลว ในขณะท่ีตลาดหุนเอเชียสวนใหญก็ยังมีลักษณะแกวงทรงตัวดาน

บวกไดดี แตตลาดหุนไทยยังเคล่ือนไหวภายในกรอบเดิมท่ีดัชนีขยับข้ึนมาเม่ือ

สัปดาหกอน และยังมีแรงขายชวงบวกกดดันใหผันผวนตลอดท้ังวัน เน่ืองจาก

ยังไมคอยมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุนเพ่ิม  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียหลายแหงยังเปดบวก แมวาเม่ือคืนน้ี

ตลาดหุนสหรัฐจะปดลบเล็กนอย แตตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังปดบวกไดดี 

หลังจากท่ีในชวงน้ีคาเงินดอลลารเริ่มชะลอการแข็งคาลงบาง อยางไรก็ตาม 

SET ขยับข้ึนมาคอนขางรอนแรงพอควรในชวงต้ังแตกอนปใหม โดยยังไมไดมี

ปจจัยบวกเขามาหนุนเพ่ิม ซ่ึงเราเริ่มเห็นแรงขายทํากําไรออกมาในชวง 2 วัน

กอนหนาน้ีดวย ขณะท่ีตลาดยังมีแรงกดดันจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ี

รวงลงแรงตอเน่ืองอีกกวา 2% จากรายงานเกี่ยวกับการผลิตนํ้ามันท่ีปรับตัว

สูงข้ึนท้ังในสหรัฐและอิรัก รวมท้ังยังมีความกังวลเกี่ยวกับภาคธนาคารของ

อิตาลีอยู นอกจากน้ีนักลงทุนบางสวนยังอาจตองการรอดูการแถลงขาวตอ

สื่อมวลชนครั้งแรกของ ปธน.คนใหมของสหรัฐในคํ่าวันน้ีดวย  

กลยุทธ : คาด SET ยังมีสิทธิปรับพักลงตอ ดังน้ันนารอเลือกหุนทยอยซ้ือลบ 

แนวรับ  1570-1565 , 1563-1560 จุด   

แนวตาน  1574-1575 , 1580-1590 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EKH, RS, CENTEL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$177ลาน นําโดยไตหวัน 

US$103ลาน เกาหลีใต US$56ลาน และไทย US$29ลาน ขณะท่ีไหลออก

จากอินโดนีเซีย US$14ลาน และเวียดนาม US$0.9ลาน แนวโนมกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตชะลอตัวลง นักลงทุนรอการแถลงขาวจาก Trump 

เกี่ยวกับทาทีตอนโยบายตางๆหลังการเขารับตําแหนง 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ราคาน้ํามันรวง 2% กังวลอุปทานอิรักกระทบขอตกลง ตลาดยังกงัวลตอการ
สงออกนํ้ามันของอิรักท่ีจะเพ่ิมสูงสุดเปนประวัติการณในเดือน ก.พ. น้ี นอกจากน้ี API 
ระบุตัวเลขสตอกนํ้ามันดิบสหรัฐเพ่ิมข้ึน 1.5 ลานบารเรลมากกวาตลาดท่ีคาด 1.2 ลาน
บารเรล เปนลบตอหุนพลังงานโดยเฉพาะ PTTEP (แนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 86.0 
บาท)  

• (+) TISCO นาํรองประกาศงบ 4Q16 เยน็นี้ เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 +5.6% Q-Q, 
+6.1% Y-Y และนาจะทําใหกําไรท้ังป 2016 +18.4% Y-Y หากกําไรออกมาดีไมนามี 
sell on fact มากนักเพราะยังมี synergy จากการซ้ือพอรตรายยอยจาก StanChart และ 
dividend yield 5% ทีรออยูขางหนา และจะชวยหนุน sentiment หุนในกลุมแบงกใหดี
ข้ึนดวย TISCO เปน Top pick ในกลุมแบงก ราคาพ้ืนฐาน 72 บาท  

• (+) มุมมองกลุมคาปลีกป 2017 เรายังคงใหนํ้าหนักการลงทุนปน้ี Overweight 
เพราะเริ่มเห็นสญัญาณการฟนตัวของกาํลังซ้ือ (รายไดเกษตรกรดีข้ึนตามราคาสินคา
เกษตรหลายชนิดท่ีดีขึน ความเช่ือม่ันของผูบริโภคดีข้ึน เปนตน) และหลายบริษัทเริ่ม
ขยายสาขาไปในตางประเทศเพ่ือจับโอกาสการเติบโตในอนาคต เราคาดกําไรสุทธิของ
กลุมในป 2017 +24% Y-Y เรงตัวข้ึนจากในชวง 3 ปที่ผานมาท่ีโตเฉล่ีย 12% Y-Y แต
ราคาหุนไดปรับข้ึนมามากต้ังแตปกอนถึงปจจุบันโดย COMM index +39% 
outperform SET ท่ี +22% ทําใหเรา Selective Buy เฉพาะตัวท่ี PEG ถูกกวากลุม จึง
เลือก FN (ราคาพ้ืนฐาน 10.20 บาท) เปน Top pick ราคาหุนปจจุบันเทรดท่ี PEG 1.4 
เทา ตํ่ากวากลุมท่ีเทรด 1.7 เทา รองลงมาคือ BJC (ราคาพ้ืนฐาน 54 บาท) ท่ีมี PEG 
เพียง 1 เทา     

• (+) KSL เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 8.30 บาทจากเดิม 4.80 บาท จากการเพ่ิมกําไร
ปกติป 2017 ข้ึน 18% เปนฟนอยางโดดเดน +167% Y-Y และโตตอเน่ือง 13% Y-Y 
ในปหนาจากแนวโนมราคานํ้าตาลท่ียังเปนขาข้ึนในปน้ี ทําใหบรษิัทสามารถล็อคราคา
ขายของปหนาไดสงูข้ึน แลยังทําใหธุรกิจตอเน่ืองท้ังโรงไฟฟาและเอธานอลดีตามดวย 
และทําใหธุรกิจนํ้าตาลท่ีลาวและกัมพูชานาจะพลิกเปนกําไรเปนครั้งแรก และเราได re-
rate PE ข้ึนใหสอดคลองกับกําไรท่ีโตกวาเดิม กลับมาแนะนําซ้ือ จากเดิมท่ีซ้ือออนตัว  

• (+) IT เราเริ่ม initiate หุน IT ดวยคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 4.70 บาท IT เปนหุน 
turnaround ท่ีเราคาดกําไรปน้ี +132% Y-Y จากการปรับกลยุทธหลายอยาง เชนลด
ขนาดสาขาใหเหมาะกับการแขงขัน เปดสาขาใหมใน prime area โฟกัสสินคาท่ีมีอัตรา
กําไรสูงเชน smart phone และอุปกรณเสริม เปนตน  

• (0) PACE สภาพคลองทางการเงินในระยะสั้นดีข้ึนมากหลังไดเงิน 8.4 พันลานบาท
หลังเปดทางใหผูรวมทุนตางประเทศ (Apollo Asia Sprint และ Goldman Sachs) เขา
มาถือหุนในโรงแรม Bangkok Edition อาคาร Cube และ Sky Observation Deck โดย
แลกกับสัดสวนท่ีถือลดลงเปน 51% ซ่ึงทําใหกําไรในปน้ีลดลงกวาเดิมท่ีเราเคยคาด เรา
อยูระหวางปรับประมาณการและราคาพ้ืนฐานท่ีทําไดเดิม 4.50 บาท แนะนําซ้ือออนตัว  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.10 0.51 0.04 1.89 
SET50 983.72 0.53 -0.02 1.96 
Daily turnover  59,898.00 (Bt mn) 
Market cap  15,482.75 (Bt bn) 
Market P/E  18.98 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.64 13.08 
China 13.32 11.74 
Hong Kong 11.54 10.50 
Indonesia 14.48 12.89 
Korea 10.16 9.29 
Philippines 17.59 15.64 
Taiwan 13.48 12.53 
S&P500 17.45 15.61 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Jan 9 Jan 6 Jan 5 Jan 4 Jan 

PTT 142.35 156.26 78.51 651.87 150.25 

KBANK 141.91 132.21 99.13 119.52 138.77 
PTTEP 78.66 27.94 63.22 144.49 71.71 

BANPU 78.30 127.88 12.20 63.67 42.31 

DTAC 78.03 79.62 39.43 50.74 58.63 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,253.23 15,224.25 1,028.98 
Proprietary (Bt mn) 5,582.32 5,148.65 433.67 
Local Institution(Bt mn) 7,051.74 6,777.48 274.26 
Retail (Bt mn) 31,010.67 32,747.57 -1,736.90 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-01-17 Buy Sell Net 
Institution 15,827 19,770 -3,943 
Foreign 15,227 16,190 -963 
Local 54,099 49,193 4,906 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
12 ม.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ย.)  
13 ม.ค. - OPEC และ Non-OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 

- จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ธ.ค.), คําแถลงของนาง Yellen, เริ่มประกาศผล
การดําเนินงาน 4Q16 นําโดย JP Morgan, Wells Fargo, BofA  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

16 ม.ค. - สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการ วัน Martin L. King Day 
17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  
18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  
19 ม.ค. - ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)    
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดย DJIA ปรับตวัลง
เล็กนอย ขณะท่ี NASDAQ ยังทํา New High ไดตอเนื่อง โดยนักลงทุน
ยังคงจับตาดูการเขารับตาํแหนงประธานาธิบดขีองทรัมปรวมถึงนโยบาย
ตางๆ 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดคอนมาในแดนบวกโดย FTSE 100 
ปรับตวัขึน้เปนวนัท่ี 11 และทํา New High เปนวนัท่ี 9 ตดิตอกัน โดย
ตลาดตอบรับเชิงบวกตอตวัเลขเศรษฐกิจจีน  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดเล็กนอยโดยปจจัยท่ี
นักลงทุนจับตาคือ Press Conference คร้ังแรกของทรัมปท่ีจะเกิดขึน้
วันนี ้

� (+) คาเงินบาทยังแข็งคาตอ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.50-35.60 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.60 35.56 -0.12 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.04 

Yen/ US$ 115.98 115.77 -0.18 

Yuan/ US$ 6.92 6.94 0.23 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.94 50.82 0.24 

GOLD 1,186.20 1,185.50 0.06 

BDI 926.00 949.00 -2.42 

ZINC 2,720.00 2,667.00 1.99 

CRB index 191.14 190.60 0.28 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงลง 1.14 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.82 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาดยังคาดวาการปรับ
ลดกําลังการผลิตของ OPEC อาจไมสงผลบวกนักเนื่องจาก Supply 
จากท่ีอ่ืนท่ีปรับตัวขึน้   

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 0.60 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,185.50 ดอลลาร/ออนซ แตะระดบัสูงสุดในรอบ 6 
สัปดาห โดยนักลงทุนรอดนูโยบายของทรัมปท่ีจะมีการแถลงในวนันี ้

As of 10 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,572.10 0.51 0.04 1.89 

SET50 983.72 0.53 -0.02 1.96 

Dow Jones 30 19,855.53 -0.16 -0.54 0.47 

S&P 500 2,268.90 0.00 -0.35 1.34 

NASDAQ Comp 5,551.82 0.36 0.56 3.13 

FTSE 100 7,275.47 0.52 0.91 1.86 

Hang Seng 22,744.85 0.83  1.39 3.71 

Nikkei 225 19,301.44 -0.79  -0.37 1.40 

Shanghai Comp 3,161.67 -0.30  0.23 1.87 

Weighted Taiwan 9,349.64 0.08  -0.30 0.98 

KOSPI 2,045.12 -0.18  0.68 1.81 

Straits Times 3,006.02 0.82  1.70 4.59 

Kuala Lumpur 1,672.05 0.25  -0.15 1.91 

Jakarta Comp 5,309.92 -0.12  -0.69 0.25 

Philippines Comp 7,364.34 1.21  1.60 7.66 

S&P ASX 200 5,760.70 0.42 0.51 2.10 

VIX Index 11.49 -0.61 1.50 -18.16 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 429.17 0.22 0.46 1.09 

MSCI Asia Pac Ex Japan 441.52 0.72 2.32 0.69 

MSCI Asia Ex Japan 531.75 1.00 2.42 0.14 

MSCI EM Asia 431.86 0.91 2.19 0.02 

MSCI Thailand 531.51 0.46 0.20 3.16 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -56.52 -56.52 -342.08 -342.08 

Indonesia -13.84 -11.50 -38.56 -38.56 

Philippines 3.64 7.72 39.91 39.91 

Korea  103.96 352.61 948.03 948.03 

Taiwan  102.70 125.14 297.93 297.93 

Thailand 28.86 73.20 271.22 271.22 

Vietnam -0.84 1.51 11.86 11.86 

Total 167.97 492.16 1,188.31 1,188.31 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 981.40 3.70 36 269 
S50G17 980.20 3.60 0 60 
S50H17 980.50 2.60 79,298 287,968 
S50M17 975.50 2.60 5,195 8,342 
S50U17 969.20 3.20 498 3,080 
S50Z17 968.10 2.10 126 870 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Jan 17 change 
KBANK 787.61 189.00 1.61 
PTT 434.20 388.00 1.31 
TMB 200.89 2.28 0.00 
IRPC 182.78 5.10 -2.86 
TRUE 148.95 7.10 -1.39 
LH 133.21 10.10 3.59 
AOT 123.49 393.00 -0.25 
SCB 120.90 157.50 0.64 
TISCO 112.54 63.00 1.20 
MINT 88.44 36.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Jan 17 change 
BBL -503.95  168.00 2.44 
PTTEP -106.68  96.00 -1.79 
BANPU -106.59  20.30 3.05 
CPF -88.24  30.25 2.54 
STA -42.58  23.70 6.76 
DTAC -36.83  40.75 -0.61 
CBG -25.98  79.00 3.95 
AAV -22.96  6.55 0.00 
SUSCO -20.81  4.44 12.12 
STEC -19.98  26.75 -0.93 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 

AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 
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