
Thailand Daily Focus                                          10 January 2017 

Page 1 of 3 

Today’s Report : ADVANC, SAWAD, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมปรับตัวลง...ใหเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซื้อใหมอีกคร้ัง! 

ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มแกวงตัวดานลบมากข้ึน โดยดัชนีคอยๆ ซึมลงกวา 

10 จุด กอนจะทรงตัวไดบางในชวงช่ัวโมงสุดทาย แตแรงซ้ือกลับยังคอนขาง

บางตา ขณะท่ีสถาบันในประเทศเปนผูขายหลัก ซ่ึง FSS คาดวาแรงขายสวน

หน่ึงมาจาก LTF ท่ีครบกําหนด และการทํากําไรชวงสั้น หลังตลาดว่ิงข้ึนมา

คอนขางแรงและเร็วพอควรในรอบท่ีผานมา  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ียัง

ไมสดใสนัก หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเม่ือคืนนี้ปดปรับตัวลดลง 

จากการท่ีสายการบินลุฟฮันซา ไดปรับลดคาดการณผลประกอบการลง 

นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังรวงลงเกือบ 4% จากตัวเลขจํานวน

แทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีใชงานในสหรัฐเพ่ิมข้ึนติดตอกัน 10 สัปดาห ซ่ึงคาดวาจะ

กดดันใหตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังคงเคล่ือนไหวในดานลบตอเน่ืองได ซ่ึง

ตลาดหุนไทยยังตองระวังแรงขายจาก LTF ท่ีครบอายุ ท่ีอาจจะยังมีออกมา

กดดัน SET ตอเน่ืองไดอีก อยางไรก็ตาม FSS คาดวากรอบลบของ SET จะไม

รุนแรงมากนัก เน่ืองจากคาเงินบาทยังมีจังหวะแข็งคาใหเห็นอยู 

กลยุทธ : คาด SET ปรับลงเปนเพียงการลดความรอนแรงของการว่ิงข้ึนรอบ

กอน เพ่ือสรางฐานรอการว่ิงข้ึนครั้งใหม ดังน้ันแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือลบ 

แนวรับ  1562-1560 , 1555-1550 จุด   

แนวตาน  1567-1570 , 1572-1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ASEFA, LPH, BLA(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$268ลาน นําโดยเกาหลี

ใต US$193ลาน และไทย US$44ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

เขาภูมิภาคแตอาจชะลอตัวลงหลังเม่ือคืนน้ีราคานํ้ามันรวงลงแรงจากรายงาน

จํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันในสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ราคาน้ํามันรวง 4% กังวลอุปทานจากอิรักและสหรัฐ ตลาดกังวลกับการสงออก
นํ้ามันดิบของอิรกัท่ีเพ่ืมเปน 3.51 ลานบารเรล/วันในเดือน ธ.ค. และจํานวนแทนขุดเจาะ
ในสหรัฐเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง 10 สัปดาหเปน 665 แทน ธนาคารบารเคลยสคาดวาแทนขุด
เจาะจะเพ่ิมสูระดับ 850-875 แทนในปลายป 2017 เปนลบตอหุนพลังงานโดยเฉพาะ 
PTTEP (แนะนําขาย ราคาพ้ืนฐาน 86 บาท) 

• (+) TISCO นาํรองประกาศงบ 4Q16 วนันี ้เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 +5.6% Q-Q, 
+6.1% Y-Y กําไรท่ีเพ่ิมข้ึน Q-Q ถือวาดีสวนทางกลุม และนาจะทําใหกําไรท้ังป 2016 
+18.4% Y-Y และคาดป 2017 +6.2% Y-Y และจะเรงตัวข้ึนในปหนาหลังได synergy 
จากการซ้ือพอรตรายยอยจาก StanChart เต็มท่ี TISCO เปน Top pick ของเราเพราะ
กําไรป 2017-18 ท่ีจะโดดเดนกวากลุม และคาด Dividend yield 5%  

• (+) TU ขายหุนท่ีถือท้ังหมด 50% ในธุรกิจทูนากระปองแบรนด Century ในจีนคืนให
ผูถือหุนเดิม และต้ังบรษิัทยอยของตัวเองจําหนายสินคาภายใตแบรนดตนเอง เนน
อาหารทะเลพรีเม่ียม เชน Shrimp และ Lobster เรามองบวกท่ี TU ขายทูนากระปอง 
Century เพราะแมจะทํามานานและเปนแบรนดระดับท็อปแตกลับไมคอยโต การสราง
แบรนดตัวเองและเนนอาหารทะเลพรีเม่ียมนาจะประสบความสําเร็จเพราะชาวจีนนิยม 
TU เปนหน่ึงในหุนเราชอบท่ีสุดในกลุมอาหารเพราะกําไรท่ี turnaround ในปน้ี คาด 
+22% Y-Y ราคาหุนท่ี laggard มากทําใหมี PE เพียง 13.7 เทา ยงัคงแนะนําซ้ือ ราคา
พ้ืนฐาน 26 บาท 

• (+) SAWAD เราคาดกําไรสุทธิ 4Q16 +6.8% Q-Q, +46% Y-Y ทําใหกําไรท้ังป 
+44% Y-Y (นอยกวา MTLS ท่ีคาด +70% Y-Y) การซ้ือ BFIT คาดรวมกิจการอยาง
เร็วปลาย 2Q17 แตอาจไมไดเพ่ิม Synergy มากนักเพราะสัดสวนการถือหุนอาจนอย
กวาท่ีคาดไว แตถึงแม SAWAD จะถือหุน 100% ใน BFIT คาดกําไรเพ่ิมข้ึนเพียง 4% 
สวนการโอนธุรกิจเงินใหสินเช่ือจํานําหลักประกันไปใหกับ BFIT ไดประโยชนนอยกวาท่ี
ทําภายใตบริษัทเดิม เราคงประมาณการกําไรป 2017 +26% Y-Y (ตํ่ากวา MTLS ท่ี
คาด +36% Y-Y) คงราคาพ้ืนฐาน 55 บาท แนะนําซ้ือเพราะ PE ท่ีเริ่มถูกคือ 16.7 เทา 
แตชอบ MTLS (ราคาพ้ืนฐาน 28.80 บาท) มากกวา  

• (-) ADVANC เราคาดกําไรปกติ 4Q16 -16% Q-Q, -49% Y-Y จากตนทุนท่ีสูงท้ังคา
เสื่อมราคาและคาเชาคล่ืน 2100MHz ท่ีเริ่มจายให TOT ไตรมาสน้ีเปนไตรมาสแรก 
ไตรมาสละ 975 ลานบาท ทําใหคาดกําไรปกติทั้งป 2016 หดตัว 21.5% Y-Y (ดีกวา 
DTAC ท่ีคาดหดตัว 52% Y-Y) แนวโนมผลประกอบการนาจะเริ่มฟนใน 2H17 แต
รวมท้ังป 2017 นาจะยังหดตัว 1% Y-Y แมราคาหุนมี upside กวา 10% จากราคา
พ้ืนฐานท่ี 175 บาท แตยงัแนะนําถือรบัปนผล (คาด yield 2.8% ใน 2H16) เพราะกําไร
นาจะแยตอไปอกีระยะ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 9-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.08 -0.47 -0.47 1.37 
SET50 978.56 -0.54 -0.54 1.42 
Daily turnover  53,355.50 (Bt mn) 
Market cap  15,404.26 (Bt bn) 
Market P/E  18.88 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.58 13.02 
China 13.37 11.78 
Hong Kong 11.43 10.38 
Indonesia 14.55 12.95 
Korea 10.09 9.22 
Philippines 17.36 15.43 
Taiwan 13.48 12.52 
S&P500 17.46 15.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Jan 6 Jan 5 Jan 4 Jan 30 Dec 

PTT 156.26 78.51 651.87 150.25 62.69 

KBANK 132.21 99.13 119.52 138.77 13.82 

BANPU 127.88 12.20 63.67 42.31 53.64 
DTAC 79.62 39.43 50.74 58.63 5.93 

ADVANC 63.59 3.29 11.48 16.96 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
9-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,366.92 11,786.06 1,580.86 
Proprietary (Bt mn) 5,307.61 4,310.38 997.23 
Local Institution(Bt mn) 5,156.69 7,382.03 -2,225.34 
Retail (Bt mn) 29,524.27 29,877.03 -352.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

9-01-17 Buy Sell Net 
Institution 15,609 14,399 1,210 
Foreign 15,990 20,006 -4,016 
Local 54,077 51,271 2,806 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
10 ม.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ธ.ค.), ยอดปลอยสินเช่ือ (ธ.ค.) 
12 ม.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ย.)  
13 ม.ค. - OPEC และ Non-OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 

- จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ธ.ค.), คําแถลงของนาง Yellen, เริ่มประกาศผล
การดําเนินงาน 4Q16 นําโดย JP Morgan, Wells Fargo, BofA  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  

18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  

19 ม.ค. - ECB ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)  

20 ม.ค. - จีน: 4Q16 GDP, Industrial Production, Retail sales (ธ.ค.)    
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบโดยถูกกดดนัจาก
ราคาน้าํมนัดบิท่ีรวงแรง ขณะท่ีนักลงทุนเร่ิมจับตาดูการประกาศผล
ประกอบการ 4Q16 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดคอนมาในแดนลบเชนกันนาํโดยหุนใน
กลุมธนาคารและน้าํมนั ขณะท่ีกลุมยานยนตรปรับตวัเพิม่ขึน้  

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน
จากราคาน้ํามนัดบิท่ีปรับลงแรง รวมถึงจิตวิทยาเชิงลบท่ี DJIA ยังไม
สามารถทะล ุ20,000 จุดได 

� (+) คาเงินบาทเร่ิมพลิกกลบัมาแข็งคาขึน้ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.55-35.70 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.64 35.65 0.02 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.16 
Yen/ US$ 115.94 116.03 0.08 
Yuan/ US$ 6.94 6.92 -0.19 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.06 51.96 0.19 
GOLD 1,182.00 1,184.90 -0.24 
BDI 949.00 963.00 -1.45 
ZINC 2,667.00 2,619.00 1.83 
CRB index 190.60 193.54 -1.52 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงลง 2.03 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.96 ดอลลาร/บารเรล โดยประเทศท่ีสงออกน้ํามนั
หลักอยางซาอุดิอาระเบียและรัสเซียมีการลดกําลังการผลิตลง แต
อุปทานกลเัพิม่ขึ้นในภูมิภาคอ่ืนซ่ึงรวมถงึอเมริกาเหนือ อิรักและ
อิหราน   

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 11.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,184.90 ดอลลาร/ออนซ จากตลาดหุนท่ัวโลกท่ีเร่ิม
ออนตวัลง รวมถึงนักลงทุนประเมินทิศทางและผลกระทบทาง
เศรษฐกิจอีกคร้ังจากการเขาดาํรงตาํแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯของ
นายทรัมป  

As of 9 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.08 -0.47 -0.47 1.37 
SET50 978.56 -0.54 -0.54 1.42 
Dow Jones 30 19,887.38 -0.38 -0.38 0.63 
S&P 500 2,268.90 -0.35 -0.35 1.34 
NASDAQ Comp 5,531.82 0.19 0.19 2.76 
FTSE 100 7,237.77 0.38 0.38 1.33 
Hang Seng 22,558.69 0.25  0.26 2.55 
Nikkei 225 19,454.33 Closed -0.37 1.40 
Shanghai Comp 3,171.24 0.54  0.54 2.18 
Weighted Taiwan 9,342.42 -0.32  -0.40 0.87 
KOSPI 2,048.78 -0.02  -0.27 0.85 

Straits Times 2,981.54 0.64  0.50 3.36 
Kuala Lumpur 1,667.90 -0.45  -0.52 1.53 
Jakarta Comp 5,316.36 -0.57  -0.57 0.37 
Philippines Comp 7,276.34 0.39  0.39 6.37 
S&P ASX 200 5,807.45 -0.85 0.04 1.62 
VIX Index 11.56 2.12 2.12 -17.66 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 428.21 -0.34 1.09 0.86 
MSCI Asia Pac Ex Japan 438.35 0.16 2.09 -0.03 
MSCI Asia Ex Japan 526.50 -0.16 1.78 -0.85 
MSCI EM Asia 427.97 -0.31 1.64 -0.88 
MSCI Thailand 529.08 -0.49 1.60 2.69 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -46.87 -285.56 -285.56 -285.56 
Indonesia 2.33 2.33 -24.73 -24.73 
Philippines 4.08 4.08 36.27 36.27 
Korea  -19.95 172.96 768.38 768.38 
Taiwan  22.46 22.46 195.24 195.24 
Thailand 44.25 44.25 242.27 242.27 
Vietnam 2.36 2.36 12.71 12.71 
Total 8.66 -37.12 944.58 944.58 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 977.70 -6.30 69 255 
S50G17 976.60 -5.80 4 60 
S50H17 977.90 -7.30 79,786 282,197 
S50M17 972.90 -6.40 5,058 9,075 
S50U17 966.00 -6.60 453 3,186 
S50Z17 966.00 -6.40 306 897 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 Jan 17 change 
KBANK 1,000.21 186.00 1.64 
CPALL 552.47 62.00 -2.75 
BEAUTY 186.56 12.20 0.00 
TISCO 178.07 62.25 -1.19 
CPF 146.90 29.50 -2.48 
MINT 139.92 36.00 0.00 
TMB 124.58 2.28 0.88 
IRPC 117.85 5.25 3.96 
SCC 109.42 500.00 0.40 
AOT 104.97 394.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 Jan 17 change 
BBL -191.96  164.00 -0.30 
ADVANC -103.76  151.00 -0.98 
INTUCH -59.09  51.00 -0.97 
LH -36.51  9.75 -1.02 
BEM -33.21  7.50 -0.66 
LPN -30.88  12.40 -1.59 
TRUE -25.67  7.20 0.00 
CKP -21.86  3.50 -1.13 
STA -16.43  22.20 -2.63 
EGCO -14.37  199.50 -0.75 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

UREKA (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

UREKA-W1 (T/A1) 10/1/2017 30/1/2017 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

AU (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

CCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

CCN-W1 (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

INOX (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

ITEL (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

NETBAY (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/1/2017 10/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 9/1/2017 27/1/2017 

TYCN (T/O) 9/1/2017 17/2/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 

AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/1/2017 

CIMBT (C/P from T/A) 9/1/2017 3/2/2017 

QTC (C/P from T/O) 9/1/2017 3/2/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


