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S50H17  
������� 30 ��.�. 17 

 ������ ��!�: Trading Short -� S50H17 ������./��0�/�1 970-975 4�� 5!�6�����7�80�50���9:� 990 4��  

������ /�
: Trading Long -� S50H17 ��0�/�1 970-975 4�� 5!�6����� 970 4�� ������./ 985-990 4��  

S50H17C950 
������� 30 ��.�. 17 

 >�:���?��
9:�
 /��@��	��
��0A!�74�����/!B
 

USDH17 
������� 30 ��.�. 17 

 >�:���?��
9:�
 /��@��	��
��0A!�74�����/!B
 

TMBH17 
������� 30 ��.�. 17 

 >G��?��
 Long TMBH17 ��!
4��/���6HB�76���/�1������./ 2.25-2.30 1��  

KTBH17 
������� 30 ��.�. 17 

 >G��?��
 Long KTBH17 ��!
4��/���6HB�76���/�1������./ 18.50-18.60 1��  

GFG17 
������� 27 �.�. 17 

 Long GFG17 ������./��0 $1,190-1,200/Oz 5!�6����� $1,160/Oz 

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: 7>��0����7�Y
���./Z[\
 Short  

������ ��!�: Trading Short -� S50H17 ������./��0�/�1 970-975 4�� 5!�
6�����7�80�50���9:� 990 4��  

������ /�
: Trading Long -� S50H17 ��0�/�1 970-975 4�� 5!�6����� 
970 4�� ������./ 985-990 4��  

SET50 �	
 S50H17 �������������������������� !��"�!� ��������#�$#��	�%&�
'���!#%����(�)�!� ��*+,* �	
'��%���%-��-%��)+.���/�&�0�#����*.�
- ��1	������2��+�3��� �3��%��* �*�44�5�3����# �5
%�� #��)/	��.��!�#�
�*
����%&�� ��3����������.���!� ��� !��"�!� 6+�� ��3���7"�!/&.� 2,927 	.����% �	
 
Net Long ,� Index Futures �	I#�.!� 120 *�44�/�"! 20 	.����%  

*J�/������6�.������� ������-�+� �0
)+.�/I�#������������������� !�!� S50H17 
,�3 ����# 0�#���/�&�+.��#��)/	��.��!�#�
�*������(�*J�-�4 6+�#��
�-	"�!�)/��!�������%�3.���������I�- �������!�K %�� 35.60 ��%/+!		 ��P*/��QR 
0�#������%�� 35.70 ��%/+!		 ��P*/��QR �5
%�� �����#�$#��	�%&�,��	�+
�!�3�����*+,* �� ���.!*���#�-"!����*#&	/����	
����������I�- ���I��#��)� %J�
,/. Upside �!��	�+�!�3����6!#�*,#	.2K#0J�#�+3���-��� 7���#I� �0
%J�,/. SET 
�	
 SET50 %����+�V00��/�&�,/� ,��
�
����	!�2K#0J�#�+)�+.��  

6+�2.�!�����'��%���%-��-���3���6���!� S50H17 %��������#�+*�44�5��+��.�
�3��	� (Negative Divergence) �
/� �� MACD Oscillator #��#���-	"�!�)/�
�!���-� ���2�������5#��7"�!���%�������2+2!�	�,�0��/�
#����������3&+
	 �*&+ %J�,/.��������	+��J�/��#bVc� Long 	� �	
�����6�.��!�����%��bVc� Short 
��#���� 6+��1��
2.�/�#������ S50H17 ��e++�+������� ����!���(�6!#�* Short 
��##� �#�� Follow Long ���   

   
-1,944 

120 

1,824 

Institution Foreign Local

Contracts

Trading by Investor Types



DERIVATIVES FOCUS 
 

                                 6 January 2017 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

��� 2 ��� 3 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3  
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Options: >�:���?��
9:�
�/8�7�:� Long Call  USD Futures: Dollar Index 6HB��/
 �5: USD/THB ��4��0
  

>�:���?��
9:�
�/8�7�:� Long Call /�:� ATM  
SET50 �����6�.�#	�����#� ��������+�!�#-����,�3 ���.��g 7���
*2��#��5P!�00
-	.��#���.��g 2015 �	
�.��g 2016 %���+"!� �.-. 
��(��+"!�������.��g%��*+,* 6+�*�44�5��#������.�0�##��)/	��.��!�
#�
�*����%&�� ��3���,��	���g# !� �	
�����#�$#��	�%&�,�
*��%����P�*����3 ���.��g%��*+,*!� ����# %���%�� Dollar Index #�
3�#���
���� �	
'��#���-	"�!�)/��!�*��%����P�*����/	���	�+�������.����7"�!
��#�#��)� �	 �bVc� Long Call 0��� �0
)+.������#� � Long Put 
 

>�:���?��
9:�
 /��@��	��
��0A!�74�����/!B
 
USD/THB �����! !����	����#����#����!� Dollar Index /	��0�#
������j	��
3&� FOMC ��+	 �*&+�!��k+)� )+.%J�,/.�	�+#���	#��
#����������+!#������6������I�����#� �-�+#��5P�+��%�� 3 -����,��g���  
�5
%�� ����	��$�lQ#�0*/��QR�����!!#��#�
0�+#�
0�� 0��-�+� �
#�!�#��kmn��!� USD/THB 0
��(�)�!� ��0J�#�+ �	
�����6!#�*! !�
���	�/� 35.50-35.60 ��%/+!		 ��P*/��QR  

Single Stock Futures: >G��?��
 Long TMBH17 
 

>G��?��
 Long TMBH17 ��!
4��/���6HB�76���/�1������./ 
2.25-2.30 1��  

��-� TMBH17 ������������������.�#�!�%J�#J�)�%�� 2.25-2.30 ��% 
�	.������3
	!��� %J�,/.-�+� � Upside 0
!�K ,�#�!�0J�#�+3���-��� �	

��(�)�)+.%��0
��0��/�
��#���	�0�#'��
7"�!��#�#��)�,�'�������%� 
-�+#�!�#���-	"�!�)/�������%�� 2.18-2.30 ��%  

 

Single Stock Futures: >G��?��
 Long KTBH17 
 

>G��?��
 Long KTBH17 ��!
4��/���6HB�76���/�1������./ 
18.50-18.60 1��  

��-� KTBH17 ������������������I��	
���0��"��/�"!�*.�- ��1	��� 10 
�����#�#��)� %J�,/. Upside ��6!#�*2K#0J�#�+/�"!��#���	�3���-��� 
-�+#�!�#���-	"�!�)/��
�
*���%�� 18.20-19.00 ��%  
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DISCLAIMER: ������1������0�+%J�6+����l�%/	�#%����P ke����7�� )7��* 0J�#�+ (�/�3�) r���l�%s �.!�K	%�����#t,�������1������2K#0�+%J��������"��Q���!��/	 ��.!�K	%���3"�!� �/�"!-���3"�!� ���-���
� ��3"�!2"! �	
//�"!��-���2K#�.!� !� ��)�#I������l�%)� ����!�-���2K#�.!�-��2.���!��.!�K	+��#	 �� �.!�K	�	
-����/I�%�����#t!�K ,�������1������!�0��#����	������	� �#.)� /�"!���������)+.
�	!+��	�6+�)� �.!��0.�,/.%���	 ��/�.� ���l�%)� ��-�����
*�-P%��0
3�#0K�/�"!3��3��,/.jK.	�%&� 	�%&�7"�!/�"!���/	�#%����P���%�����#t,�������1������ ���%������l�%)� )+.�����
#��j	�!��%�/�"!
��-��!�/	�#%����P����.!�K	%�����#t�� !� ��,+ ���l�%0��)� ���j�+3!�� !-����*��/��,+u %���#�+����0�##���J��.!�K	/�"!-����/I�,�������1������)�,3.)� � �#�5�,+#I��� jK.	�%&�-��$�#l��.!�K	�	

,3.+&	�����0!� ���!�-!�,�#����+*��,0	�%&� 
���l�%�!*���	��*�%v�w,��.!�K	�	
-����/I�%�����#t!�K ,�������1������ /.����,/.jK.,+�J��.!�K	�	
-����/I�,�������1������)�,3.��
6�3�P -�+	!# +�+��	� %J�7�J� �J�!!#�*+�/�"!�j���� � !
*�v��53�)� � �%���/�+/�"!���* �� 6+�)� )+.���!�&4����(�	��	�#l5P!�#l�0�#���l�%	 ��/�.� #��	�%&�,�/	�#%����P��-����*���� jK.	�%&�-��$�#l��.!�K	�	
��0��5�!� ���!�-!�# !�#����+*��,0
	�%&� 
���l�%/	�#%����P ke����7�� )7��* 0J�#�+ (�/�3�) !�0��(�jK.+K�	*'��-	 !� (Market Maker) �	
jK.!!#,�*J�-�4�*+�*�%v�!�&���vP (Derivative Warrants) ��/	�#%����P%�����#z!�K ,�������1������ 6+�
���l�%R !�00�+%J��%���-��
/P�!�/	�#%����P!.��!��+��#	 ����� +������ ��#	�%&�-��$�#l����	
�!��+,�/���*"!3��3���!�,�*J�-�4�*+�*�%v�!�&���vP+��#	 ��# !���+*��,0	�%&� 

Gold Futures: ?8��?��
 Long 5:�7�80�
    
 

Long GFG17 ������./��0 $1,190-1,200/Oz 5!�6����� $1,160/Oz 

��-�%!�-J�6	#��������6�.������������������
�
*��� 0�#�V00��%��
�%-��-%���#�+*�44�57"�!,�	�#l5
 Golden Cross �
/� ���*.�- ��1	��� 
5 �	
 10 ��� ��.!�%���+�3��� �3���
�
*����	
�
�
#	��%��* �*�44�5�3��
��#  

* ��,��3���V00���"��Q�� �����)+.���/�&�0�##����#���	��!� Dollar 
Index %��2K#1&+� !��"�!�0�#����	�0.�����'�-�!#3��!�*/��QR%��
!!#���� #� �-�+ 7���%J�,/.�	�+�����-�+� �����	�0.������!#'�-
�#l��-"����0
!!#���� ���+.�� (2"!��(��V00����##��%!�-J�) 
�5
�+���#�� ���-�+� �!&�*�-P��"�!,3.��(��-�"�!���
+��,��	�+�!�3��
0
������������,�3 ���%$#�	�g,/� � !��"�!�2����&l0���	���+"!���� 0��%J�
,/. Downside ,�0��/�
��#���	���(�)�!� ��0J�#�+  7���2.�%�$%�����
��(��3 ����� !��"�!�)� 0
����#�
�&.�,/.�#�+#�� Cover Short �
�
*��� 7���
2.�!�����'�����*��+�/P ���-�+� �*�44�57"�!�
�
�#	��0
�#�+����
,�*��+�/P��� �	
/	��0�#����0
)+.�/I�#��#�
3�#� !��I�/� $1,200/Oz 
%����(��*.�- ��1	��� 25 *��+�/P �	
 $1,250/Oz %����(��*.�- ��1	��� 200 
*��+�/P���	J�+��   

6+��V00��%��� �0����-"����)+.�#  #����e+�j�����	�0.������!#'�-
�#l����+ v.-. 16 �!�*/��QR  

 


