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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมผันผวนแมวายังบวกดี คาดมีลุนพักตัวได จึงนารอซื้อออนตัว! 

ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET ยังขยับบวกตอ ตามภาวะตลาดหุนตางประเทศท่ี

ไดรับแรงหนุนจากตัวเลขภาคการผลิตท่ีดีของท้ังสหรัฐ จีนและยูโรโซน แตก็

เริ่มมีแรงขายทํากําไรกดดันใหผันผวนในแดนบวกตลอดท้ังวัน ทําใหมีความ

เสี่ยงกับการท่ีจะมีรอบปรับพักตัวลงไดในเร็วๆ น้ี  

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังมีจังหวะแกวงตัวผันผวน หลังเม่ือคืนน้ี

ตลาดหุนยุโรปสวนใหญเริ่มชะลอการบวก ขณะท่ีตลาดหุนสหรัฐแมวาจะปดลบ

เพียงเล็กนอย แตในระหวางช่ัวโมงซ้ือขายมีชวงปรับตัวลงกวา 100 จุด โดย

ไดรับแรงกดดันจากหางคาปลีกยักษใหญของสหรัฐอยางบริษัทเมซีส เปดเผย

ผลประกอบการนาผิดหวัง และประกาศปดสาขากวา 60 แหงดวย นอกจากน้ี 

ADP ยังรายงานตัวเลขจางงานภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาดอีก ทําใหนัก

ลงทุนยังรอดูตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐท่ีจะประกาศในคํ่า

วันน้ีอีกครั้ง อยางไรก็ตาม SET อาจจะไมไดปรับพักตัวลงทันที เน่ืองจากราคา

นํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ียังฟนตัวไดดีชวยหนุน หลังตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบ

สหรัฐลดลงมากกวาคาด รวมท้ังมีขาววาซาอุดิอาระเบียไดเริ่มเจรจากับลูกคา 

เพ่ือลดการจําหนายนํ้ามันตามขอตกลงท่ีทําไวกับกลุมโอเปกแลว 

กลยุทธ : คาดวา SET ยังมีสิทธิออนตัวลงใหเปนโอกาสในการเลือกหุนซ้ือได 

แนวรับ  1568-1564 , 1560-1557 จุด   

แนวตาน  1572-1575 , 1578-1582 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : THCOM, GUNKUL, S(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$278ลาน นําโดยเกาหลี

ใต US$98ลาน ไตหวัน US$89ลาน และไทย US$82ลาน ขณะท่ีไหลออก

จากอินโดนีเซีย US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค 

แตอาจชะลอตัวลงบางเพ่ือรอดูตัวเลขการจางงานสหรัฐในคืนวันน้ี 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) Valuation ของตลาดหุนไทยเร่ิมแพงแตเร่ิมมีสัญญาณบวกจาก Bond yield 

ที่ลดลง จาก SET Target ท่ีเราประเมิน 1,650 จุดในปน้ี เหลือ upside เพียง 5% ตลาด

หุนไทยปจจุบันมี PE 14.8 เทา สูงกวาคาเฉล่ียของภูมิภาคท่ี 14.2 เทา และสูงเปนอันดับ 

3 ของภูมิภาค รองจากตลาดมาเลเซียและฟลิปปนส แตเงินเฟอท่ีเริ่มสงูข้ึนแทบท่ัวโลก

และ Bond yield ของสหรัฐท่ีเริ่มลดลงทําใหมีเงินสวนหน่ึงไหลออกจาก Bond เขาสูหุน

เพ่ือหาผลตอบแทนท่ีสูงกวา ตลาดหุนอาจขยับข้ึนไดตอโดยมีหุน Big cap นําโดยเฉพาะ

พลังงาน แตที่ระดับดัชนีปจจุบันไมใชจุดซ้ือเพ่ือลงทุนยาว แตควรเปนการเก็งกําไร    

• (+) ความเชื่อม่ันผูบริโภคเดือน ธ.ค. ดีขึ้นเปนคร้ังแรกในรอบ 3 เดือน จาก

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลชวงปลายป ซ่ึงเช่ือวาประชาชนจะใชสทิธิชอปชวย

ชาติเต็มท่ีเพราะรัฐบาลขยายเวลาใหมากกวาปกอน และผูประกอบการมีเวลาเตรียมตัว

นานพอ ทําให Same store sales growth ของกลุมคาปลีกใน 4Q16 ไมแยนัก แตราคา

หุนในกลุมคาปลีกปรับข้ึนมาตลอดเกอืบ 2 สัปดาห เหลือหุนท่ียังมี upside กวา 10% คือ 

BEAUTY, CPALL, HMPRO, FN   

• (+) กลุมรับเหมาและวัสดุกอสราง เปนหน่ึงในกลุมท่ีเราชอบท่ีสุดในปน้ีเพราะได

ประโยชนโดยตรงจากการลงทุนภาครัฐท่ีมีความคืบหนามากข้ึน เราชอบ CK (ราคาพ้ืนฐาน 

44 บาท), BEM (ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท) และ SCC (ราคาพ้ืนฐาน 600 บาท) 

- โครงการกอสรางรถไฟทางคู 5 เสนทางมีผูรับเหมา 36 รายซื้อซอง

ประมูล  มีทั้งผูรับเหมาไทยและตางชาติ วงเงินรวมท้ังสิ้น 99,932 ลานบาท 

ระยะทาง 668 กม. บจ.จดทะเบียนในตลาดฯท่ีซ้ือซองมี CK, ITD, STEC, UNIQ, 

NWR, CNT, PLE ท้ังน้ี รฟท.กําหนดวันท่ี 3 ก.พ. เปนวันยื่นซองประมูล และ 20 

ก.พ. ประกาศผูผานคุณสมบัติและดานเทคนิค และประกวดราคา 1 มี.ค. คาดลง

นามเซ็นสัญญาปลาย มี.ค. 2017  

- โครงการกอสรางรถไฟฟาสายสีสมฝงตะวนัตก คาดเปดประมูล ก.ค. นี ้ รฟ

ม.สรุปเสนทางเดินรถโดยปรับลด 2 สถานีเพ่ือไมใหทับซอนกับสายสแีดง สายสี

สมฝงตะวันตกเปนเสนทางบางขุนนนท-ศูนยวัฒนธรรม วงเงิน 90,271 ลานบาท 

คาดนําเขาครม.ไมเกิน เม.ย. เปดประมูล ก.ค. เซ็นสัญญาปลายปน้ี-ตนปหนา และ

เปดเดินรถปลายป 2023 สวนการประมูลหา Operator ผูเดินรถสายสีสมท้ังเสน 

(ตะวันออก+ตะวันตก) คาดเปดประมูลภายในปน้ี  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.05 0.48 1.82 1.82 
SET50 985.53 0.47 2.14 2.14 
Daily turnover  69,364.40 (Bt mn) 
Market cap  15,357.82 (Bt bn) 
Market P/E  18.90 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  2.99 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.76 13.22 
China 13.34 11.74 
Hong Kong 11.43 10.43 
Indonesia 14.59 12.99 
Korea 10.20 9.33 
Philippines 17.19 15.29 
Taiwan 13.55 12.58 
S&P500 17.47 15.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Jan 4 Jan 30 Dec 29 Dec 28 Dec 

PTT 651.87 150.25 62.69 100.71 36.84 

PTTEP 144.49 71.71 35.76 93.71 54.18 

KBANK 119.52 138.77 13.82 28.68 1.80 
IVL 106.14 36.57 13.41 0.03 0.03 

BANPU 63.67 42.31 53.64 2.56 12.55 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
5-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,620.01 14,692.97 2,927.04 
Proprietary (Bt mn) 7,073.36 7,127.30 -53.94 
Local Institution(Bt mn) 9,925.48 8,841.93 1,083.55 
Retail (Bt mn) 34,745.59 38,702.24 -3,956.65 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-01-17 Buy Sell Net 
Institution 19,976 21,920 -1,944 
Foreign 18,066 17,946 120 
Local 54,095 52,271 1,824 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
6 ม.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (ธ.ค.) 
8 ม.ค. - จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)  
10 ม.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ธ.ค.), ยอดปลอยสินเช่ือ (ธ.ค.) 
12 ม.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ย.)  
13 ม.ค. - OPEC และ Non-OPEC ประชุมติดตามผลเรื่องการลดการผลิต 

- จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ธ.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  

18 ม.ค. - สหรัฐ: เงินเฟอ (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  

19 ม.ค. - ECB ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบหลังตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของ ADP ออกมาต่าํกวาคาด อยางไรก็ตามตลาด
ยังจับตาดูตวัเลขอัตราวางงานและการจางงานนอกภาคเกษตรอีกคร้ังคนื
นี้   

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดบวกไดบางๆจากความคาดหวังวา
เศรษฐกิจจะมีการเตบิโตท่ีแขง็แกรงขึน้จากตวัเลขเศรษฐกิจระยะหลงัท่ี
ออกมา   

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมหลังตลาดหุนในภูมิภาคอ่ืนเร่ิม
ลดความรอนแรง โดยตลาดจับตาดูตวัเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ
คืนน ี

� (+) คาเงินบาทแกวงตวัแข็งคาขึน้ตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.65-35.83 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.71 35.68 -0.06 
US$/ Euro 1.06 1.06 -0.25 
Yen/ US$ 115.99 115.35 -0.55 
Yuan/ US$ 6.88 6.93 0.84 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.71 53.76 -0.09 
GOLD 1,179.10 1,181.30 -0.19 
BDI 983.00 969.00 1.44 
ZINC 2,618.00 2,621.00 -0.11 
CRB index 193.71 192.98 0.38 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 0.50 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.76 ดอลลาร/บารเรล หลังสตอก
น้ํามนัดบิปรับตวัลดลงมากกวาท่ีตลาดคาด รวมถงึซาอุดิอาระเบียท่ีลด
กําลังการผลิตลงตามท่ีตกลงในการประชุม OPEC  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิ่มขึน้ 16 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,181.30 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคา หลงั
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ ADP ออกมาต่าํกวาท่ีตลาด
คาด  

As of 5 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.05 0.48 1.82 1.82 
SET50 985.53 0.47 2.14 2.14 
Dow Jones 30 19,899.29 -0.21 0.69 0.69 
S&P 500 2,269.00 -0.08 1.35 1.35 
NASDAQ Comp 5,487.94 0.20 1.95 1.95 
FTSE 100 7,195.31 0.08 0.73 0.73 
Hang Seng 22,456.69 1.46  2.65 2.65 
Nikkei 225 19,520.69 -0.37  1.70 1.70 
Shanghai Comp 3,165.41 0.21  1.99 1.99 
Weighted Taiwan 9,358.14 0.77  1.27 1.27 
KOSPI 2,041.95 -0.18  1.09 1.09 

Straits Times 2,954.14 1.12  2.96 2.96 
Kuala Lumpur 1,659.82 0.75  1.14 1.14 
Jakarta Comp 5,325.50 0.46  0.54 0.54 
Philippines Comp 7,209.44 2.54  5.39 5.39 
S&P ASX 200 5,753.35 0.08 1.63 1.63 
VIX Index 11.67 -1.52 -16.88 -16.88 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 429.57 0.55 1.79 3.08 
MSCI Asia Pac Ex Japan 438.03 1.51 3.15 1.36 
MSCI Asia Ex Japan 527.43 1.59 3.26 0.53 
MSCI EM Asia 429.42 1.61 3.21 1.05 
MSCI Thailand 532.63 0.41 3.79 3.89 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -100.02 -232.37 -232.37 -232.37 
Indonesia -5.76 -36.56 -36.56 -36.56 
Philippines 14.69 24.81 24.81 24.81 
Korea  8.75 470.69 470.69 470.69 
Taiwan  88.83 87.35 87.35 87.35 
Thailand 81.70 144.19 144.19 144.19 
Vietnam 0.45 5.46 5.46 5.46 
Total 88.63 463.57 463.57 463.57 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 982.00 3.30 76 281 
S50G17 980.00 2.50 4 58 
S50H17 984.30 3.60 86,329 284,258 
S50M17 978.00 3.70 4,457 7,370 
S50U17 971.90 4.20 763 3,199 
S50Z17 971.80 4.40 518 682 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Jan 17 change 
PTT 554.44 387.00 1.84 
KBANK 281.42 183.50 0.82 
PTTGC 226.95 64.25 0.39 
TRUE 188.71 7.35 0.00 
MINT 182.45 36.25 -0.68 
SCC 177.23 500.00 1.21 
SAWAD 166.35 41.75 1.83 
SCB 121.12 156.50 0.32 
INTUCH 120.90 51.75 1.97 
ADVANC 114.18 153.50 2.68 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Jan 17 change 
DTAC -123.50  41.50 1.84 
CPF -104.30  29.75 0.85 
TOP -90.40  71.75 -1.71 
PSH -57.96  22.60 0.89 
BBL -57.81  164.00 0.61 
STA -57.70  23.00 -1.71 
BJC -51.15  49.00 -1.01 
HANA -43.02  38.75 -1.90 
SPRC -38.77  12.60 -0.79 
STEC -38.20  27.50 -2.65 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/01/2017 10/02/2017 

AU (T/O) 4/01/2017 10/02/2017 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/01/2017 10/02/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 

AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/01/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/01/2017 
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