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Today’s Report : Finance Sector 
Our Portfolio Jan 2017 : EKH, GFPT, HMPRO, KSL, LIT 

2017SET Target 

1650 
 

แม SET ยังขยับขึ้นดี แตตองระวังแรงทํากําไรกดดัน รอซื้อออนดีกวา 

ตลาดหุนวานนี้ : SET บวกแรงตอเน่ือง หลังคาเงินบาทแข็งคาข้ึนอีกครั้ง 

จากการท่ีเงินดอลลารเริ่มชะลอการแข็งคา และการขยับบวกข้ึนไดดีของตลาด

หุนในเอเชีย ท่ีบวกตอเน่ืองตามภาวะตลาดหุนสหรัฐและยุโรป จากตัวเลขภาค

การผลิตของสหรัฐและจีนท่ีออกมาดีกวาคาด ขณะท่ีนักลงทุนตางประเทศและ

สถาบันในประเทศยังมียอดซ้ือสุทธิในตลาดหุนบานเราตอเน่ืองจากชวงทายป  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลัง SET ขยับบวกข้ึนมากวา 60 จุดในชวงสัปดาห

เศษท่ีผานมา ทําใหตองเริ่มระวังแรงขายทํากําไรระยะสั้นท่ีมีสิทธิกดดันให

ตลาดมีรอบปรับพักตัวลงในเร็วๆ น้ีได ประกอบกับชวงตนปมักจะมีแรงขายของ 

LTF ท่ีครบกําหนด ออกมากดดันตลาดอยูดวย ซ่ึงเชาน้ีแมวาตลาดหุนสหรัฐ

และยุโรปสวนใหญยังปดบวก หลังรายงานการประชุมของเฟดเม่ือเดือน ธ.ค. 

ระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโนมขยายตัวไดรวดเร็วข้ึนจากมาตรการกระตุนการ

คลังของประธานาธิบดีสหรัฐคนใหม และดัชนีภาคการผลิตและบริการของยูโร

โซนมีการขยายตัวไดดีในเดือน ธ.ค. แตตลาดหุนในเอเชียเริ่มมีบางแหงเปด

ลบ หลังขยับข้ึนมาพอควรแลว ทําให FSS คาดวา SET ก็ใกลท่ีจะมีรอบปรับ

พักตัวลงเชนกัน  

กลยุทธ : หลังแบงสวนทํากําไรชวงบวกแลว ใหถือเงินสดไวรอซ้ือชวงออนตัว 

แนวรับ  1560-1557 , 1550-1542 จุด   

แนวตาน  1565-1570 , 1572-1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BPP, LIT, BLA(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$259 นําโดยเกาหลีใต 

US$212ลาน และไทย US$62ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซียประเทศ

เดียว US$25ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังรายงาน

การประชุม Fed ระบุถึงการเติบโตทางเศรษฐกิจสหรัฐท่ีจะรวดเร็วข้ึนจาก

นโยบายของทรัมป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Fed Minutes ชี้เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโนมขยายตัวเร็วขึน้จากมาตรการกระตุน
ของ Trump (ลดภาษี รัฐเพ่ิมการใชจาย ผอนคลายกฎเกณฑ) ซ่ึงอาจทําให Fed ข้ึน
ดอกเบ้ียเร็วข้ึนเพ่ือสกัดเงินเฟอ โดยอาจข้ึนดอกเบ้ีย 3 ครั้งในปน้ี (เพ่ิมจากเดิมท่ี 2 ครั้ง) 
เราเช่ือวาอยางเร็วสุดคือเดือน มิ.ย. ตลาดหุนสหรัฐตอบรับขาวดีการฟนตัวของเศรษฐกิจ
ไปหมดแลว หาก Trump ทําใหตลาดผิดหวัง เม็ดเงินมีโอกาสไหลกลับสูเอเชียมหาศาล
แตเช่ือวายังไมใชใน 1Q17 น้ี   

• (+) กลุมพลังงานเดนระยะนี้แตระวังในชวงปลายเดือน ราคานํ้ามันดิบเปนสินทรัพย
ท่ีใหผลตอบแทนชนะเลิศในปกอน +45% ตนปน้ียังขยับข้ึนตอจากความหวังปริมาณ
นํ้ามันดิบคงคลังในสหรัฐลด แตควรระวังการประชุมของกลุม OPEC และ Non-OPEC 21-
22 ม.ค. ท่ีจะตรวจสอบแตละประเทศวาไดลดการผลิตตามท่ีตกลงกันหรอืไม 

• (+) แนวโนมกลุมไฟแนนซป 2017 กลุมไฟแนนซไดประโยชนจากตนทุนทางการเงิน
ท่ีมีแนวโนมลดลง เพราะยงัมีผลของการ Reprice หุนกูอยูจํานวนหน่ึง ขณะเดียวกัน 
คาใชจายสํารองฯนาจะใกลเคียงกับปกอน แม NPL จะยังควบคุมไดแตสถาบันการเงินสวน
ใหญตองเตรยีมสํารองฯเพ่ิมเพ่ือรับมาตรฐานบัญชีใหม IFRS9 ท่ีจะเริ่มใชป 2019 ทําให
เราคาดกําไรสุทธิป 2017 +20% Y-Y ชะลอเล็กนอยจากป 2016 ท่ีคาด +22% Y-Y ให
นํ้าหนัก Neutral เลือกเฉพาะหุนท่ีกําไรโตสูงและมี story เฉพาะตัว Top picks คือ MTLS 
(ราคาพ้ืนฐาน 28.80 บาท), LIT (ราคาพ้ืนฐาน 14 บาท), KTC (ราคาพ้ืนฐาน 168 บาท)  

• (+) LIT ไดประโยชนโดยตรงจากการลงทุนภาครัฐโดยเฉพาะโครงสรางพ้ืนฐานท่ีมีมาก
ข้ึนในป 2017 เพราะลูกคาสวนใหญมาจากธุรกิจกอสราง วางระบบ และตกแตงอาคาร แม
ผูบริหารจะใหเปาสินเช่ือและรายไดป 2017 ในเชิงรุก แตไมนากังวลเริอ่งเพ่ิมทุนเพราะ
เปา D/E 4 เทาทําใหขยายธุรกิจไดอกีมาก เราคาดกําไรปน้ี +24% Y-Y และเช่ือวาจะ
รักษาการเติบโตกวา 20% ไดถึงป 2020 ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 14 บาท 

• (0) กสทช.เตรียมเปดประมูลคล่ืน 2600MHz ที่จะไดคืนจาก MCOT ภายในปนี ้
เปนโอกาสของ DTAC ท่ีแพประมูลคล่ืนในปกอน และคล่ืนของ DTAC เอง (850MHz 
และ 1800MHz) จะหมดอายุปลายป 2018 แตราคาท่ีประมูลไดอาจไมถูกนัก ซ่ึงจะกดดัน
กําไรของ DTAC อีกหลายป อยางไรกต็าม การประมูลจะเกิดข้ึนไมเร็วนัก (ปลายปน้ีอยาง
เร็ว) จึงเร็วเกินไปท่ีจะเก็งกําไร DTAC เราแนะนําขาย สวน ADVANC (ราคาพ้ืนฐาน 175 
บาท) และ TRUE (ราคาพ้ืนฐาน 10 บาท) ควรระวังผลประกอบการท่ียังแยใน 1H17 ดวย  

• (+) AOT  แมนักทองเท่ียวจีนจะลดลงแบบเดือนตอเดือน 3 เดือนติดตอกันหลังการ
ปราบปรามทัวรศูนยเหรียญ แตสถานการณเริ่มดีข้ึนในเดือน พ.ย. เราคาดกําไรของ AOT 
+8% Y-Y เรงตัวจากปกอนท่ี +5% Y-Y แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 460 บาท การแตกพาร
เหลือ 1 บาทจาก 10 บาทจะชวยใหสภาพคลองของหุนดีข้ึน (ยังไมกําหนดวัน รอประชุม
ผูถือหุน 27 ม.ค.น้ี)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-01-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,563.58 1.34 1.34 1.34 
SET50 980.93 1.67 1.67 1.67 
Daily turnover  65,154.70 (Bt mn) 
Market cap  15,079.27 (Bt bn) 
Market P/E  18.81 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.00 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 14.69 13.16 
China 13.30 11.72 
Hong Kong 11.31 10.32 
Indonesia 14.51 12.91 
Korea 10.19 9.32 
Philippines 16.77 14.91 
Taiwan 13.48 12.49 
S&P500 17.47 15.64 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Jan 30 Dec 29 Dec 28 Dec 27 Dec 

PTT 150.25 62.69 100.71 36.84 12.81 

KBANK 138.77 13.82 28.68 1.80 2.09 
SCC 90.94 - 13.49 - 13.06 

PTTEP 71.71 35.76 93.71 54.18 0.24 

DTAC 58.63 5.93 10.44 16.55 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-01-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,512.26 17,273.76 2,238.50 
Proprietary (Bt mn) 6,402.40 6,290.56 111.84 
Local Institution(Bt mn) 7,847.42 4,564.48 3,282.94 
Retail (Bt mn) 31,392.59 37,025.88 -5,633.29 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-01-17 Buy Sell Net 
Institution 15,516 19,213 -3,697 
Foreign 32,139 16,699 15,440 
Local 47,580 59,323 -11,743 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

5 ม.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ธ.ค.) (ตลาดคาด +1.7 แสน
ตําแหนง ชะลอจากเดือนกอนท่ี +2.16 แสนตําแหนง)  

6 ม.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ธ.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (ธ.ค.) 

8 ม.ค. - จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)  

9 ม.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ธ.ค.) 

13 ม.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

17 ม.ค. - จีน: 4Q16GDP, Industrial production (ธ.ค.), ยอดคาปลีก (ธ.ค.) 
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ม.ค.)  

18 ม.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (ม.ค.)  

19 ม.ค. - ECB ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- สหรัฐ: Housing start & building permits (ธ.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังขยับบวกไดตอเนื่องหลัง FED 

เปดเผยรายงานการประชุมเดือนธ.ค.ท่ีระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐฯมีแนวโนม

ขยายตัวเร็วขึน้จากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของทรัมป และอาจทําให 

FED ตองขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึน้เพื่อควบคมุเงินเฟอ   

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดทรงตัวแมวาตวัเลขเงินเฟอจะแตะ

จุดสูงสุดในรอบ 3 ป แตถูกถวงดวยหุนในกลุมคาปลีก 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดตอเนื่องตามตลาด

หุนสหรัฐฯโดยตอบรับเชิงบวกตอรายงานการประชุม FED 

� (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงผนัผวนมากขึน้โดยวานนี้แข็งคาขึน้เร็วพอควร 

ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.74-35.88 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.80 35.82 0.03 

US$/ Euro 1.05 1.05 0.27 

Yen/ US$ 116.64 117.25 0.52 

Yuan/ US$ 6.93 6.96 0.43 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.13 53.26 -0.24 

GOLD 1,172.50 1,165.30 0.62 

BDI 969.00 953.00 1.68 

ZINC 2,621.00 2,521.00 3.97 

CRB index 192.98 190.15 1.49 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 0.93 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.26 ดอลลาร/บารเรล หลังมขีอมลูวาส
ตอกน้าํมนัดบิสหรัฐฯจะปรับตัวลดลง รวมถึงยอดขายรถยนตสหรัฐฯท่ี
พุงขึ้น  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 3.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,165.30 ดอลลาร/ออนซ โดยไดแรงหนนุจากคาเงิน
ดอลลารท่ีเร่ิมออนคาลงหลงัจากพุงขึน้สูงสุดในรอบ 14 ปในชวงตน
สัปดาห   

As of 4 Jan 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,563.58 1.34 1.34 1.34 
SET50 980.93 1.67 1.67 1.67 
Dow Jones 30 19,942.16 0.30 0.91 0.91 
S&P 500 2,270.75 0.57 1.43 1.43 
NASDAQ Comp 5,477.01 0.88 1.74 1.74 
FTSE 100 7,189.74 0.17 0.66 0.66 
Hang Seng 22,134.47 -0.07  1.37 1.37 
Nikkei 225 19,594.16 2.51  2.29 2.29 
Shanghai Comp 3,158.79 0.73  1.78 1.78 
Weighted Taiwan 9,286.96 0.15  0.66 0.66 
KOSPI 2,045.64 0.08  0.92 0.92 

Straits Times 2,921.31 0.77  2.14 2.14 
Kuala Lumpur 1,647.47 0.73  0.45 0.45 
Jakarta Comp 5,301.18 0.48  0.08 0.08 
Philippines Comp 7,030.95 2.47  2.78 2.78 
S&P ASX 200 5,736.41 0.36 1.61 1.61 
VIX Index 11.85 -7.78 -15.60 -15.60 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 427.21 0.85 1.45 3.12 
MSCI Asia Pac Ex Japan 431.53 0.50 2.05 0.52 
MSCI Asia Ex Japan 519.18 0.37 2.00 -0.31 
MSCI EM Asia 422.61 0.36 2.03 0.27 
MSCI Thailand 530.43 1.86 3.93 4.41 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -81.22 -132.35 -132.35 -132.35 
Indonesia -24.85 -30.60 -30.60 -30.60 
Philippines 3.70 10.11 10.11 10.11 
Korea  20.43 382.26 382.26 382.26 
Taiwan  2.08 -1.49 -1.49 -1.49 
Thailand 62.32 62.32 62.32 62.32 
Vietnam 4.64 5.00 5.00 5.00 
Total -12.90 295.25 295.25 295.25 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F17 978.70 16.20 158 256 
S50G17 977.50 14.60 53 57 
S50H17 980.70 19.30 88,956 279,681 
S50M17 974.30 19.30 4,377 6,954 
S50U17 967.70 19.60 955 3,138 
S50Z17 967.40 19.80 736 595 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Jan 17 change 
KBANK 2,294.90 182.00 3.41 
PTT 209.48 380.00 2.15 
PTTEP 192.49 98.50 2.34 
SCB 181.03 156.00 2.30 
PTTGC 131.62 64.00 1.59 
INTUCH 118.07 50.75 2.01 
IRPC 112.48 4.90 1.66 
SPRC 99.30 12.70 2.42 
MINT 73.15 36.50 2.82 
ESSO 72.53 13.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Jan 17 change 
SCC -83.95  494.00 -0.40 
TRUE -79.83  7.35 2.80 
AOT -60.74  398.00 0.51 
LH -56.17  9.70 -2.02 
PSH -52.09  22.40 -0.44 
ADVANC -43.31  149.50 1.70 
BBL -43.18  163.00 2.52 
EGCO -29.25  199.00 -0.50 
JAS -26.73  7.85 -2.48 
KKP -25.84  58.50 -0.43 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

AMA (T/O) 4/01/2017 10/02/2017 

AU (T/O) 4/01/2017 10/02/2017 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SRICHA (T/O) 4/01/2017 10/02/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 

AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

CBG (C/P from T/O) 4/01/2017 27/01/2017 

COMAN (C/P from T/O) 4/01/2017 27/01/2017 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


