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Today’s Report : Agri-Food Sector 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET ยังผันผวนบาง แตคาดมีลุนขึ้นตอไดอีก ดังนั้นถือรอขายสูงตอ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังบวกตอไดบาง แตก็มีจังหวะแกวงตัวผันผวนมากข้ึน 

และออนตัวสลับ เน่ืองจากยังไมไดมีปจจัยบวกใหมๆ เขามาหนุน ขณะท่ีคาเงิน

บาทก็กลับมาออนตัวอีกครั้ง หลังจากแข็งคาในกรอบจํากัดมาหลายวันแลว 

สวนตลาดหุนเอเชียหลายแหงท่ีกลับมาเปดทําการอีกครั้ง ก็ยังมีจังหวะแกวง

ตัวผันผวนอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเริ่มกลับมา

เทรดปกติอีกครั้ง และสามารถปดบวกไดบางเล็กนอย โดยไดรับแรงหนุนจาก

ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออกมาแข็งแกรงกวาคาด อยางไรก็ตามยังปดบวกได

ไมมาก เพราะมีแรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับเสถียรภาพของภาคธนาคาร

ในอิตาลีอยู ทําใหตลาดหุนเอเชียเปดมาเชาน้ีสวนใหญยังแกวงตัวบวก/ลบใน

กรอบแคบเชนเดิม ดังน้ัน SET จึงยังมีสิทธิแกวงผันผวนและออนตัวสลับ

เชนกัน แต FSS คาดวาแรงซ้ือ LTF/RMF ทายป และการขยับข้ึนของราคา

นํ้ามันดิบโลกนาจะยังพอหนุนให SET ขยับบวกตอไดตามคาด  

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองได เพ่ือรอแบงสวนทํากําไร 

เม่ือดัชนีขยับข้ึนไปใกลระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ีเราประเมินไวแถว 1550 จุด

ตอไป 

แนวรับ  1515-1514 , 1512-1510 จุด   

แนวตาน  1520-1522 , 1525-1527 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : GFPT , BJCHI , BLA(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขา US$118ลาน นําโดยเกาหลีใต 
US$135ลาน และอินโดนีเซีย US$19 ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไตหวัน 
US$23ลาน และไทย US$17ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางเบาบางลง 
ขาดปจจัยช้ีนําใหมและนักลงทุนชะลอการลงทุนกอนวันหยุดในเทศกาลปใหม 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) แนวโนมกลุมเกษตรและอาหารป 2017 ทิศทางราคาสินคาเกษตรสวนใหญอยูใน

เกณฑดีข้ึนจากราคานํ้ามันในตลาดโลกท่ีขยับสูงข้ึน และความตองการท่ีคอยๆเติบโต 

โดยเฉพาะราคานํ้าตาลเพราะเขาสูภาวะขาดดุลเปนปที่ 2 ติดตอกัน และโรงงานนํ้าตาล

ไดล็อกราคาขายสงออกในปหนาไปแลว 70-80% ท่ีราคาสูงกวาปน้ี 30-35% สวนราคา 

ยางพาราคาดวาจะสดใสจนถึง 2Q17 เพราะเปนชวงปดหนายาง แตปจจัยพ้ืนฐานของ

ราคายางยังไมดีนัก สําหรับ STA เราแนะนําเพียงเก็งกําไรระยะสั้น ขณะท่ีราคาถ่ัวเหลือง

คาดวาจะทรงตัว สําหรับกลุมเน้ือสัตว แนวโนมราคากุง ไก ปลาทูนา และปลาแซลมอน มี

ทิศทางฟนตัว Top pick ของเราคือ KSL (ราคาพืน้ฐาน 4.80 บาท), TU (ราคา

พื้นฐาน 26 บาท) และ GFPT (ราคาพืน้ฐาน 17.70 บาท)   

• (+) BEM ในท่ีสุดการเจรจากับรฟม.กไ็ดขอยุติเรื่องงานเดินรถ 1 สถานีเช่ือมตอสถานีเตา

ปูน-บางซ่ือแลววานน้ี โดยวาจาง BEM เขามาเดินรถ ไดคาจางปละ 52 ลานบาท (ไม

รับผิดชอบคาโดยสาร) รฟม.จะนําเรือ่งเขาครม. 11 ม.ค. คาดเปดบรกิารได ส.ค.-ก.ย. 

2017 สวนสายสีนํ้าเงินสวนตอขยายท่ี BEM ไดสัมปทานเดินรถ 33 ปน้ัน จะนําเขาครม.

ภายใน 1Q17 จะทยอยเปดใหบรกิารบางสวนปลายป 2019 และเดินไดทั้งเสนทางป 

2020 ปจจุบันงานกอสรางคืบหนาแลว 86.72% เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,517.08 0.12 0.47 0.45 
SET50 945.88 0.05 0.52 0.29 
Daily turnover  26,442.70 (Bt mn) 
Market cap  14,835.49 (Bt bn) 
Market P/E  18.27 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.71 14.17 
China 14.84 13.07 
Hong Kong 11.89 10.83 
Indonesia 16.78 14.01 
Korea 11.73 10.12 
Philippines 17.00 15.75 
Taiwan 14.83 13.26 
S&P500 19.08 17.03 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Dec 26 Dec 23 Dec 22 Dec 21 Dec 

EGCO 22.95 3.94 - - - 

AOT 21.22 0.08 4.56 0.85 54.14 

CPN 15.35 - 0.05 - - 
SCC 13.06 7.62 20.76 14.86 5.76 

PTT 12.81 33.15 132.80 79.60 75.42 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
27-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 3,845.88 4,472.37 -626.49 
Proprietary (Bt mn) 2,121.56 2,016.34 105.22 
Local Institution(Bt mn) 5,402.84 3,571.10 1,831.74 
Retail (Bt mn) 15,072.42 16,382.88 -1,310.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-12-16 Buy Sell Net 
Institution 17,073 14,467 2,606 
Foreign 141,943 140,641 1,302 
Local 26,987 30,895 -3,908 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
30 ธ.ค. - ตลาดหุนฟลิปปนส เกาหลีใต ปดทําการวันน้ี 

- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ธ.ค.)  
3 ม.ค. - สหรัฐ: ISM Manufacturing (ธ.ค.)  
4 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Fed Minutes from 13-14 Dec FOMC Meeting 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ธ.ค.)   
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ธ.ค.)  

5 ม.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ธ.ค.) (ตลาดคาด +1.7 แสน
ตําแหนง ชะลอจากเดือนกอนท่ี +2.16 แสนตําแหนง)  

6 ม.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ธ.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (ธ.ค.) 

8 ม.ค. - จีน: ดุลการคา (ธ.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาขยับบวกไดเล็กนอยหลังตวัเลข

ดัชนคีวามเช่ือมัน่ผูบริโภคเดือนธ.ค.ออกมาดีกวาคาด โดย NASDAQ 

ปดทําจุดสูงสุดใหมโดยไดแรงหนนุจากหุนในกลุมเทคโนโลยี 

� (0) ตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดบวกไดบางๆเชนกันทามกลางการ

ซ้ือขายท่ีเบาบางเนื่องจากอยูระหวางชวงเทศกาลวันหยุด 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในกรอบแคบและมีมลูคาการซ้ือขาย

ท่ีเบาบาง 

� (0) คาเงินบาทยังคงแกวงตัวบริเวณ 36 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 36.02 36.02 -0.01 
US$/ Euro 1.05 1.05 0.12 
Yen/ US$ 117.61 117.43 -0.15 
Yuan/ US$ 6.95 6.95 -0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.76 53.90 -0.26 
GOLD 1,141.00 1,138.80 0.19 
BDI 961.00 928.00 3.56 
ZINC 2,600.00 2,630.00 -2.02 
CRB index 192.75 190.53 1.17 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. เพิม่ขึน้ 0.88 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.90 ดอลลาร/บารเรล อยางไรก็ตามเร่ิมมี
การยอตวัลงเชานี้โดยตลาดจับตารอดวูา OPEC และ Non-OPEC จะ
สามารถปรับลดกําลังการผลิตไดตามท่ีตกลงกันหรือไม 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 5.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,138.80 ดอลลาร/ออนซ ทามกลางการซ้ือขายท่ีเบา
บางหลังจากชวงวันหยุดเทศกาลคริสมาสต ขณะท่ีตลาดลอนดอนยัง
ปดทําการ 

As of 27 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,517.08 0.12 0.47 0.45 
SET50 945.88 0.05 0.52 0.29 
Dow Jones 30 19,945.04 0.06 0.06 4.30 
S&P 500 2,268.88 0.22 0.22 3.19 
NASDAQ Comp 5,487.44 0.45 0.45 3.08 
FTSE 100 7,068.17 0.06 0.00 4.19 
Hang Seng 21,574.76 Closed -0.06 -5.38 
Nikkei 225 19,403.06 0.03  -0.14 5.97 
Shanghai Comp 3,114.66 -0.25  0.15 -4.17 
Weighted Taiwan 9,109.27 -0.01  1.01 -0.76 
KOSPI 2,042.17 0.22  -0.57 2.06 

Straits Times 2,885.76 0.51  0.53 -0.66 
Kuala Lumpur 1,619.68 0.16  0.23 0.11 
Jakarta Comp 5,102.95 1.50  1.50 -0.89 
Philippines Comp 6,658.20 1.44  1.44 -1.81 
S&P ASX 200 5,627.90 1.06 1.06 4.54 
VIX Index 11.99 4.81 4.81 -10.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.95 0.13 -0.13 2.25 
MSCI Asia Pac Ex Japan 420.76 0.22 -0.91 -2.87 
MSCI Asia Ex Japan 506.83 0.23 -1.16 -3.49 
MSCI EM Asia 412.06 0.25 -1.24 -3.21 
MSCI Thailand 510.36 0.06 0.62 1.20 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -162.14 -162.14 -875.23 3,277.58 
Indonesia 18.89 18.89 -314.27 1,217.43 
Philippines -1.62 -1.62 -201.33 72.80 
Korea  -19.15 74.11 833.66 10,068.40 
Taiwan  -22.46 -62.46 -282.43 10,672.70 
Thailand -17.42 -26.53 -210.47 2,016.87 
Vietnam 5.94 -8.14 -69.30 -363.88 
Total -197.97 -167.89 -1,119.37 26,961.90 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 946.70 -0.70 90,779 146,660 

S50F17 947.70 0.90 23 72 

S50G17 947.00 2.20 15 29 

S50H17 945.50 1.40 94,118 216,299 

S50M17 939.20 1.40 811 5,502 

S50U17 933.00 1.30 257 3,056 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Dec 16 change 
LH 69.77 9.75 3.17 
KBANK 62.37 175.00 0.57 
AOT 62.18 393.00 -0.25 
ESSO 34.00 13.00 0.78 
MILL 28.11 1.43 5.15 
BEAUTY 21.22 11.70 -1.68 
GUNKUL 16.78 5.65 7.62 
GPSC 14.01 35.75 -0.69 
BANPU 13.29 18.80 1.62 
KTB 13.15 17.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Dec 16 change 
PTTEP -70.36  91.75 0.27 
CPF -55.31  28.50 -0.87 
ADVANC -47.80  144.00 -0.69 
CPALL -34.95  61.25 -0.41 
MINT -32.63  34.75 0.00 
PTTGC -32.00  62.75 -0.79 
SCC -29.29  480.00 -0.41 
TOP -28.26  70.50 -1.05 
PTT -27.60  365.00 0.00 
GL -24.27  54.50 -1.36 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AJ (T/A1) 27/12/2016 16/1/2017 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

GL01C1701A Cash Bal. 26/12/2016 30/12/2016 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 

AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 
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