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Today’s Report : Medie Sector 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

หลังจาก 2 สัปดาหที่ผานมา SET พักตัวพอควรแลว คาดมีลุนรีบาวดตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : เม่ือวันศุกรท่ีผานมา SET แกวงทรงตัวบวก/ลบคอนขาง
แคบในชวงครึ่งวันแรก เน่ืองจากจะติดวันหยุดเทศกาลคริสตมาสในตลาดหุน
ตางประเทศหลายแหง ซ่ึงทําใหมูลคาซ้ือขายคอนขางบางตาดวย แตในภาค
บายเริ่มมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนอีกครั้ง สงผลให SET สามารถขยับบวกไดดี
ข้ึน และปดบวกไดเปนวันแรกของสัปดาห 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศหลายแหงจะปดทําการในวันน้ี 
จากเทศกาลคริสตมาส ทําใหคาดวา SET จะยังมีมูลคาซ้ือขายเบาบาง
ตอเน่ือง อยางไรก็ตามเราเริ่มเห็นแรงซ้ือกลับเขามาพยุงตลาดไวไดบางในชวง
ทายสัปดาหที่แลว ประกอบกับเขาสูชวงสัปดาหสุดทายของเม็ดเงิน LTF/RMF 
ของปน้ีท่ีคาดวายังมีโอกาสท่ีจะเขามาชวยหนุนให SET ขยับบวกข้ึนตอได 
แมวาดัชนีอาจจะยังมีจังหวะแกวงตัวผันผวนและออนตัวเปนระยะ เชนเดียวกับ
การแกวงตัวของตลาดหุนเอเชียท่ีเปดทําการวันน้ี แตกรอบลบนาจะยัง
คอนขางจํากัด เพราะไดรับแรงหนุนจากการทรงตัวไดดีของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก ท่ีมีจังหวะฟนตัวข้ึนเล็กนอย รวมท้ังคาเงินดอลลารท่ีชะลอการแข็ง
คาจากวันหยุด ชวยใหคาเงินบาทมีจังหวะแข็งคาตอไดบาง  

กลยุทธ : ทําให FSS ยังคาดวา SET จะอยูในชวงขยับบวกตอไดอีกตามคาด 
ดังน้ันยังแนะนําใหเนนถือ เพ่ือรอแบงสวนทํากําไรชวงบวกตอไป 

แนวรับ  1508-1507 , 1505-1502 จุด   

แนวตาน  1512-1516 , 1520-1525 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : UNIQ , GPSC , CBG(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$254ลาน เม็ด
เงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$209ลาน และเกาหลีใต US$47ลาน 
สวนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$18ลาน ขณะท่ีไหลเขาอินโดนีเซียประเทศ
เดียว US$34ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางเบาบาง วันน้ีมีหลายตลาด
หยุดเน่ืองในวันครสิตมาส 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) แนวโนมกลุมมีเดียป 2017 เรายังคงนํ้าหนัก Underweight กําไรสทุธิป 2017 ท่ี

คาดโตถึง 56% เปนเพราะฐานกําไรท่ีตํ่าจากการหดตัว 52% ในปน้ี สําหรับเม็ดเงิน

โฆษณาในงวด 11M16 ท่ีหดตัวถึง 11%Y-Y เราคาดวาจะยังออนแอตอไปถึง 1Q17 และ

คอยๆฟนตัวใน 2Q17 แตคาดเม็ดเงินปหนาก็ยงัฟนในระดับตํ่าเพียง 3-5% จากการ

แขงขันท่ีรุนแรงของกลุมทีวีดิจิตอล ในกลุมน้ีเราชอบ WORK (ราคาพืน้ฐาน 44 บาท) 

จาก content ท่ีแข็งแรงจนสามารถปรับคาโฆษณาข้ึนได แตราคาหุนเต็มมูลคา แนะซ้ือ

ออนตัว นอกจากน้ี เราชอบ PLANB (ราคาพ้ืนฐาน 6.30 บาท) เพราะเปนสือ่โฆษณานอก

บานท่ีแข็งแกรง และชอบ MAJOR (ราคาพ้ืนฐาน 35 บาท) แตราคาหุนมี upside จํากัด 

แนะซ้ือออนตัว นอกน้ันยังคงแนะนําขาย BEC, MCOT, RS, MCOT, VGI      

• (0) วนันี้ติดตามก.พาณิชยประกาศตัวเลขสงออกเดือน พ.ย. ตลาดคาดวาสงออกจะ

เพ่ิม 2.05% Y-Y (พลิกจากเดือนกอหนาท่ี -4.2% Y-Y) ซ่ึงจะทําใหยอดสงออก 11M16 

-0.8% Y-Y และมีแนวโนมวาท้ังปจะยงัติดลบเล็กนอย ขณะท่ีป 2017 ธปท.คาดสงออก 

+0.9% ลดลงจากประมาณการเดิมจากความเสี่ยงของนโยบายการคาของ Trump ท่ีทํา

ใหเศรษฐกิจของประเทศคูคามีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึน  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.98 0.39 0.00 -0.02 
SET50 940.98 0.25 0.00 -0.23 
Daily turnover  31,478.00 (Bt mn) 
Market cap  14,708.92 (Bt bn) 
Market P/E  18.18 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.63 14.09 
China 14.84 13.08 
Hong Kong 11.90 10.84 
Indonesia 16.48 13.76 
Korea 11.81 10.20 
Philippines 16.76 15.52 
Taiwan 14.72 13.15 
S&P500 19.04 17.00 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Dec 22 Dec 21 Dec 20 Dec 19 Dec 

PTT 132.80 79.60 75.42 95.14 53.02 

INTUCH 47.86 2.97 15.08 - - 

KBANK 40.20 26.44 24.06 34.37 46.47 

CPALL 24.50 3.83 49.50 6.23 43.48 
SCC 20.76 14.86 5.76 13.01 31.52 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 7,905.53 8,551.57 -646.04 
Proprietary (Bt mn) 2,975.79 3,248.42 -272.63 
Local Institution(Bt mn) 4,630.48 4,378.68 251.80 
Retail (Bt mn) 15,966.22 15,299.35 666.87 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-12-16 Buy Sell Net 
Institution 12,190 13,486 -1,296 
Foreign 55,700 63,339 -7,639 
Local 43,185 34,250 8,935 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
26 ธ.ค. - ตลาดหุนสหรัฐ อินโดนีเซีย ฟลิปปนส มาเลเซีย ฮองกง สิงคโปร ปด

ทําการวันน้ี 
- ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  

27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ตลาดหุนฟลิปปนส เกาหลีใต ปดทําการวันน้ี 

- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ธ.ค.)  
3 ม.ค. - สหรัฐ: ISM Manufacturing (ธ.ค.)  
4 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Fed Minutes from 13-14 Dec FOMC Meeting 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ธ.ค.)   
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ธ.ค.)  

5 ม.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ธ.ค.) (ตลาดคาด +1.7 แสน
ตําแหนง ชะลอจากเดือนกอนท่ี +2.16 แสนตําแหนง)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯ แกวงตัวบวก/ลบแคบๆ กอนเขาสูชวงวนัหยุดใน
เทศกาลคริสตมาส(หยุด 26 ธ.ค.) โดยปดบวกไดเล็กนอยเพียง 
14.93 จุด หลังตัวเลขยอดขายบานใหมเดือน พ.ย. ท่ีพุงขึน้เกินคาด 
และดัชนีความเช่ือมัน่ผูบริโภคท่ีพุงขึน้ในเดือน ธ.ค.  

� (0) ตลาดหุนยุโรปก็แกวงบวก/ลบแคบ ดวยมูลคาซ้ือขายเบาบาง
ในชวงกอนเทศกาลเชนกัน ขณะท่ีหุนกลุมธนาคารไดรับแรงหนนุบาง 
หลังรัฐบาลอิตาลีเตรียมใหเงินชวยเหลือภาคธนาคารในประเทศ 

� (0) สวนตลาดหุนเอเชียเชานี้หลายแหงก็ปดทําการดวยเชนกัน ขณะท่ี
ตลาดท่ีเปดทําการก็ยังมีลักษณะแกวงตัวผันผวนอยู 

� (0) คาเงินบาทแมวาจะแข็งคาขึน้มาบาง แตก็ยังเปนการแกวงตวัใน
กรอบคอนขางจํากัดบริเวณ 35.9-36.0 บาท/ดอลลาร  

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.98 35.97 -0.02 

US$/ Euro 1.04 1.05 -0.07 

Yen/ US$ 117.15 117.33 0.15 

Yuan/ US$ 6.95 6.95 0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.02 52.95 0.13 

GOLD 1,133.60 1,130.70 0.26 

BDI 961.00 928.00 3.56 

ZINC 2,577.00 2,630.00 -2.02 

CRB index 190.53 190.31 0.12 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้เพียง 0.07 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 53.02 ดอลลาร/บารเรล ทามกลางการซ้ือ
ขายเบาบาง แตก็เปนระดบัปดสูงสุดนับตัง้แตวนัท่ี 14 ก.ค.2015 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. กลบัมาขยับขึน้ 2.9 
ดอลลาร/ออนซ มาอยูท่ี 1,133.60 ดอลลาร/ออนซ หลงัปรับตวัลง
ติดตอกัน 3 วนัในชวงกอนหนา โดยไดรับแรงหนนุจากดอลลารท่ีออน
ตัวลง ขณะท่ีปริมาณซ้ือขายเบาบางจากชวงเทศกาลดวยเชนกัน 

As of 23 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.98 0.39 0.00 -0.02 
SET50 940.98 0.25 0.00 -0.23 
Dow Jones 30 19,933.81 0.07 0.00 4.24 
S&P 500 2,263.79 0.13 0.00 2.96 
NASDAQ Comp 5,462.69 0.28 0.00 2.61 
FTSE 100 7,068.17 0.06 0.00 4.19 
Hang Seng 21,574.76 -0.28  0.00 -5.33 
Nikkei 225 19,427.67 Closed -0.17 5.93 
Shanghai Comp 3,110.15 -0.94  -0.00 -4.30 
Weighted Taiwan 9,078.64 -0.44  0.34 -1.42 
KOSPI 2,035.90 0.01  0.12 2.77 

Straits Times 2,871.05 -0.38  0.00 -1.17 
Kuala Lumpur 1,617.15 -0.37  0.00 -0.12 
Jakarta Comp 5,027.70 -0.30  0.00 -2.35 
Philippines Comp 6,563.67 -0.36  0.00 -3.21 
S&P ASX 200 5,627.90 -0.28 0.00 3.45 
VIX Index 11.44 0.09 0.00 -14.18 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.49 0.06 0.04 1.81 
MSCI Asia Pac Ex Japan 419.84 -0.49 -1.83 -2.64 
MSCI Asia Ex Japan 505.69 -0.36 -2.43 -3.10 
MSCI EM Asia 411.04 -0.33 -2.53 -2.76 
MSCI Thailand 507.52 0.19 -0.81 0.55 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -84.45 -421.05 -498.01 3,654.80 
Indonesia 34.02 52.56 -333.16 1,198.54 
Philippines -13.31 -96.49 -199.71 74.42 
Korea  -17.62 -17.62 741.93 9,976.68 
Taiwan  -209.40 -745.51 -219.96 10,735.20 
Thailand -17.96 -131.74 -183.94 2,043.40 
Vietnam -0.19 -4.44 -61.16 -355.74 
Total -308.92 -1,364.29 -754.01 27,327.30 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 943.20 4.10 66,959 219,590 

S50F17 943.00 5.30 3 55 

S50G17 940.60 4.10 0 17 

S50H17 939.80 4.60 43,107 129,462 

S50M17 933.70 4.40 759 5,474 

S50U17 927.30 4.60 247 2,911 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Dec 16 change 
KBANK 296.66 173.00 0.58 
PTT 271.09 365.00 0.55 
CPALL 126.04 60.75 -1.22 
PTTGC 65.49 62.75 -0.40 
PTTEP 36.62 91.00 -0.55 
LH 35.83 9.45 2.16 
SAWAD 34.05 37.00 -1.33 
TISCO 31.35 60.50 4.31 
RATCH 29.84 50.00 0.00 
BDMS 24.32 22.40 0.45 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Dec 16 change 
SPALI -85.05  23.70 -1.25 
ADVANC -70.61  144.50 -0.34 
GL -51.24  54.50 -3.54 
BEAUTY -35.03  11.80 1.72 
TU -31.12  20.50 0.49 
TOP -31.03  71.75 1.06 
HANA -29.28  36.75 0.00 
GUNKUL -23.92  5.30 0.00 
SPRC -20.93  12.20 -0.81 
IRPC -19.93  4.78 0.84 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL01C1701A Cash Bal. 26/12/2016 30/12/2016 

POLAR (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

POLAR-W3 (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

SPPT (T/O) 26/12/2016 3/2/2017 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 

AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 

AUCT (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

COM7 (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 

MTLS (C/P from T/O) 26/12/2016 20/1/2017 
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