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Today’s Report : Energy Sector, TISCO 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET ยังแกวงผันผวน แตก็ลุนทรงตัวและรอดีดขึ้นในชวงถัดไปได 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับลงแตก็ทรงตัวไดบางในชวงเชา กอนจะมีแรงขาย
กดดันเพ่ิมชวงทายตลาดทําใหดัชนีไหลลงอีก เน่ืองจากตลาดหุนเอเชียยัง
ออนแอ หลังคาเงินดอลลารทรงตัวในดานแข็งคา และราคานํ้ามันดิบโลกปรับ
ลงอีก จากตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึนผิดไปจากคาด สวนมูลคาซ้ือ
ขายในตลาดเริ่มเบาบาง คาดวาเพราะเขาใกลชวงเทศกาลคริสตมาส-ปใหม 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศเชาน้ียังผันผวนในกรอบจํากัด 
โดยตลาดหุนสหรัฐแมจะปรับตัวลงตอ แตกรอบลบก็คอนขางแคบ คาดวานัก
ลงทุนชะลอการซ้ือขาย กอนจะหยุดเทศกาลคริสตมาส ขณะท่ีตัวเลข
เศรษฐกิจของสหรัฐชวงน้ีคอนขางไรทิศทาง โดยตัวเลขประมาณการข้ัน
สุดทายของ GDP สหรัฐไตรมาส 3/2016 สูงข้ึนกวาประมาณการใน 2 ครั้งแรก 
แตขอมูลผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาหออกมาสูงกวาคาด สวนการใช
จายผูบริโภคเดือน พ.ย.ก็ขยับข้ึนนอยกวาคาดดวย ดานตลาดหุนยุโรปยังกงัวล
เกี่ยวกับเสถียรภาพของภาคธนาคารในอิตาลี ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปด
แกวงตัวดานลบ อยางไรก็ตามการปรับลงก็ไมไดรุนแรงนัก เพราะยังไดรับแรง
หนุนจากการฟนตัวเล็กนอยของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกบาง ดังน้ัน FSS จึง
คาดวา SET ยังมีกรอบลบไมลึกนัก และมีสิทธิรีบาวดบวกไดในชวงถัดไป 

กลยุทธ : ยังเนนถือตอไวกอน เพ่ือรอแบงสวนทํากําไรชวงบวก 

แนวรับ  1502-1500 , 1498-1494 จุด   

แนวตาน  1506-1510 , 1514-1518 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : LPH , PACE , TVO(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$294ลาน เงินทุน
สวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$228ลาน เกาหลีใต US$53ลาน สวนไทยมี
เม็ดเงินไหลออก US$22ลาน ขณะท่ีไหลเขาอินโดนีเซีย US$32ลาน แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภมิูภาค นักลงทุนชะลอการซ้ือขายกอนถึง
วันหยุดยาว 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) แนวโนมกลุมพลังงานป 2017 เรามีมุมมองเปนบวกมากข้ึนตอราคานํ้ามันในป 
2017 หลังกลุมผูผลิตสามารถตกลงลดการผลิตลงได แต upside ของราคานํ้ามันมีจํากัด 
เพราะราคานํ้ามันท่ีสูงกวา US$60/บารเรล จะทําใหอุปทานจาก Shale oil ยิง่กลับเขามา
ในตลาดอีกครั้ง เราคาดราคานํ้ามันเฉล่ียป 2017 ท่ี US$55/บารเรล +28% Y-Y ราคา
นํ้ามันท่ีสูงข้ึนแต PTTEP กลับไมไดประโยชนในปหนาเพราะถูกถวงดวยราคากาซท่ียังอยู
ในระดับตํ่า และ PTTEP ยังมีโอกาสขาดทุนจาก Oil hedging ในขณะท่ีกลุมโรงกล่ัน
และปโตรเคมีจะไดประโยชนจาก Stock gain ในระยะสั้นใน 4Q16 แตผลประกอบการ
หลักในป 2017 กลับไมเติบโตจากคาการกล่ันและสวนตางปโตรเคมีที่ทรงตัว เราให
นํ้าหนัก Neutral โดยมี Top pick คือ IRPC (ราคาพืน้ฐาน 5.80 บาท) เพราะรับรู
ประโยชนจากโครงการ UHV PPC PPE     

• (+) TISCO เราปรับเพ่ิมกําไรสุทธิป 2017 และป 2018 ข้ึน 6.8% และ 13% ตามลําดับ 
เปนเติบโตเฉล่ีย 13% ตอปในชวง 2 ปน้ี สะทอนดีลการซ้ือพอรตสินเช่ือรายยอยจาก
ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด โดยคาดวาจะรวมสินเช่ือและรับรูกําไรไดต้ังแต 2H17 และ
เต็มปในป 2018 ซ่ึงเรามองเปนบวกตอดีลน้ี เพราะนอกจากจะเพ่ิมสินเช่ือแลว ยังมีโอกาส
เกิด synergy จากฐานลูกคาเงินฝากและการ Cross sell ฐานลูกคาสินเช่ือเดิม หลังปรับ
ประมาณการแลว พบวา ROE เพ่ิมข้ึนสูระดับ 17.7% สูงสุดในรอบ 3 ป เราปรับราคา
พ้ืนฐานข้ึนเปน 72 บาทจากเดิม 60 บาท และคาด Dividend yield 4.3% ยังแนะนําซ้ือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 22-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.12 -0.29 -1.21 -0.41 
SET50 938.60 -0.18 -0.85 -0.49 
Daily turnover  27,004.20 (Bt mn) 
Market cap  14,753.04 (Bt bn) 
Market P/E  18.11 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.57 14.04 
China 14.95 13.18 
Hong Kong 11.86 10.80 
Indonesia 16.56 13.82 
Korea 11.81 10.21 
Philippines 16.70 15.47 
Taiwan 14.69 13.11 
S&P500 19.03 16.99 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Dec 21 Dec 20 Dec 19 Dec 18 Dec 

PTT 79.60 75.42 95.14 53.02 21.56 

PTTEP 30.70 0.13 40.16 2.87 54.71 

KBANK 26.44 24.06 34.37 46.47 32.46 
ADVANC 15.49 5.17 0.19 7.43 11.94 

SCC 14.86 5.76 13.01 31.52 43.71 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
22-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 7,148.55 7,934.88 -786.33 
Proprietary (Bt mn) 2,538.56 2,788.42 -249.86 
Local Institution(Bt mn) 3,403.52 3,781.80 -378.28 
Retail (Bt mn) 13,913.61 12,499.15 1,414.46 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

22-12-16 Buy Sell Net 
Institution 21,823 21,292 531 
Foreign 46,039 47,037 -998 
Local 37,019 36,552 467 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  

- ญี่ปุน: ตลาดหุนปดทําการ เน่ืองในวัน Emperor’s Birthday 
26 ธ.ค. - ตลาดหุนสหรัฐ อินโดนีเซีย ฟลิปปนส มาเลเซีย ฮองกง สิงคโปร ปด

ทําการวันน้ี 
- ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  

27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ธ.ค.)  
3 ม.ค. - สหรัฐ: ISM Manufacturing (ธ.ค.)  
4 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Fed Minutes from 13-14 Dec FOMC Meeting 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ธ.ค.)   
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (ธ.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาขยับปดลบเล็กนอยและยังไม
สามารถทะลุระดบั 20,000 จุดขึน้ไปไดซ่ึงเปนแนวตานจิตวิทยา 
ขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจออกมาผสมท้ังดีและแยกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบทามกลางความ
กังวลของภาคธนาคารในอิตาลี รวมถึงยังเร่ิมเขาใกลเทศกาลวนัหยุด
ในชวงคริสมาสต 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในกรอบแคบคอนมาในแดนลบ
หลัง DJIA ยังไมสามารถทะลุ 20,000 จุด ขณะท่ีเดียวนักลงทุนชะลอ
การซ้ือขายเนื่องจากใกลชวงวันหยุดยาว 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวับริเวณ 36 บาท/ดอลลาร  

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 36.01 36.01 0.01 

US$/ Euro 1.04 1.04 0.04 

Yen/ US$ 117.49 117.54 0.04 

Yuan/ US$ 6.95 6.95 -0.00 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.65 52.95 -0.57 

GOLD 1,131.10 1,130.70 0.04 

BDI 928.00 926.00 0.22 

ZINC 2,630.00 2,620.00 0.38 

CRB index 190.31 190.78 -0.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึน้ 0.46 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.95 ดอลลาร/บารเรล หลงั GDP 3Q16 
ของสหรัฐฯเตบิโตแข็งแกรงกวาคาด รวมถึงคาเงินดอลลารท่ีเร่ิมชะลอ
การแขง็คา  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 2.5 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,130.70 ดอลลาร/ออนซ ขณะท่ีภาพรายสัปดาหปรับตัวลง
ติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 7 โดยถูกกดดนัจากกระแสการขึน้ดอกเบี้ยของ 
FED ท่ีเรงตวัขึน้ในปหนา 

As of 22 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.12 -0.29 -1.21 -0.41 
SET50 938.60 -0.18 -0.85 -0.49 
Dow Jones 30 19,918.88 -0.12 0.38 4.16 
S&P 500 2,260.96 -0.19 0.13 2.83 
NASDAQ Comp 5,447.42 -0.44 0.19 2.32 
FTSE 100 7,063.68 0.32 0.74 4.13 
Hang Seng 21,636.20 -0.80  -2.33 -5.62 
Nikkei 225 19,427.67 -0.09  0.14 6.11 
Shanghai Comp 3,139.56 0.07  0.53 -3.40 
Weighted Taiwan 9,118.75 -0.93  -2.51 -1.61 
KOSPI 2,035.73 -0.11  -0.36 2.60 

Straits Times 2,882.04 -0.68  -2.14 -1.04 
Kuala Lumpur 1,623.20 -0.39  -0.93 0.21 
Jakarta Comp 5,042.87 -1.34  -3.61 -2.06 
Philippines Comp 6,587.17 -1.48  -4.48 -3.50 
S&P ASX 200 5,643.94 -0.37 1.63 3.35 
VIX Index 11.43 1.42 -6.31 -14.25 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.25 -0.22 -0.01 2.35 
MSCI Asia Pac Ex Japan 421.91 -0.67 -1.34 -1.92 
MSCI Asia Ex Japan 507.52 -0.93 -2.08 -2.71 
MSCI EM Asia 412.40 -1.03 -2.21 -2.44 
MSCI Thailand 506.56 -0.13 -0.61 0.61 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -163.27 -336.60 -413.56 3,739.25 
Indonesia 31.81 18.60 -367.11 1,164.58 
Philippines -22.66 -83.18 -186.39 87.73 
Korea  1.50 96.95 807.49 10,042.20 
Taiwan  -227.99 -537.47 -11.93 10,943.20 
Thailand -21.84 -113.82 -166.02 2,061.32 
Vietnam -0.53 -4.25 -60.96 -355.54 
Total -402.97 -959.77 -398.48 27,682.74 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 939.10 -2.50 68,268 237,777 

S50F17 937.70 -2.50 7 52 

S50G17 936.50 -2.50 7 17 

S50H17 935.20 -1.30 35,915 97,069 

S50M17 929.30 -1.20 489 5,411 

S50U17 922.70 -1.60 195 2,857 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Dec 16 change 
PTT 189.83 363.00 0.00 
KCE 85.61 119.00 -1.65 
ESSO 52.53 12.90 -3.01 
RATCH 50.24 50.00 0.50 
KBANK 48.31 172.00 0.58 
INTUCH 44.53 49.25 -0.51 
CPALL 33.60 61.50 -0.40 
PTTEP 32.02 91.50 0.83 
JAS 24.24 7.75 -1.90 
SCC 20.77 480.00 0.84 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Dec 16 change 
SCB -90.14  146.00 0.34 
ADVANC -60.71  145.00 0.00 
TRUE -56.13  7.00 0.00 
SPALI -45.36  24.00 2.56 
BANPU -45.21  18.30 -1.08 
TU -43.49  20.40 0.49 
EA -41.60  28.25 -1.74 
BEM -40.61  7.35 -1.34 
EGCO -40.30  194.00 -0.51 
BBL -34.49  156.50 0.64 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 
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