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Today’s Report : AMA (FirstDayTrade) 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET ยังออนตัวแตก็มีแรงซื้อหนุนไดดี ดังนั้นยังนาถือรอขึ้นตามเปา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวลงลบตามตลาดหุนเอเชียท่ียังแกวงผันผวน
และมีจังหวะออนตัวอยู เน่ืองจากไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ีแรงสง
จากการขยับบวกของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ชะลอลง หลังนักลงทุนรอดู
ตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐจาก EIA อีกครั้ง อยางไรก็ตามในระหวางวัน 
SET ยังมีแรงซ้ือชวงลบ ชวยพยุงใหดัชนีมีลักษณะทรงตัวไดบาง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ภาวะตลาดหุนตางประเทศยังคอนขางผันผวน โดยเม่ือ
คืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญกลับมาปดเปนลบ ซ่ึงไดรับแรงกดดัน
จากความกังวลเกี่ยวกับภาคธนาคารของอิตาลี หลังธนาคารใหญอันดับ 3 ของ
อิตาลีออกมายอมรับวาถาไมสามารถเพ่ิมทุนได อาจดําเนินธุรกิจตอไดอีกเพียง 
4 เดือนเทาน้ัน รวมท้ังการรวงลงของราคานํ้ามันดิบโลก จากการท่ี EIA 
รายงานตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐพุงข้ึนในสัปดาหที่ผานมา สวนทางกับ
ท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะลดลง แตกรอบการปรับตัวลงของตลาดหุนตางประเทศ
สวนใหญยังคอนขางจํากัด คาดวาสวนหน่ึงมาจากการท่ีใกลจะติดชวงวันหยุด
เทศกาลคริสตมาส-ปใหม ทําใหแรงขายมีโอกาสเบาบางลง ดังน้ัน FSS ยัง
คาดวา SET จะมีกรอบลบจํากัด และลุนรีบาวดกลับไปขยับบวกจากแรงซ้ือ 
LTF/RMF ในชวงทายปไดอยู  

กลยุทธ : ยังแนะนําใหรอแบงสวนทํากําไรชวงดัชนีเขาใกลเปาหมายตอไป 

แนวรับ  1507-1505 , 1502-1500 จุด   

แนวตาน  1512-1515 , 1518-1522 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CHEWA , GUNKUL , TTCL(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$136ลาน นาํโดย
ไตหวนั US$172ลาน และไทย US$72ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต US$108ลาน 
และอินโดนีเซีย US$11 ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาค 
ตามราคาน้ํามนัท่ีดิง่ลง 1.5% เมื่อคนืนี้และความกังวลตอฐานะทางการเงินของภาค
ธนาคารอิตาล ี

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) กนง.คงดอกเบี้ย มองความเส่ียงในตางประเทศมีมากขึ้น กนง.มีมติเปนเอกฉนัท
คงดอกเบ้ียท่ี 1.5% ตามตลาดคาด และคงประมาณการ GDP ป 2016 และ 2017 ท่ี 
3.2% เทากัน แตมองวาความเสี่ยงโลกเพ่ิมข้ึนจากนโยบายการคาระหวางประเทศของ
สหรัฐ ความไมแนนอนเรือ่งการเมืองในยโุรป และปญหาภาคการเงินในจีน ขณะท่ี
นักทองเท่ียวจีนถูกกระทบจากการปราบปรามทัวรศูนยเหรียญมากกวาคาด   

• (+) AMA ใหบริการขนสงสนิคาทางเรือและรถ สนิคาท่ีขนสงทางเรือสวนใหญคือนํ้ามัน
ปาลม ใหผูผลิตรายใหญของโลกจากมาเลเซียและอินโดนีเซีย ไปประเทศตางๆในเอเชีย 
สวนธุรกิจขนสงทางรถสวนใหญขนสงนํ้ามันเช้ือเพลิงให PTG การขยายกองเรือและรถ
กวาเทาตัวในป 2017-18 และเพ่ิมเสนทางขนสงสินคาขากลับของท้ังเรือและรถเพ่ือลด
จํานวนเท่ียวเปลา ทําใหคาดกําไรสุทธิป 2017-18 โตเฉล่ียสูงถึง 45% ตอป ประเมินมูล
คาท่ีเหมาะสมป 2017 ได 15.10 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ AMA) 

• (+) รฟม.สรุปเจรจาสายสีน้ําเงินสวนตอขยายกบั BEM แลว จากน้ีใชเวลาอยางชา
ไมเกิน 3 เดือนในการพิจารณาในข้ันของสคร., รมว.คมนาคม, และครม. ท้ังน้ี สายสีนํ้า
เงินสวนตอขยายจะใหเวลาสัมปทาน 33 ป (3 ปแรกเปนงานกอสราง) สิ้นสุดป 2050 และ
ขยายเวลาสัมปทานของสีนํ้าเงินปจจุบันถึง 21 ปใหมาสิ้นสุดในป 2050 เทากัน จากเดิมท่ี
สิ้นสุดป 2029 เรายังแนะนําซ้ือ BEM ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท สวนการเดินรถ 1 สถานี บาง
ซ่ือ-เตาปูน จะเปนการวาจาง BEM ใหเปนผูเดินรถ จะนําเขาครม.อังคารหนา ถาผาน จะ
เซ็นสัญญาภายในสิ้นปน้ี    

• (0) สินเชื่อ พ.ย. +0.5% M-M TMB มีสินเช่ือโตดีสุด +1.36% M-M สวนกลุม
ธนาคารเชาซ้ือมีสินเช่ือโตดีสุดในรอบเกือบ 2 ป รวม 11M16 สินเช่ือของกลุม +0.9% 
YTD คาดท้ังปนาจะ +1% Y-Y กําไร 4Q16 ของกลุมนาจะชะลอ Q-Q ตามฤดูกาล Top 
pick ในกลุมยังเปน SCB (ราคาพ้ืนฐาน 174 บาท) และ KKP (พ้ืนฐาน 71 บาท) 

• (+) ยอดผลิตรถยนตเดือน พ.ย. กลับมา +6% M-M, +5% Y-Y ตามยอดขายใน
ประเทศท่ีฟน แตยอดสงออกยังหดตัวตามกําลังซ้ือในประเทศแถบตะวันออกกลาง สําหรับ
ยอดผลิตรถ 11M16 เพ่ิมเพียง 2.7% Y-Y เปน 1.8 ลานคัน ตํ่ากวาเปาของส.อ.ท.ท่ี 2 
ลานคันแนนอน สวนปหนาต้ังเปา 2 ลานคันเทาเดิมแตยังยาก เรายัง Underweight กลุม
ยานยนต แต EPG (ราคาพ้ืนฐาน 16 บาท) ท่ีแมจะอยูกลุมวัสดุกอสรางแตรายได 42% 
มาจากการผลิตช้ินสวนพลาสติดยานยนต ยังสดใส เราแนะนําซ้ือ  

• (+) ตลท.เพิ่มดัชน ีsSET Index เร่ิมใช 4 ม.ค. 2017 จะทบทวนรายช่ือทุก 6 เดือน 
เหมือน SET50/SET100 ดัชนีใหมเปนหุนขนาดกลาง-เล็กท่ีอยูนอกเหนือ SET100 (ไม
รวมหุนใน mai) ไมจํากัดจํานวนแตตองมี free float ไมตํ่ากวา 20% และมีสภาพคลองใน
การซ้ือขายตามเกณฑ เบ้ืองตนคาดมี 102 หลักทรัพย การมี sSET Index ยิ่งทําใหหุน
ขนาดกลาง-เล็กไดรับความนิยมมากข้ึนไปอีกเพราะนักลงทุนโดยเฉพาะสถาบันจะมีดัชนี
อางอิงในการเปรียบเทียบผลตอบแทนและเพ่ือออกผลิตภัณฑทางการเงินตางๆ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,508.57 -0.20 -0.92 -0.11 
SET50 940.30 -0.41 -0.67 -0.31 
Daily turnover  34,610.00 (Bt mn) 
Market cap  14,753.04 (Bt bn) 
Market P/E  18.16 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.61 14.08 
China 14.94 13.17 
Hong Kong 12.04 10.96 
Indonesia 16.81 14.03 
Korea 11.85 10.25 
Philippines 17.05 15.79 
Taiwan 14.81 13.22 
S&P500 19.06 17.02 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Dec 19 Dec 16 Dec 15 Dec 14 Dec 

PTT 75.42 95.14 53.02 21.56 48.92 

AOT 54.14 24.80 5.45 - 0.20 

CPALL 49.50 6.23 43.48 38.98 39.95 
TRUE 35.35 0.02 10.65 10.95 0.41 

THAI 29.15 18.47 8.27 0.50 0.70 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
21-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 7,720.48 10,326.54 -2,606.06 
Proprietary (Bt mn) 3,404.15 2,977.12 427.03 
Local Institution(Bt mn) 3,879.80 3,781.48 98.32 
Retail (Bt mn) 19,605.55 17,524.83 2,080.72 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-12-16 Buy Sell Net 
Institution 14,984 14,446 538 
Foreign 18,195 23,153 -4,958 
Local 45,520 41,100 4,420 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  
26 ธ.ค. - ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  
27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ธ.ค.)  
3 ม.ค. - สหรัฐ: ISM Manufacturing (ธ.ค.)  
4 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: Fed Minutes from 13-14 Dec FOMC Meeting 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ธ.ค.)    
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบแมตัวเลขยอดขาย
บานเกาจะพุงแตะระดบัสูงสุดในรอบ 10 ป โดยตวัดัชนียังไมสามารถ
ทะลุระดบั 20,000 จุดขึน้ไปได 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบเชนกันโดยนัก
ลงทุนมคีวามกังวลมากขึ้นตอภาคธนาคารในอิตาลีหลงัธนาคารใหญ
อันดบั 3 ออกมายอมรับวาอาจดาํเนนิธุรกิจไดอีกเพียง 4 เดือนหากไม
สามารถเพิ่มทุนได 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสมโดยคอนมาในแดนลบหลัง 
DJIA ไมสามารถทะล ุ20,000 จุดๆได ขณะเดียวกันมลูคาการซ้ือขาย
เร่ิมเบาบางเนื้อจากใกลวนัหยุดเทศกาลคริสมาสต 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัวบริเวณ 36 บาท/ดอลลารบวกลบ หลังจาก
ท่ีออนคาแรงในชวง 2 วันกอนหนา 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.99 35.99 -0.01 

US$/ Euro 1.04 1.04 0.17 

Yen/ US$ 117.53 117.55 0.02 

Yuan/ US$ 6.95 6.94 -0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.63 52.49 0.27 

GOLD 1,133.40 1,133.20 0.02 

BDI 926.00 914.00 1.31 

ZINC 2,620.00 2,637.00 -0.64 

CRB index 190.78 190.57 0.11 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 0.81 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 52.49 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส
ตอกน้าํมนัดบิท่ีพุงขึน้ในสัปดาหท่ีแลว ซ่ึงสวนทางกับท่ีนักวเิคราะห
คาดวาจะลดลง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ขยับลง 0.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,133.20 ดอลลาร/ออนซ อยางไรก็ตามแนวโนมราคา
เร่ิมกลบัมาปรับขึน้ไดอีกคร้ังเชานี้จากคาเงินดอลลารท่ีเร่ิมออนคาลง
หลังพุงขึ้นสูงสุดในรอบ 14 ปในชวงตนสัปดาห 

As of 21 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,508.57 -0.20 -0.92 -0.11 
SET50 940.30 -0.41 -0.67 -0.31 
Dow Jones 30 19,941.96 -0.16 0.50 4.28 
S&P 500 2,265.18 -0.25 0.31 3.02 
NASDAQ Comp 5,471.43 -0.23 0.63 2.78 
FTSE 100 7,041.42 -0.04 0.42 3.80 
Hang Seng 21,809.80 0.37  -0.92 -4.26 
Nikkei 225 19,444.49 -0.26  -0.06 5.91 
Shanghai Comp 3,137.43 1.11  0.46 -3.46 
Weighted Taiwan 9,204.26 -0.41  -1.74 -0.82 
KOSPI 2,037.96 -0.19  -0.01 2.95 

Straits Times 2,901.70 -0.33  -1.62 -0.52 
Kuala Lumpur 1,629.59 -0.30  -0.56 0.59 
Jakarta Comp 5,111.39 -0.99  -2.30 -0.73 
Philippines Comp 6,686.36 0.42  -2.54 -1.54 
S&P ASX 200 5,613.47 0.46 1.93 3.66 
VIX Index 11.27 -1.57 -7.62 -15.45 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 423.18 -0.07 0.19 2.37 
MSCI Asia Pac Ex Japan 424.76 0.03 -1.06 -0.78 
MSCI Asia Ex Japan 512.29 -0.10 -1.36 -1.57 
MSCI EM Asia 416.69 -0.13 -1.39 -1.17 
MSCI Thailand 507.22 -0.42 -0.62 1.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -91.52 -173.33 -250.29 3,902.52 
Indonesia 11.27 -13.23 -398.94 1,132.75 
Philippines -15.16 -60.50 -163.72 110.41 
Korea  9.33 157.51 868.04 10,102.80 
Taiwan  -171.57 -309.25 216.30 11,171.40 
Thailand -72.37 -91.95 -144.15 2,083.19 
Vietnam 3.56 -3.69 -60.41 -354.99 
Total -326.46 -494.44 66.83 28,148.08 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 941.60 -4.90 62,993 249,814 

S50F17 940.20 -4.90 3 48 

S50G17 939.00 -4.90 3 11 

S50H17 936.50 -4.00 15,073 73,209 

S50M17 930.50 -4.00 478 5,290 

S50U17 924.30 -3.70 149 2,850 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Dec 16 change 
ESSO 209.91 13.30 3.10 
GL 72.80 59.25 -0.42 
IVL 69.55 32.75 0.00 
STA 34.67 21.00 4.48 
BLA 18.47 53.50 -2.28 
PTTGC 16.72 63.00 -0.40 
UNIQ 11.80 19.50 0.52 
SCB 9.81 145.50 0.00 
BJC 9.18 48.25 -1.03 
MCS 8.93 16.40 -2.38 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Dec 16 change 
AOT -371.22  389.00 -0.51 
TU -124.54  20.30 -1.93 
PTTEP -105.24  90.75 0.55 
SCC -83.74  476.00 -1.24 
TISCO -78.57  56.75 3.65 
CPF -71.50  28.50 0.00 
PTT -71.10  363.00 -0.27 
MINT -70.90  34.50 -1.43 
CPALL -64.36  61.75 0.00 
EGCO -57.37  195.00 -0.26 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



December 22, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 
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