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Today’s Report : Healthcare Sector, SC 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

คาด SET พักตัวชวงส้ันกอนลุนขึ้นตอตามคาด ดังนั้นถือรอเปาเดิม!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มปรับตัวลงจริงจังมากข้ึนต้ังแตชวงเชา และคอยๆ 
ซึมลงตอเน่ืองจนปดตลาดเปนลบกวา 10 จุด โดยไดรับแรงกดดันจากการท่ี
ตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังปรับตัวลงอีก เพราะความกังวลเกี่ยวกับความตึง
เครียดในซีเรีย หลังคืนวันกอนเอกอัครราชทูตรัสเซียถูกยิงเสียชีวิตท่ีตุรกี 
นอกจากน้ีคาเงินบาทยังออนคาตอเน่ืองมา 5 วันติดตอกันดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศดูดีข้ึนบาง 
หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังปดเปนบวก โดยไดรับแรงหนุนจาก
การพุงข้ึนของหุนกลุมธนาคาร โดยมีรายงานวารัฐบาลอิตาลีกําลังเตรียมให
ความชวยเหลือธนาคารท่ีประสบปญหาดานการเงิน รวมท้ังนักลงทุนยัง
คาดหวังวาคณะทํางานของ ปธน.สหรัฐคนใหมจะชวยฟนฟูใหภาคธนาคารของ
สหรัฐแข็งแกรงมากข้ึนได ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังฟนตัวข้ึน
ตอเน่ือง แมวาจะผันผวนและลดชวงบวกไปบางก็ตาม โดยนักลงทุนคาดวา
สต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐท่ีจะประกาศคํ่าน้ีมีสิทธิลดลง ทําให FSS คาดวา 
SET มีแนวโนมท่ีจะเริ่มแกวงทรงตัวและเตรียมลุนโอกาสบวกกลับ อยางไรก็
ตามยังตองระวังผันผวนดวย เพราะคาเงินบาทยังมีจังหวะออนตัวตอเนื่องอยู 

กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET ปรับพักตัวเพียงชวงสั้น กอนลุนขยับข้ึนตอตาม
คาด ดังน้ันยังรอแบงสวนทํากําไรชวงดัชนีขยับเขาใกลเปาหมายตอไปได 

แนวรับ  1510-1507 , 1505-1502 จุด   

แนวตาน  1514-1518 , 1520-1522 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MONO , VGI , COM7(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$83ลาน นาํโดยไตหวนั 
US$66ลาน ฟลิปปนส US$27ลาน และไทย US$22ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต 
US$32ลาน  และอินโดนีเซีย US$7ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนยังมทิีศทางผนัผวน 
เพราะยังขาดปจจัยช้ีนาํใหมและมคีวามเส่ียงทางการเมืองระหวางประเทศเพิม่ขึ้น
หลังเกิดเหตุการณรุนแรงท่ีเยอรมนีและตรุกี ขณะท่ีนักลงทุนบางสวนเร่ิมหยุดเนือ่ง
ในเทศกาลคริสมาสตและปใหม 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) BOJ มองเศรษฐกิจมีสัญญาณดีขึน้ โดยการสงออกและการจับจายใชสอยของ
ประชาชนเริ่มสงสญัญาณขยายตัว เศรษฐกิจโดยรวมอยูในทิศทางฟนตัวระดับปานกลาง 
และมีมติคงดอกเบ้ียท่ี -0.1% และคงวงเงิน QE 80 ลานลานเยนตอปตามตลาดคาด  

• (0) คาดกนง.คงดอกเบีย้ ท่ี 1.5% ไมมีผลกระทบตอตลาด  

• (-) ดอลลารยังแข็งคาตอ หนนุเงินทุนไหลออก การคงดอกเบ้ียในระดับตํ่าของ BOJ 
และนาจะคงดอกเบ้ียของกนง. ทําใหสวนตางของ Bond yield สหรัฐ-ญี่ปุนและ สหรัฐ-
ไทย กวางข้ึน หนุนดอลลารแข็งคา (เยนออนตอ บาททะลุ 36 บาท/ดอลลาร ออนเร็วกวา
ท่ีเราคาด) ประกอบกับเศรษฐกิจสหรัฐท่ีดีข้ึน หนุนดอลลารแข็งคาท่ีสุดในรอบ 14 ป และ
หนุนเงินทุนไหลออก 

• (+) กลุมโรงพยาบาล แนวโนมผลประกอบการป 2017 จะกลับมาเติบโตแข็งแกรงและ
ทํา New High ตอเน่ือง จาก Demand ทางการแพทยที่เติบโตสงูและเร็วกวาอัตราการ
เติบโตของ Supply เพราะพฤติกรรมผูบริโภคท่ีหันมาใสใจสุขภาพมากข้ึน สังคมไทยท่ี
กําลังกาวสูสังคมผูสูงอายุ เราเช่ือวาการเติบโตหลักๆจะยังมาจากกลุมผูปวยชาวไทย และ
ยังอาจมี Upside เพ่ิมหากสํานักงานประกันสงัคมปรับเพ่ิมการจายเงินในปหนา เราคาด
กําไรปกติป 2017 ของกลุมเติบโต 12% Y-Y ดีกวาปน้ีที่คาดโต 10% Y-Y เราคงนํ้าหนัก 
Overweight โดย EKH (ราคาพ้ืนฐาน 8 บาท) และ LPH  (ราคาพ้ืนฐาน 10.50 บาท) 
เปน Top Pick จากกําไรท่ีโตสูงกวากลุมและ PE ตํ่ากวากลุม (PEG ตํ่าสุดในกลุม) 

• (+) SC เราเริ่มตน Coverage ดวยคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 3.80 บาท แตเราไม
คิดวาราคาหุนจะโดดเดนกวากลุมเพราะคาดกําไรป 2017 ยังหดตัว 9 % Y-Y ตอเน่ือง
จากปน้ีที่คาด -8% Y-Y เพราะคอนโดท่ีสรางเสร็จพรอมโอนป 2017 มีเพียง 2 โครงการ
และเปนโครงการขนาดเล็ก มูลคา 800 ลานบาทและ 930 ลานบาท รายไดหลักในปหนา
จึงมาจากบานแนวราบเปนหลัก SC มีคอนโดหรูมูลคากวา 2.8 พันลานบาทซ่ึงจะเริ่มโอน
ในป 2018 ทําใหกําไรป 2018 จะเติบโตดีข้ึน อยางไรก็ตาม ราคาหุนปจจุบันมี 2017PE 
เพียง 8 เทาตํ่ากวาอดีตท่ี 10 เทา คาด Dividend yield  5% ตอป จึงแนะนําซ้ือดังกลาว 

• (+) ม.44 ชวยทีวีดิจิตอล โดยการขยายงวดชําระคาใบอนุญาตทําใหกระแสเงินสดของ
ผูประกอบการดีข้ึน แนะนําซ้ือออนตัวสําหรับ WORK (ราคาพืน้ฐาน 44 บาท) แตยัง
แนะนําขายสําหรับ BEC, RS, MCOT  

•  (+) หุนที่เขาคํานวณ SET50 รอบ 1H17 มี GLOBAL, KKP, PTG, SPRC, THAI  / 
สวนท่ีเอาออกมี BEC, MTLS, SAWAD, TASCO, TTW / สําหรับ SET100 หุนท่ีเขา
คํานวณมี BIG, KAMART, SCN, SPRC, SUPER, THANI, TKN, VIBHA  / หุนท่ีเอาออก
มี ANAN, BJCHI, ERW, GL, JWD, SVI, TRC, WORK  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 20-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,511.65 -0.71 -0.71 0.09 
SET50 944.18 -0.42 -0.26 0.11 
Daily turnover  41,238.20 (Bt mn) 
Market cap  14,781.57 (Bt bn) 
Market P/E  18.20 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.63 14.11 
China 14.77 13.02 
Hong Kong 12.01 10.94 
Indonesia 17.02 14.19 
Korea 11.88 10.27 
Philippines 17.08 15.81 
Taiwan 14.91 13.32 
S&P500 19.10 17.06 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Dec 19 Dec 16 Dec 15 Dec 14 Dec 

PTT 95.14 53.02 21.56 48.92 180.08 
BANPU 47.37 71.29 98.45 74.81 7.00 

PTTEP 40.16 2.87 54.71 37.56 30.93 
IVL 35.73 7.94 7.32 - 6.58 

KBANK 34.37 46.47 32.46 93.45 24.94 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
20-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,131.25 9,925.10 -793.85 
Proprietary (Bt mn) 3,838.39 3,675.89 162.50 
Local Institution(Bt mn) 4,828.84 3,801.04 1,027.80 
Retail (Bt mn) 23,439.73 23,836.17 -396.44 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-12-16 Buy Sell Net 
Institution 16,922 15,533 1,389 
Foreign 18,136 26,849 -8,713 
Local 51,354 44,030 7,324 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
21 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ย.)  
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  
26 ธ.ค. - ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  
27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: Business Sentiment Index (ธ.ค.)  
3 ม.ค. - สหรัฐ: ISM Manufacturing (ธ.ค.)  
4 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกโดย DJIA ทํา
จุดสูงสุดใหมเปนประวัติการณไดเปนคร้ังท่ี 17 หลังจากการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีคร้ังลาสุด และหางจากระดับ 20,000 จุดเพียงแค 25 
จุดเทานั้น 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดเชนกันโดย
ตลาดไมไดตอบรับทางลบมากนักกับเหตกุารณกอการรายในเยอรมนี
และตุรกี 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีคอนขางสดใสแมจะมีเหตุการณ
กอการรายในยุโรป 

� (-) คาเงินบาทออนคาลงและทะลรุะดบั 36 บาท/ดอลลาร ไปแลว 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 36.04 36.01 -0.09 
US$/ Euro 1.04 1.04 0.02 
Yen/ US$ 117.93 117.86 -0.06 
Yuan/ US$ 6.95 6.96 0.11 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 53.59 53.30 0.54 
GOLD 1,132.60 1,133.60 -0.09 
BDI 914.00 927.00 -1.40 
ZINC 2,637.00 2,607.00 1.15 
CRB index 190.57 191.22 -0.34 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. เพิ่มขึน้ 0.11 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.23 ดอลลาร/บารเรล หลังมคีาดการณ
วาสตอกน้าํมันดิบสหรัฐฯจะปรับตวัลดลงมากกวา 2 ลานบารเรลจาก
สัปดาหกอน 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 9.10 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,133.60 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคา การ
ปรับขึน้ดอกเบี้ยของ FED ในอนาคต รวมถึงมุมมองของนักลงทุนท่ี
เปนบวกตอการเติบโตของเศรษฐกิจโลกปหนา 

As of 20 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,511.65 -0.71 -0.71 0.09 
SET50 944.18 -0.42 -0.26 0.11 
Dow Jones 30 19,974.62 0.46 0.66 4.45 
S&P 500 2,270.76 0.36 0.56 3.27 
NASDAQ Comp 5,483.94 0.49 0.86 3.01 
FTSE 100 7,043.96 0.38 0.46 3.84 
Hang Seng 21,729.06 -0.47  -1.16 -4.49 
Nikkei 225 19,494.53 0.53  0.89 6.91 
Shanghai Comp 3,102.88 -0.49  -0.64 -4.53 
Weighted Taiwan 9,242.41 0.03  -1.04 -0.12 
KOSPI 2,041.94 0.17  0.21 3.18 

Straits Times 2,911.31 -0.06  -0.82 0.29 
Kuala Lumpur 1,634.52 0.01  -0.03 1.13 
Jakarta Comp 5,162.48 -0.57  -1.32 0.26 
Philippines Comp 6,658.66 -0.83  -2.33 -1.32 
S&P ASX 200 5,591.08 0.61 1.66 3.39 
VIX Index 11.45 -2.22 -6.15 -14.10 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 423.48 0.13 -0.37 2.71 
MSCI Asia Pac Ex Japan 424.62 -0.17 -2.84 0.31 
MSCI Asia Ex Japan 512.79 -0.31 -2.65 -0.38 
MSCI EM Asia 417.22 -0.34 -2.57 0.17 
MSCI Thailand 509.37 -0.45 -0.46 2.48 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -81.81 -81.81 -158.77 3,994.04 
Indonesia 7.15 -24.45 -410.16 1,121.53 
Philippines -27.37 -45.32 -148.53 125.59 
Korea  25.00 65.40 775.93 10,010.70 
Taiwan  -65.71 -137.78 387.77 11,342.90 
Thailand -22.13 -19.68 -71.88 2,155.46 
Vietnam -6.94 -7.20 -63.92 -358.50 
Total -171.80 -250.84 310.44 28,391.72 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z16 946.50 -4.80 70,951 259,187 
S50F17 945.10 -4.80 2 47 
S50G17 943.90 -4.80 2 10 
S50H17 940.50 -3.90 14,717 67,962 
S50M17 934.50 -3.70 539 5,093 
S50U17 928.00 -4.20 201 2,853 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Dec 16 change 
KBANK 136.54 171.00 0.00 
BH 92.75 180.00 0.00 
CPF 74.25 28.50 0.88 
KTB 68.51 17.30 0.00 
SCB 57.97 145.50 -1.02 
ADVANC 56.34 145.00 -1.02 
TISCO 46.79 54.75 -1.35 
SCC 45.63 482.00 0.42 
PTT 44.87 364.00 -0.27 
CPALL 40.45 61.75 -1.20 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Dec 16 change 
PTTEP -257.18  90.25 -1.90 
GL -220.07  59.50 -10.53 
BBL -96.79  156.00 -0.64 
CHG -60.40  2.76 -1.43 
MAJOR -53.75  32.00 -0.78 
IVL -49.97  32.75 -0.76 
BANPU -40.40  18.50 -2.12 
UNIQ -38.00  19.40 -4.43 
ESSO -35.83  12.90 -5.84 
TOP -31.48  72.25 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 
    
    
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


