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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

คาดกรอบพักตัวของ SET ยังจํากัด กอนลุนขึ้นตอ จึงนาถือรอขายที่เปา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวบวกแคบๆ อยูตลอดครึ่งเชา แตถือวา
แข็งแกรงกวาตลาดหุนเอเชียอื่นๆ พอควร กอนท่ีภาคบายจะมีแรงขายกดดัน
เพ่ิมเติม หลังตลาดหุนภูมิภาคยังไมมีทาทีที่จะฟนตัว ทําให SET แกวงผันผวน
มากข้ึน ในกรอบบวก/ลบกวางกวาเดิม และปดเปนลบเล็กนอยในท่ีสุด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐยังสามารถแกวงตัว
ดานบวกไดดี ตอบรับสุนทรพจนของประธานเฟดท่ีระบุวาตลาดแรงงานของ
สหรัฐมีความแข็งแกรงมากท่ีสุดในรอบเกือบ 10 ป และชวยหนุนใหการ
เคล่ือนไหวของตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเริ่มดีข้ึน ขณะท่ี FSS คาดหมายวา SET 
ยังมีแนวโนมท่ีจะแกวงไตระดับข้ึนตอไดตามคาด จากเม็ดเงิน LTF/RMF 
ในชวงทายป อยางไรก็ตามยังตองระวังการแกวงตัวผันผวนเปนระยะๆ ไวดวย 
โดยแรงขายสวนหน่ึงอาจมาจากความกังวลเกี่ยวกับขาวท่ีเอกอัครราชทูต
รัสเซีย ประจําตุรกี ถูกยิงเสียชีวิต เพราะสถานการณน้ีอาจสงผลกระทบตอ
ความสัมพันธระหวางรัสเซียกับตุรกีได แตคาดวากรอบลบของ SET นาจะยัง
คอนขางจํากัด  

กลยุทธ : แม SET ยังมีโอกาสแกวงผันผวนและออนตัวลงอีกได แตเราคาดวา
กรอบลบจํากัด และยังลุนขยับข้ึนหาเปาหมายตามคาดเดิมได ดังน้ันยังนารอ
ดัชนีขยับเขาใกลเปาหมาย คอยแบงสวนทยอยทํากําไรเพ่ือลดพอรตตอไป 

แนวรับ  1520-1518 , 1516-1513 จุด   

แนวตาน  1525-1528 , 1530-1533 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MAJOR , DIMET , TRC(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$111ลาน นาํโดย
ไตหวนั US$72ลาน อินโดนีเซีย US$32ลาน และฟลิปปนส US$18ลาน ขณะท่ีไหล
เขาเกาหลีใต US$9ลาน และไทย US$3ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากกภูมิภาคตลาดไรปจจัยบวกใหมภายหลงัการประชุม FOMC จบส้ิน และ
บางสวนชะลอการซ้ือขายกอนหยุดในเทศกาลคริสตมาสและปใหม   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) BOJ นาจะคงดอกเบี้ยและนโยบาย QE ในการประชุมวนันี้ การออนคาของเงิน

เยนอยางมากนับต้ังแต Trump ชนะเลือกต้ัง ทําใหความจําเปนในการผอนคลายทาง

การเงินเพ่ิมเติมนอยลง ขณะท่ีกนง.ท่ีประชุมพรุงน้ี เราคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5% และนาจะ

คงอัตราน้ีไปตลอดป 2017 

• (-) Geopolitical risk เพิ่มขึน้ เม็ดเงินไหลเขาสินทรัพยปลอดภยั จากเหตุทูต

รัสเซียประจําตุรกีถูกยิงเสยีชีวิตในกรุงอังการา เหตุรถบรรทุกพุงใสฝูงชนในเยอรมนีซ่ึง

คาดเปนการกอการราย และการท่ีจีนยึดโดรนของสหรัฐเม่ือวันกอน ทําใหเม็ดเงินไหลสู

สินทรัพยปลอดภยั เงินดอลลารและเยนแข็งคา ทองคําขยับข้ึน เงินเอเชียออนคาตอ เรา

คาดบาทมีโอกาสแตะ 36 บาท/ดอลลารสิ้นปน้ี และออนตอ 37 บาท/ดอลลารสิ้นปหนา 

• (+) สถานการณไขหวดันกหนกัขึ้น ลาสุดเกาหลีใตเตือนภัยไขหวัดนกข้ันสุดหลัง

ทําลายสัตวปกกวา 16 ลานตัว (10% ของ Supply ไกทั้งประเทศ) หนักวาป 2014 ท่ี

ทําลายไป 14 ลานตัว สวนท่ีญี่ปุนยังหนัก สัง่ทําลายอีก 2 แสนตัว จากกอนหนาท่ี 5 แสน

ตัว เปนบวกตอผูสงออกไกของไทยและราคาไก เพราะนาจะมี Demand ไกของไทยมาก

ข้ึน ท้ังน้ี เกาหลีเพ่ิงประกาศการนําเขาไกสดแชแข็งจากไทยอีกครัง้ (หลังแบนมาต้ังแตป 

2004) โดยอนุมัตินําเขาจากไทยเพียง 12 โรง มี CPF และ GFPT แตไมมี TFG เราชอบ 

GFPT (ราคาพืน้ฐาน 17.70 บาท) มากสุด สวน CPF (ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท) ผล

ประกอบการมี downside หลังซ้ือกิจการ Bellisio ท่ียังขาดทุน สวน TFG มี PE แพงสุด 

• (+) SAPPE ขายเงินลงทุนท่ีถือท้ัง 51% ใน PT.Sappe Indonesia ใหผูกอต้ังรวม ใน

ราคาทุนคือ 82 ลานบาท ดีลน้ีเปนบวกกับ SAPPE แมไมมีกําไรพิเศษเพราะเปนการขาย

เทาทุน แตจะไมตองแบกภาระขาดทุนของ PT.Sappe Indonesia ท่ีขาดทุนมาหลายป (ป 

2015 ขาดทุน 23 ลานบาท) แต PT.Sappe Indonesia ยังเปนผูนําเขาและขายสินคาของ 

SAPPE อยางเปนทางการเพียงผูเดียวตามเดิม หากบวกกลับผลขาดทุน 23 ลานบาท 

ประมาณการกําไรสทุธิป 2017 ของ SAPPE จะเพ่ิมข้ึน 5% เปน 494 ลานบาท (+24.7% 

Y-Y) ราคาเปาหมายจะปรับข้ึน 2 บาท จาก 39 บาท เปน 41 บาท ยังแนะนําซ้ือ 

• (0) กสท.เรงชวยกลุมทวีีดิจิตอล อาจเปนการลดคาเชาโครงขายท่ีผูประกอบการทีวี

ดิจิตอล 22 ชองเชาจาก ThaiPBS, ชอง 5 และ MCOT หรืออาจลดหยอนคาธรรมเนียม

รายปจาก 2% เปนข้ันบันได โดยจันทรหนา (26 ธ.ค.) จะมีการหารอือีกครั้ง แมจะเปน 

Sentiment บวกแตตองดูวาจะชวยไดมากเพียงใด แตเราเช่ือวาผลขาดทุน 4Q16 จะสูง 

การฟนตัวในปหนาจะยังไมมาก เราไมแนะนํากลุมน้ี ยกเวน WORK (ราคาพื้นฐาน 44 

บาท) ท่ีพ้ืนฐานแกรงสุด แตราคาหุนเขาใกลเปาแลว แนะนําซ้ือเม่ือออนตัว  
 

Market Summary (Bloomberg) 

 19-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,522.40 -0.01 -0.01 0.81 
SET50 948.14 0.16 0.16 0.53 
Daily turnover  36,233.40 (Bt mn) 
Market cap  14,889.41 (Bt bn) 
Market P/E  18.32 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.74 14.20 
China 14.84 13.09 
Hong Kong 12.06 10.99 
Indonesia 17.15 14.30 
Korea 11.84 10.25 
Philippines 17.13 15.85 
Taiwan 14.90 13.31 
S&P500 19.01 16.98 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19 Dec 16 Dec 15 Dec 14 Dec 13 Dec 

BANPU 71.29 98.45 74.81 7.00 12.91 

PTT 53.02 21.56 48.92 180.08 227.38 

KBANK 46.47 32.46 93.45 24.94 135.33 

CPALL 43.48 38.98 39.95 - - 

SCC 31.52 43.71 27.51 43.00 55.55 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
19-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,748.66 10,660.55 88.11 
Proprietary (Bt mn) 2,861.41 3,016.35 -154.94 
Local Institution(Bt mn) 3,710.58 3,489.64 220.94 
Retail (Bt mn) 18,912.77 19,066.87 -154.10 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-12-16 Buy Sell Net 
Institution 13,090 12,604 486 
Foreign 28,572 22,991 5,581 
Local 40,712 46,779 -6,067 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
20 ธ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ย.)  

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
21 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ย.)  
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  
26 ธ.ค. - ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  
27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.), Business Sentiment Index (ธ.ค.)   



December 20, 2016 

Page 2 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกเล็กนอยขานรับสุนทร
พจนของประธาน FED ท่ีมมีุมมองเปนบวกตอตลาดแรงงาน อยางไรก็
ตามนักลงทุนจับตาดูสถานการณและความสัมพนัธระหวางรัสเซียและ
ตุรกี 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมรับตัวเลขดัชนี
บรรยากาศทางธุรกิจของเยอรมนีท่ีออกมาดีกวาคาด แตนักลงทุนจับ
ตาดูการกลาวสุนทรพจนของประธาน FED ท่ีเกิดขึ้นหลังตลาดปดทํา
การ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตัวในกรอบแคบตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืน โดยนักลงทุนจับตาดูนโยบายการเงินของ BoJ 

� (-) คาเงินบาทยังคงแกวงตวัคอนไปในทางออนคา ลาสุดปรับตวัขึ้น
ทดสอบบริเวณ 35.88 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.90 35.87 -0.09 
US$/ Euro 1.04 1.04 0.04 
Yen/ US$ 117.33 117.09 -0.20 
Yuan/ US$ 6.95 6.96 0.15 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.05 52.12 -0.13 
GOLD 1,139.20 1,142.70 -0.31 
BDI 927.00 946.00 -2.01 
ZINC 2,607.00 2,730.00 -4.51 
CRB index 191.22 191.43 -0.11 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. เพิม่ขึน้ 0.22 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.12 ดอลลาร/บารเรล อยางไรก็ตาม
กรอบการปรับขึน้รวมถึงสภาพคลองในการซ้ือขายเร่ิมลดลงเนื่องจาก
เขาใกลเทศกาลคริสมาสต 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 5.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,142.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออน
คา อยางไรก็ตามกรอบการบวกยังจํากัดจากนโยบายการเงินของ
สหรัฐฯท่ีจะตึงตวัขึ้นในปหนา 

As of 19 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,522.40 -0.01 -0.01 0.81 
SET50 948.14 0.16 0.16 0.53 
Dow Jones 30 19,883.06 0.20 0.20 3.97 
S&P 500 2,262.53 0.20 0.20 2.90 
NASDAQ Comp 5,457.44 0.37 0.37 2.51 
FTSE 100 7,017.16 0.08 0.08 3.44 
Hang Seng 21,832.68 -0.85  -0.72 -4.07 
Nikkei 225 19,391.60 -0.05  -0.06 5.91 
Shanghai Comp 3,118.08 -0.16  -0.16 -4.06 
Weighted Taiwan 9,239.32 -0.94  -1.11 -0.19 
KOSPI 2,038.39 -0.19  0.05 3.01 

Straits Times 2,913.08 -0.84  -1.00 0.12 
Kuala Lumpur 1,634.30 -0.21  -0.26 0.89 
Jakarta Comp 5,191.91 -0.76  -0.76 0.84 
Philippines Comp 6,714.13 -1.99  -2.09 -1.09 
S&P ASX 200 5,562.08 0.63 1.16 2.88 
VIX Index 11.71 -4.02 -4.02 -12.15 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.91 0.14 -1.08 3.32 
MSCI Asia Pac Ex Japan 425.34 -0.54 -2.64 0.42 
MSCI Asia Ex Japan 514.36 -0.76 -2.57 -0.21 
MSCI EM Asia 418.65 -0.72 -2.46 0.38 
MSCI Thailand 511.69 0.40 -0.84 3.43 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  37.60 -201.29 -76.96 4,075.85 
Indonesia -31.51 -31.51 -417.23 1,114.47 
Philippines -17.94 -17.94 -121.16 152.97 
Korea  3.06 11.68 722.21 9,956.96 
Taiwan  -72.03 -72.03 453.52 11,408.70 
Thailand 2.46 2.46 -49.74 2,177.60 
Vietnam -0.26 -0.26 -56.98 -351.56 
Total -78.63 -308.89 453.66 28,534.99 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 951.30 3.90 67,899 261,533 

S50F17 949.90 2.90 2 46 

S50G17 948.70 3.90 0 12 

S50H17 944.40 3.30 13,867 65,195 

S50M17 938.20 3.10 455 5,025 

S50U17 932.20 3.70 151 2,854 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Dec 16 change 
AOT 439.75 394.00 -0.51 
PTT 222.84 365.00 0.55 
LH 98.76 9.15 -0.54 
TMB 89.74 2.10 0.00 
BH 83.16 180.00 0.28 
ESSO 71.58 13.70 1.48 
SCB 68.82 147.00 0.68 
BANPU 61.82 18.90 1.07 
ADVANC 46.70 146.50 0.00 
TRUE 45.98 7.10 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Dec 16 change 
KBANK -254.82  171.00 0.59 
SCC -92.15  480.00 0.00 
KTB -88.91  17.30 -0.57 
PTTEP -72.17  92.00 0.82 
GL -62.51  66.50 -3.62 
MINT -39.37  35.00 0.00 
BBL -38.96  157.00 -0.32 
SIRI -38.28  1.63 -1.21 
IVL -30.36  33.00 0.76 
CPALL -28.51  62.50 1.21 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
AMARIN (C/P from T/A) 20/12/2016 16/1/2017 
    
    
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


