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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET เขาใกลเปาหมายแลวเร่ิมออนแอ แตคาดยังรอขายชวงบวกได 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังขยับกลับข้ึนมาเคล่ือนไหวในดานบวกเม่ือวันศุกรท่ี
ผานมา ถึงแมวาจะแกวงออนตัวลงมาเหลือปดเปนบวกเพียงเล็กนอย แตก็
แสดงถึงแรงซ้ือในตลาดท่ียังประคองดัชนีไวได โดยยังมีแรงหนุนจากการดีด
ข้ึนมาเคล่ือนไหวเปนบวกคอนขางแรงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีอาจ
ไมสดใสนัก หลังตลาดหุนสหรัฐปดลบเล็กนอย จากความวิตกเกี่ยวกับความตึง
เครียดในทะเลจีน หลังมีขาววาเรือรบกองทัพจีนยึดโดรนใตทะเลของสหรัฐ 
รวมท้ังตัวเลขการเริ่มตนสรางบานของสหรัฐยังรวงมากกวาคาดในเดือน พ.ย. 
ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มชะลอการฟนตัวแมวาจะยังเคล่ือนไหว
ในดานบวกก็ตาม สวนคาเงินบาทก็เริ่มออนตัวลงดวย อยางไรก็ตามเน่ืองจาก
เขาสูชวง 2 สัปดาหสุดทายของปแลว ทําให FSS ยังคาดหมายวาเม็ดเงินจาก
กองทุน LTF/RMF นาจะยังมีเขามาชวยพยุงตลาดไวไดบาง ดังน้ันโอกาสท่ี
กรอบลบของ SET จะยังแคบ และสุดทายยังลุนโอกาสพลิกกลับไปขยับบวก
ตอ เพ่ือลุนเปาหมายดัชนีแถว 1550 จุดในชวงถัดไปจึงยังเปนไปได  

กลยุทธ : แม SET ยังมีโอกาสแกวงผันผวนและออนตัวลงอีกได แตเราคาดวา
กรอบลบจํากัด และยังลุนข้ึนตอได ดังน้ันยังนารอแบงสวนทยอยทํากําไรเพ่ือ
ลดพอรตชวงบวกดีกวา 

แนวรับ  1520-1518 , 1516-1513 จุด   

แนวตาน  1525-1528 , 1530-1533 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TKN , DEMCO , COM7(short) 

Fund Flow เมื่อวนัศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$189ลาน เมด็เงิน
สวนใหญไหลออกจากอินโดนีเซีย US$95ลาน ไทย US$55ลาน และไตหวนั 
US$47ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใตประเทศเดียว US$37ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคจากความกังวลตอความตึงเครียดระหวาง
สหรัฐและจีนในทะเลจีน   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) คาดกนง.คงดอกเบี้ย 1.5% ในการประชุมพุธน้ี และนาจะคงอัตราน้ีตลอดท้ังป 
2017 เพ่ือประคองการฟนตัวของเศรษฐกิจ แมเงินบาทระยะน้ีตอเน่ืองถึงปหนาจะมี
ทิศทางออนคา (คาด 36 บาท/USD ปน้ีและ 37 บา/USD ปหนา) แตเช่ือวาเม็ดเงินไหล
ออกไมรนุแรง การข้ึนดอกเบ้ียเพ่ือสกดัเงินไหลออกจึงไมจําเปน ขณะท่ีการข้ึนดอกเบ้ีย
ของ Fed ทําใหโอกาสท่ีกนง.จะลดดอกเบ้ียมีนอยมาก  

• (0) BOJ นาจะคงดอกเบี้ยและนโยบาย QE ในการประชมุสัปดาหนี ้ เงินเยนท่ีออน
คา (มีแนวโนมออนคาตอ) ไดรับอานิสงสจากการแข็งคาของดอลลารนับต้ังแต Trump 
ชนะเลือกต้ัง (เยนออนคา 13% ในชวงเวลาเพียง 1 เดือนเศษ) เปนสิง่ท่ี BOJ อยากเห็น 
ความจําเปนในการผอนคลายทางการเงินเพ่ิมเติมจึงนาจะนอยลง    

• (+) โกลดแมนแซคสปรับเพิ่มคาดการณราคาน้ํามันดิบ WTI  ใน 2Q17 ข้ึนเปน 
US$57.5/บารเรล จากเดิม US$55/บารเรล หลังผูผลิตนํ้ามันบรรลุขอตกลง แตยงัไมแน
วาการลดกําลังการผลิตจะเกิดข้ึนจริงจนกวาจะถึงปลาย ม.ค. 2017 อยางไรก็ตาม ราคา
นํ้ามันในระยะใกลจะถูกกดดันจากลิเบียท่ีผลิตนํ้ามันเพ่ิมและดอลลารแขง็คา     

• (+) โรงกล่ันไดอานิสงสระยะส้ันจาก Stock gain แตระยะยาวยังมีความเสี่ยงจาก
ราคานํ้ามันดิบซ่ึงเปนตนทุนปรับเพ่ิมข้ึน หุนโรงกล่ันสวนใหญราคาเต็มมูลคาแลว ยกเวน 
IRPC (ราคาพ้ืนฐาน 5.80 บาท) และ BCP (ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท) ยังมี upside กวา 
15% เปนหุนท่ีกําไรโต มี 2017PE ตํ่า 11 เทาและ 9 เทาตามลําดับ และให Dividend 
yield  5% และ 4.2% ตอป ตามลําดับ (IRPC จายปละ 1 ครั้ง, BCP จายปละ 2 ครั้ง)   

• (+) Soft commodity ไดรับผลบวกตามราคาน้าํมัน นับต้ังแต Trump ชนะเลือกต้ัง 
นอกจากพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐท่ีพลิกกลายเปนสินทรัพยที่ใหผลตอบแทนสงูท่ีสุดจาก
ราคานํ้ามันท่ีเพ่ิมข้ึนแลว Soft commodity ก็ปรับสูงข้ึนอยางโดดเดน แนวโนมโภคภัณฑ
ท่ีราคาจะดีข้ึนในปหนาคือน้าํตาล เราชอบ KSL ท่ีสุด แนะนําซ้ือออนตัว สวนระยะสั้นๆ 
ราคายางยังเดน แนะนําเพียงเก็งกําไร STA    

• (+) EPG ราคาหุนท่ีปรับลงมาเปนโอกาสในการซ้ือ เพราะคิดเปน 2017PE 19 เทา เม่ือ
เทียบกับกําไรท่ีเติบโตอยางยัง่ยืน 14-15% ตอปในชวง 3-4 ปขางหนา เทากับ PEG 1.3 
เทา ตํ่ากวาหุนในกลุมวัสดุกอสรางท่ีมี PEG เฉล่ีย 1.8 เทา ความเขาใจท่ีวาราคานํ้ามัน
และยางพาราท่ีปรับข้ึนเปนผลลบตอผลประกอบการ เปนความเขาใจท่ีผิด เพราะบริษัท
กาวผานความเปน commodity ไปแลว บรรจุภัณฑพลาสติกของ EPG มีกําลังผลิตใหญ
ท่ีสุดในอาเซียน มีประสิทธิภาพและได economy of scale ฉนวนยางกันความรอน/เย็น
ซ่ึงมีวัตถุดิบคือยางสังเคราะหแตดวยนวตกรรมทําใหใชวัตถุดิบนอยแตไดผลผลิตมาก 
นอกจากน้ี โรงงานในสหรัฐยังจะไดประโยชนจากการท่ี Trump ประกาศจะลดภาษีจาก 
35% เหลือ 15% เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 16 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) หุนที่เขาคํานวณ SET50 รอบ 1H17 มี GLOBAL, KKP, PTG, SPRC, THAI  / 
สวนท่ีเอาออกมี BEC, MTLS, SAWAD, TASCO, TTW / สําหรับ SET100 หุนท่ีเขา
คํานวณมี BIG, KAMART, SCN, SPRC, SUPER, THANI, TKN, VIBHA  / หุนท่ีเอาออก
มี ANAN, BJCHI, ERW, GL, JWD, SVI, TRC, WORK  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,522.51 0.19 0.00 0.81 
SET50 946.62 -0.04 0.00 0.36 
Daily turnover  46,842.00 (Bt mn) 
Market cap  14,891.33 (Bt bn) 
Market P/E  18.32 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.72 14.19 
China 14.85 13.10 
Hong Kong 12.09 11.02 
Indonesia 17.29 14.43 
Korea 11.82 10.25 
Philippines 17.50 16.18 
Taiwan 15.03 13.42 
S&P500 18.98 16.95 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Dec 15 Dec 14 Dec 13 Dec 09 Dec 

BANPU 98.45 74.81 7.00 12.91 44.66 

PTTEP 54.71 37.56 30.93 225.04 121.88 

SCC 43.71 27.51 43.00 55.55 19.37 
CPALL 38.98 39.95 - - - 

KBANK 32.46 93.45 24.94 135.33 45.87 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,785.34 17,765.55 -1,980.21 
Proprietary (Bt mn) 4,327.24 3,696.07 631.17 
Local Institution(Bt mn) 3,829.28 3,002.63 826.65 
Retail (Bt mn) 22,900.14 22,377.74 522.40 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-12-16 Buy Sell Net 
Institution 20,882 20,302 580 
Foreign 21,609 21,998 -389 
Local 49,310 49,501 -191 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
20 ธ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ย.)  

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
21 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ย.)  
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  
26 ธ.ค. - ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  
27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)   
2 ม.ค. - ไทย: เงินเฟอ (ธ.ค.), Business Sentiment Index (ธ.ค.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนวนัศุกรท่ีผานมาปดลบเล็กนอย โดยนัก
ลงทุนจังวะเก่ียวกับความตึงเครียดในทะเลจีนใตหลังมขีาววาเรือรบ
ของกองทัพจีนไดยึดโดรนใตทะเลของสหรัฐฯ ขณะท่ีตวัเลขยอดสราง
บานเดือน พ.ย. ออกมาต่าํกวาคาด 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนวนัศุกรปดในแดนบวกไดตอเนื่องโดย
ยังตอบรับเชิงบวกตอผลการประชุม FED รวมถึงไดรับปจจัยหนุนจาก
ขาวท่ี Sanofi เตรียมเขาซ้ือ Actelion ซ่ึงเปนบริษัทเก่ียวกับเวชภัณฑ
ในสวิตเซอรแลนด 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสมตามตลาดหุนสหรัฐฯท่ีเร่ิม
ลดความรอนแรงลง 

� (-) คาเงินบาทยังออนคาลงตอเนื่อง ลาสุดแกวงตวัในกรอบ 35.70-
35.88 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.83 35.85 0.08 
US$/ Euro 1.05 1.05 0.12 
Yen/ US$ 117.54 117.93 0.33 
Yuan/ US$ 6.96 6.95 -0.21 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.12 51.90 0.42 
GOLD 1,140.50 1,137.40 0.27 
BDI 946.00 966.00 -2.07 
ZINC 2,730.00 2,818.00 -3.12 
CRB index 191.43 190.48 0.50 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. เพิ่มขึน้ 1.00 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 51.90 ดอลลาร/บารเรล จากคาดการณ
สถานการณตลาดน้าํมันใปนีหนาท่ีคาดวาจะเขาสูสมดุลมากขึน้หลัง 
OPEC และผูผลติอ่ืนรวมมือกันลดกําลังการผลิตเพื่อพยุงราคา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 7.60 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,137.40 ดอลลาร/ออนซ รีบาวดจากจุดต่าํสุดในรอบ 
10 เดือนคร่ึง ขณะท่ีสถานการณตงึเครียดในทะเลจีนใตชวยหนุนให
นักลงทุนเขาถือสินทรัพยปลอดภัยมากขึน้ 

As of 16 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,522.51 0.19 0.00 0.81 
SET50 946.62 -0.04 0.00 0.36 
Dow Jones 30 19,843.41 -0.04 0.00 3.76 
S&P 500 2,258.07 -0.18 0.00 2.70 
NASDAQ Comp 5,437.16 -0.36 0.00 2.13 
FTSE 100 7,011.64 0.18 0.00 3.36 
Hang Seng 22,020.75 -0.18  -0.34 -3.70 
Nikkei 225 19,401.15 0.66  -0.20 5.75 
Shanghai Comp 3,122.98 0.17  -0.00 -3.91 
Weighted Taiwan 9,326.78 -0.36  -0.30 0.63 
KOSPI 2,042.24 0.27  -0.03 2.93 

Straits Times 2,937.86 0.24  -0.49 0.63 
Kuala Lumpur 1,637.79 0.05  -0.30 0.85 
Jakarta Comp 5,231.65 -0.43  0.00 1.61 
Philippines Comp 6,850.71 -0.07  0.00 1.03 
S&P ASX 200 5,532.93 0.71 0.71 2.42 
VIX Index 12.20 -4.61 0.00 -8.48 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.30 -0.01 -0.47 3.17 
MSCI Asia Pac Ex Japan 427.66 -0.39 -1.90 0.96 
MSCI Asia Ex Japan 518.31 -0.20 -1.46 0.56 
MSCI EM Asia 421.70 -0.21 -1.35 1.11 
MSCI Thailand 509.65 -0.14 -1.08 3.02 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -59.83 -238.89 -114.56 4,038.25 
Indonesia -94.95 -182.12 -385.71 1,145.98 
Philippines -18.77 -87.38 -103.21 170.91 
Korea  -41.94 -41.94 668.59 9,903.33 
Taiwan  -46.84 129.24 525.55 11,480.70 
Thailand -55.25 -145.50 -52.20 2,175.14 
Vietnam -10.13 -5.14 -56.72 -351.30 
Total -327.71 -571.73 481.74 28,563.01 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 947.40 0.60 79,656 263,603 

S50F17 947.00 1.60 14 45 

S50G17 944.80 0.60 2 12 

S50H17 941.10 0.90 11,530 59,424 

S50M17 935.10 0.50 427 5,070 

S50U17 928.50 0.50 172 2,867 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Dec 16 change 
AOT 297.70 396.00 -0.50 
ESSO 123.26 13.50 2.27 
PTTGC 119.01 63.25 1.20 
PTT 113.48 363.00 0.28 
TCAP 73.65 44.50 0.00 
KBANK 72.94 170.00 0.00 
TISCO 72.58 55.25 2.79 
KCE 68.70 123.00 0.82 
SCC 60.44 480.00 0.00 
JAS 53.38 8.60 0.58 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Dec 16 change 
CPALL -220.88  61.75 0.41 
BTS -164.10  8.45 0.60 
CPF -109.40  28.00 1.82 
BANPU -98.12  18.70 0.00 
PSH -97.26  22.20 -1.33 
PTTEP -89.52  91.25 -0.82 
SCB -71.04  146.00 -0.68 
KTB -66.21  17.40 -0.57 
ADVANC -65.02  146.50 -0.68 
MTLS -61.20  26.00 -2.80 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

FANCY (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

SCI (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

TRUBB (T/O) 19/12/2016 27/1/2017 

CIMBT (T/A1) 19/12/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

PSTC-W1 (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

QTC (T/O) 19/12/2016 6/1/2017 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
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