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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

แม upside เร่ิมเหลือนอย แตยังแนะนํารอทยอยทํากําไรชวงบวกดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : แม SET จะปรับตัวลงตอเน่ืองจากวันกอนหนา ตามภาวะ
ตลาดหุนตางประเทศท่ีสวนใหญไหลลง หลังท่ีประชุมเฟดมีมติขยับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียตามคาด พรอมสงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบ้ียอีก 3 ครั้งในการประชุมป
หนา แตกรอบลบของ SET ไมไดรุนแรงมากนัก และยังมีแรงซ้ือกลับเขามา
พยุงตลาดไวไดดี ทําใหเคล่ือนไหวแข็งแกรงกวาตลาดหุนภูมิภาคพอควร  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมการขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐจะกดดันตลาด
หุนเอเชียตอเน่ือง แตนักลงทุนสวนใหญซึมซับขาวดังกลาวมาพอควรแลว 
ขณะท่ีขอมูลเศรษฐกิจของสหรัฐท่ียังออกมาดูดี รวมถึงจํานวนผูขอรับ
สวัสดิการวางงานท่ีลดลงมากกวาคาด ชวยกระตุนใหตลาดหุนสหรัฐและยุโรป
สวนใหญยังกลับมาปดบวก นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ฟนตัวได
เล็กนอย หลังจากไหลลงแตะระดับ 50 ดอลลาร/บารเรล ทําใหตลาดหุนเอเชีย
เชาน้ีหลายแหงเริ่มมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนใหแกวงตัวดานบวกไดอีกครั้ง 
สวน SET ก็ยังมีลุนเม็ดเงิน LTF/RMF ชวงโคงสุดทายของปท่ีจะเขามาพยุง
ตลาดตอได ดังน้ัน FSS ยังคาดวา SET จะยังแกวงทรงตัวเพ่ือลุนโอกาสขยับ
บวกไดอีกตามคาด แตก็ตองตามระวังการผันผวนหลังคาเงินบาทยังออนตัว   

กลยุทธ : แม upside ของ SET ท่ีเราประเมินไวจะเริ่มเหลือนอย จนนาแบง
สวนทยอยทํากําไรเพ่ือลดพอรตบาง แตยังแนะนํารอทํากําไรชวงบวกดีกวา 

แนวรับ  1518-1513 , 1510-1505 จุด   

แนวตาน  1521-1524 , 1528-1532 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MEGA , WICE , TTCL(short) 

Fund Flow วานนี้เงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$45ลาน สวนใหญไหลออก
จากกลุม TIP นาํโดยอินโดนีเซีย US$47ลาน ไทย US$41ลาน และฟลิปปนส 
US$36ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต US$37ลาน และไตหวนั US$43ลาน แนวโนม
เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคกอนหยุดคริสตมาสและปใหม กลับเขา
สินทรัพยปลอดภัยเพื่อประเมินการจัดสรรเงินลงทุนอีกคร้ังภายหลัง Fed สง
สัญญาณทิศทางอัตราดอกเบี้ยปรับขึ้นมากกวาคาด   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) รมว.คลังคาด GDP ไทยปหนาโตไมตํ่ากวา 3.4% ยังไมรวมเม็ดเงินจากเมกะ
โปรเจ็คทของภาครัฐ ซ่ึงจะชวยหนุน GDP ไดอีก 0.2-0.3% แหลงเงินลงทุนจะใชจากใน
ประเทศเปนหลักซ่ึงมีสภาพคลองสูง เราเช่ือวาไมกดดันใหดอกเบ้ียในประเทศขยับ
ข้ึน  ขณะเดียวกันแมเงินบาทจะมีทิศทางออนคาแตเช่ือวาเม็ดเงินไหลออกไมรุนแรง การ
ข้ึนดอกเบ้ียจึงไมจําเปน ขณะท่ีโอกาสท่ีกนง.จะลดดอกเบ้ียมีนอยลงมากหลัง Fed ข้ึน
ดอกเบ้ีย เราคาดกนง.จะดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.5% ตลอดท้ังป 2017      

• (+) กลุม CKST ชนะประมูลสัญญา 5 ของรถไฟฟาสายสีสม ทําใหกลุม CKST (CK 
& STEC) ไดงานมากท่ีสุดในโครงการน้ีคือได 3 ใน 6 สญัญา มูลคารวม 4.72 หม่ืนลาน
บาทหรือ 59% ของมูลคางานท้ังหมด ข้ันตอนตอไปเหมือนสัญญาอื่นๆคือรฟม.จะเจรจา
ตอรองราคาและรายละเอยีดอื่น คาดเจรจาแลวเสร็จ ม.ค. ปหนา และเซ็นสัญญาภายใน 
มี.ค. 2017 การประมูลท้ัง 6 สัญญาน้ีเปนงานโยธา สวนการประมูลหา Operator ผูเดินรถ
ของสายสีสมท้ังฝงตะวันออก (ศูนยวัฒนธรรม-มีนบุรี) และตะวันตก (ศูนยวัฒนธรรม-ตล่ิง
ชัน) คาดประมูลปลายปหนา เราเช่ือ BEM มีโอกาสสงู แตในสวนของกลุมรับเหมา เรา
ชอบ CK (ราคาพ้ืนฐาน 44 บาท) มากสุดในกลุม   

• (+) BEM ลุนการเจรจารถไฟฟาสายสีนํ้าเงินสวนตอขยาย ชวงบางซ่ือ-ทาพระ และ หัว
ลําโพง-บางแค ไดขอสรุปวันน้ี สําหรบัสวนเช่ือมตอ 1 สถานีที่เตาปูนของสายสีมวง กับ
บางซ่ือของสนํ้ีาเงิน อยูระหวางเสนอก.คมนาคมและครม.ใหพิจารณาภายในเดือนน้ี ใช
เวลากอสราง 6 เดือน เปดเดินรถไดภาย ส.ค. 2017 ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 12 บาท
โดยรวมสวนตอขยายของสีนํ้าเงินแลว 

• (+) SCB วานน้ีศาลลมละลายกลางมีคําสั่งเห็นชอบแผนฟนฟูกิจการของ SSI ในบรรดา
ธนาคารเจาหน้ีอยาง SCB, KTB, TISCO เรามองวา SCB ไดประโยชนมากสุดเพราะนาจะ
ยายสํารองฯของ SSI เปนสํารองสวนเกิน ทําให NPL ลดลงตํ่ากวา 2.5% Coverage 
ratio เพ่ิมเปน 150% ทําใหการต้ังสาํรองหน้ีสูญในป 2017 ผอนลง ทุกๆการลดลงของ 
Credit cost 0.1% จะมีผลตอกําไรสุทธิ 3% SCB ยังเปน Top Pick ของกลุมแบงก ราคา
พ้ืนฐาน 174 บาท สวน KTB มี NPL สูงอยูแลว กรณี SSI ชวยอะไรไมไดมาก ขณะท่ี 
TISCO มีหน้ีนอยมากใน SSI Thailand จึงไมไดผลบวกมากนัก 

• (+) แนวโนมราคาน้ําตาลโลกสดใสในป 2017 จากภาวะขาดดุลเปนปที่ 2 ติดตอกัน
ราว 8-9 ลานตัน ซ่ึงเปนผลดีตอหุนในกลุมนํ้าตาลท้ังหมด แตเราชอบ KSL (ราคาพ้ืนฐาน 
4.80 บาท) มากสุดเพราะฟนทุกธุรกิจ ธุรกิจนํ้าตาล KSL ทยอยล็อกราคาขายสงออกของ
ปหนาไปแลว 70% ท่ีราคาสูงข้ึนจากปน้ี 29-35% สวนธุรกิจไฟฟาและเอธานอลดีข้ึนตาม
ความตองการท่ีเพมข้ึน แตราคาหุนใกลเต็มมูลคา แนะนําซ้ือออนตัว  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,519.65 -0.11 -0.44 0.62 
SET50 946.98 -0.33 -0.77 0.40 
Daily turnover  49,530.70 (Bt mn) 
Market cap  14,862.71 (Bt bn) 
Market P/E  18.28 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.68 14.17 
China 14.84 13.09 
Hong Kong 12.15 11.08 
Indonesia 17.37 14.50 
Korea 11.80 10.25 
Philippines 17.49 16.21 
Taiwan 15.14 13.53 
S&P500 19.01 16.98 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Dec 14 Dec 13 Dec 09 Dec 08 Dec 

KBANK 93.45 24.94 135.33 45.87 39.32 
BANPU 74.81 7.00 12.91 44.66 46.50 

PTT 48.92 180.08 227.38 94.75 80.44 
CPALL 39.95 - - - 3.01 

PTTEP 37.56 30.93 225.04 121.88 112.24 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,765.37 15,221.94 -1,456.57 
Proprietary (Bt mn) 4,799.35 4,318.89 480.46 
Local Institution(Bt mn) 3,900.34 4,778.06 -877.72 
Retail (Bt mn) 27,065.65 25,211.81 1,853.84 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-12-16 Buy Sell Net 
Institution 21,352 20,230 1,122 
Foreign 19,885 25,132 -5,247 
Local 49,649 45,524 4,125 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
16 ธ.ค. - สหรัฐ: Housing starts, Building permits (พ.ย.)  
20 ธ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ย.)  

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
21 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ย.)  
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  
26 ธ.ค. - ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  
27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)  
30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ย. 
1 ม.ค. - จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ธ.ค.)    
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมากลับมาปดในแดนบวกไดหลัง

เปดเผยตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแขง็แกรง ขณะท่ีนักลงทุนไดตอบรับขาว

เร่ืองการปรับขึน้ดอกเบี้ยรวมถึงการสงสัญญาณในปหนาของ FED ไป

แลว 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีตอบรับ

ผลการประชุม FED ท่ีขึน้ดอกเบี้ย 0.25% และสงสัญญาณขึน้อีก 3 

คร้ังในปหนา 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตวัผสมโดยตลาดไดตอบรับผล

การประชุมและการสงสัญญาณของ FED ไปมากแลว 

� (-) คาเงินบาทยังแกวงตวัคอนมาในทางออนคา โดยลาสุดแกวงตวัใน

กรอบ 35.70-35.80 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.79 35.77 -0.05 

US$/ Euro 1.04 1.04 0.06 

Yen/ US$ 118.20 118.18 -0.02 

Yuan/ US$ 6.95 6.95 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.11 50.90 0.41 

GOLD 1,131.50 1,129.80 0.15 

BDI 966.00 1,003.00 -3.69 

ZINC 2,818.00 2,810.00 0.28 

CRB index 190.48 191.79 -0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. ลดลง 0.14 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.90 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งคา 
อยางไรก็ตามราคาน้าํมนัเร่ิมดีดตวักลับมาไดจากปจจัยดานการปรับลด
กําลังการผลิตของ OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงแรง 33.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,129.80 ดอลลาร/ออนซ ตอบรับ FED ท่ีขึน้ดอกเบี้ย 
0.25% และสงสัญญาณวาจะขึน้อีก 3 คร้ังในปหนา ซ่ึงเปนลบตอ
ทองคาํ 

As of 15 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,519.65 -0.11 -0.44 0.62 
SET50 946.98 -0.33 -0.77 0.40 
Dow Jones 30 19,852.24 0.30 0.48 3.81 
S&P 500 2,262.03 0.39 0.11 2.88 
NASDAQ Comp 5,456.85 0.37 0.23 2.50 
FTSE 100 6,999.01 0.72 0.64 3.17 
Hang Seng 22,059.40 -1.77  -3.06 -3.18 
Nikkei 225 19,273.79 0.10  1.97 5.80 
Shanghai Comp 3,117.68 -0.73  -3.56 -4.07 
Weighted Taiwan 9,360.35 -0.09  -0.41 1.23 
KOSPI 2,036.65 -0.01  0.72 2.81 

Straits Times 2,930.77 -0.79  -0.57 1.17 
Kuala Lumpur 1,636.99 -0.38  -0.47 0.90 
Jakarta Comp 5,254.36 -0.16  -1.01 2.05 
Philippines Comp 6,855.31 -1.05  -2.42 1.35 
S&P ASX 200 5,538.58 -0.02 -0.42 1.78 
VIX Index 12.79 -3.03 8.85 -4.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.36 -0.64 -0.52 3.10 
MSCI Asia Pac Ex Japan 429.33 -1.76 -2.09 1.05 
MSCI Asia Ex Japan 519.34 -1.41 -2.20 0.66 
MSCI EM Asia 422.57 -1.32 -2.14 0.99 
MSCI Thailand 510.38 -0.27 -0.97 3.28 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -70.61 -179.06 -54.73 4,098.08 
Indonesia -47.23 -87.75 -291.34 1,240.36 
Philippines -35.89 -68.84 -84.67 189.45 
Korea  -35.18 345.37 638.67 9,873.41 
Taiwan  42.64 176.38 572.69 11,527.80 
Thailand -40.95 -90.48 2.81 2,230.15 
Vietnam -1.13 4.99 -46.59 -341.17 
Total -188.35 100.61 736.84 28,818.08 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 946.80 -5.50 79,207 271,765 

S50F17 945.40 -5.40 1 44 

S50G17 944.20 -5.50 0 11 

S50H17 940.20 -5.10 10,898 56,726 

S50M17 934.60 -4.80 595 4,989 

S50U17 928.00 -5.40 185 2,881 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Dec 16 change 
AOT 344.50 398.00 0.25 
SCB 193.23 147.00 0.68 
KCE 103.60 122.00 0.00 
BDMS 96.03 22.60 0.00 
PTTGC 88.96 62.50 -1.57 
ADVANC 82.25 147.50 0.68 
IVL 69.77 32.50 -0.76 
PTT 66.20 362.00 -1.09 
ESSO 45.89 13.20 3.12 
GL-W4 43.65 29.00 1.75 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Dec 16 change 
CPALL -288.19  61.50 1.65 
BBL -209.98  157.00 -0.63 
CPF -177.63  27.50 -2.65 
BTS -159.26  8.40 -1.75 
GL -141.26  67.75 -0.37 
BANPU -134.94  18.70 -1.58 
KBANK -125.18  170.00 -0.58 
JAS -107.86  8.55 1.79 
AAV -96.07  6.15 -1.60 
CPN -89.27  55.50 -2.20 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/1/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
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