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Today’s Report : AAV, LIT, PTTEP 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

คาด SET แคพักตัวจากขึ้นรอบกอน...กรอบลบจํากัดและยังลุนขึ้นอีก 
ตลาดหุนวานนี้ : SET กลับมาปรับตัวลดลงอีกครั้ง โดยเคล่ือนไหวในแดนลบ
เกือบท้ังวันในลักษณะคอยๆ ซึมลง ซ่ึงตลาดหุนเอเชียสวนใหญก็เคล่ือนไหว
ในลักษณะคลายกัน เน่ืองจากนักลงทุนยังรอดูความชัดเจนจากทาทีของเฟด 
หลังการประชุมชวงคํ่ากอน ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็แกวงแคบใน
ดานลบ และคาเงินบาทเริ่มออนแอลงอีกครั้ง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนยุโรปเม่ือคืนน้ีสวนใหญปดเปนลบ เพ่ือรอลุน
ผลประชุมเฟดท่ีคาดกันวานาจะมีการขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียครั้งแรกของปน้ี ซ่ึง
ผลก็ออกมาตามคาด โดยเฟดประกาศข้ึนอัตราดอกเบ้ียระยะสั้นอีก 0.25% 
พรอมสงสัญญาณวาจะปรับข้ึนดอกเบ้ียอีก 3 ครั้งในการประชุมปหนา กดดันให
ตลาดหุนสหรัฐท่ีชวงแรกแกวงตัวบวก/ลบ แคบๆ เริ่มผันผวนและไหลลง
จนกระท่ังปดลบกวา 100 จุด และสงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญก็เปด
แกวงตัวดานลบดวยเชนกัน จากเงินดอลลารท่ีแข็งคาข้ึน กดดันใหเงินเอเชีย
ออนลง รวมท้ังเงินบาทก็ออนตัวลงตอ อยางไรก็ตาม FSS ยังคาดวากรอบลบ
ของ SET ไมนาจะรุนแรงมากนัก และยังลุนโอกาสบวกตอไดอีกตามคาดเดิม 
จากเม็ดเงิน LTF/RMF ในชวงโคงสุดทายของป  

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอแบงสวนทยอยทํากําไรเพ่ือลดพอรตในชวง

ตลาดเปนบวกดีกวา แลวเตรียมเม็ดเงินไวรอซ้ือใหมชวง SET ปรับลงรอบหนา 

แนวรับ  1520-1518 , 1516-1513 จุด   

แนวตาน  1524-1528 , 1530-1535 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : LPN , TSE , KTC(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$141ลาน นาํโดยเกาหลีใต 
US$136ลาน และไตหวัน US$34ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย US$23ลาน 
และไทย US$4ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมทิีศทางกลับมาไหลออกจากภูมิภาค
หลังจากผลการประชุม FOMC เมื่อคนืนี้ไดปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด
แตสงสัญญาณการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยในปหนา 3 คร้ังซ่ึงมากกวาท่ีตลาดคาดไว   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Fed ตามคาด ข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% เปน 0.5-0.75% สงสัญญาณข้ึนดอกเบ้ีย 3 ครั้ง
ในปหนา มากกวาเดิมท่ี 2 ครัง้ (ไม aggressive เกินไปและสอดคลองกับมุมมอง
เศรษฐกิจท่ีดีข้ึน) การปรับเพ่ิมประมาณการ GDP ปน้ีเปน 1.9% (จาก 1.8%) และปหนา
เปน 2.1% (จาก 2.0%) เปนมุมมองบวกและทําใหเงินดอลลารแข็งคาข้ึน เปนลบกับราคา
ทองคํา นํ้ามัน และสินทรัพยเสีย่งอื่นๆ และนาจะเกิดแรงขายในสกุลเงินเอเชียและ
พันธบัตรระยะสั้นในวันน้ี แตเรามองผลกระทบจํากัดสําหรับตลาดหุนไทยเพราะเกิดความ
ชัดเจนแลว แรงซ้ือของ LTF/RMF และมาตรการรัฐในการกระตุนใชจายและทองเท่ียวใน
ประเทศจะทําใหหุนไทยแกรงกวาเพ่ือนบาน    

• (+) LIT ไดประโยชนโดยตรงจากการลงทุนภาครัฐโดยเฉพาะโครงสรางพ้ืนฐานท่ีคึกคัก
ข้ึนในป 2017 เพราะลูกคาสวนใหญมาจากธุรกิจกอสราง วางระบบ และตกแตงอาคาร ใน
งาน Opp Day วานน้ีผูบริหารใหเปาสนิเช่ือและรายไดป 2017 ในเชิงรุกโดยไมตองกังวล
เริ่องเพ่ิมทุนเพราะกําหนดเปา D/E 4 เทาจากปจจุบันท่ี 2.4 เทา เราคาดกําไรปน้ี +43% 
Y-Y ปหนา +24% Y-Y และเช่ือวาจะรักษาการเติบโตกวา 20% ไดถึงป 2020 ปจจุบันมี 
2017PE 19 เทา ตํ่ากวาการเติบโตของกําไร ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 14 บาท 

• (-) PTTEP แมเราจะมองบวกมากข้ึนตอราคานํ้ามันดิบหลัง OPEC และ Non-OPEC 
บรรลุขอตกลง แต upside ของราคานํ้ามันในระยะถัดไปยังจํากัดเพราะท่ีระดับ US$60/
บารเรล ทําให supply จาก Shale เพ่ิมข้ึน และ PTTEP ก็ไมไดประโยชนจากราคานํ้ามันท่ี
ขยับข้ึน เพราะราคาขายเฉล่ียยังถูกถวงดวยราคากาซท่ีปรับลงจนถึงกลางป 2017 ทําให
กําไร 4Q16 จะออนแอจนถึง 1H17 ปจจุบันมี 2017PE 16 เทา สูงกวากลุมโรงกล่ันและป
โตรเคมีมาก เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 86 บาท ยังแนะนําขาย   

• (+) AAV ราคานํ้ามันท่ีปรับสูงข้ึนไมเปนความเสี่ยงเพราะ hedge ไวจนถึง 4Q17 แลวถึง 
72% ท่ีราคาสูงกวาราคาเฉล่ียปน้ีเพียง 6% แตความเสี่ยงคือการแขงขันท่ีรุนแรงมาโดย
ตลอดทําใหตองทําโปรโมช่ันเปนระยะ แตเราคาดกําไรสุทธิปน้ี +99% Y-Y ปหนา 
+16% Y-Y ตามอุตสาหกรรมทองเท่ียว และจากความเปนผูนํา มีสวนแบงตลาดสูงสุดใน
ตลาด Low cost airline และการเปดเสนทางบินใหม ราคาพ้ืนฐาน 8.20 บาท แนะนําซ้ือ 

• (0) BBL คาเสียหาย US$71 ลานท่ี Fox network ฟองรอง BBL ท่ีไมจายแบงกการนัตี 
แทน Grammy และ CTH คิดเปน 7% ของกําไร กระทบ EPS 1.30 บาทตอหุน กระทบ
ราคาพ้ืนฐาน 2 บาท ในกลุมแบงกใหญเราชอบ BBL กับ KTB นอยท่ีสดุอยูแลว แนะ 
switch เขา SCB (วันน้ีศาลลมละลายนัดฟงคําสั่งกรณี SSI) แทน 

• (0) STA-TRUBB ราคายางพารามักเคล่ือนไหวตามราคานํ้ามันดิบเสมอ ราคาหุนก็
เชนกัน บวกกับชวงน้ีจนถึง 2Q17 เปนชวงปดหนายาง Supply นอยกวาปกติ หนุนราคา
หุน STA-TRUBB ใหขยับข้ึนได เราแนะนําเก็งกําไรดวยความระมัดระวังอยางมาก เพราะ
ถาราคานํ้ามันพักฐาน หุนกลุมยางพักดวย และวันน้ีราคานํ้ามันลดเพราะ Fed ข้ึนดอกเบ้ีย  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 14-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,521.25 -0.59 -0.33 0.73 
SET50 950.09 -0.71 -0.45 0.73 
Daily turnover  49,271.70 (Bt mn) 
Market cap  14,873.94 (Bt bn) 
Market P/E  18.29 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.71 14.21 
China 15.03 13.22 
Hong Kong 12.23 11.16 
Indonesia 17.43 14.52 
Korea 11.75 10.22 
Philippines 17.64 16.34 
Taiwan 15.10 13.50 
S&P500 18.94 16.91 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 14 Dec 13 Dec 09 Dec 08 Dec 07 Dec 

PTT 180.08 227.38 94.75 80.44 103.83 

SCC 43.00 55.55 19.37 49.53 14.06 

PTTEP 30.93 225.04 121.88 112.24 98.44 
TOP 26.32 8.22 8.01 0.15 1.55 

INTUCH 25.00 1.50 - 2.03 0.12 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
14-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,764.60 15,908.71 -144.11 
Proprietary (Bt mn) 4,363.02 4,283.68 79.34 
Local Institution(Bt mn) 3,761.30 5,201.44 -1,440.14 
Retail (Bt mn) 25,382.82 23,877.90 1,504.92 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

14-12-16 Buy Sell Net 
Institution 24,679 21,510 3,169 
Foreign 17,623 24,631 -7,008 
Local 64,072 60,233 3,839 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
15 ธ.ค. - ไทย: WHART เขาเทรด (ราคา IPO 10 บาท) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ธ.ค.)  

16 ธ.ค. - สหรัฐ: Housing starts, Building permits (พ.ย.)  
20 ธ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ย.)  

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
21 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ย.)  
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)  
26 ธ.ค. - ไทย: ดุลการคา (พ.ย.)  
27 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (พ.ย.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปรับตัวลดลงโดยนักลงทุนตอบรับ

เชิงลบหลัง FED สงสัญญาณวาอาจมีการปรับขึน้ดอกเบี้ยในปหนาถงึ 

3 คร้ัง 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบกอนท่ีจะทราบผล

การประชุม FED ท่ีมีมติขึน้ดอกเบี้ย 0.25% หลังจากท่ีตลาดปดทํา

การไปแลว 

� (-) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวในแดนลบเชนกันจากความ

กังวลเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยในอัตราท่ีเร็วขึน้ในปหนาของ FED 

� (-) คาเงินบาทพลิกมาออนคาอยางรวดเร็ว โดยลาสุดแกวงตวัในกรอบ 

35.62-35.78 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.71 35.66 -0.15 
US$/ Euro 1.05 1.05 -0.34 
Yen/ US$ 117.50 117.04 -0.39 
Yuan/ US$ 6.90 6.90 -0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.89 51.04 -0.29 
GOLD 1,143.40 1,163.70 -1.74 
BDI 1,003.00 1,052.00 -4.66 
ZINC 2,810.00 2,705.00 3.88 
CRB index 191.79 193.46 -0.86 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. รวงลง 1.94 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.04 ดอลลาร/บารเรล โดยการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ 
FED ทําใหนักลงทุนเคลื่อนยายเมด็เงินออกจาก Commodity ไปยัง
ตลาดพนัธบัตรสหรัฐฯและเงินดอลลาร 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. เพิม่ขึ้น 4.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,163.70 ดอลลาร/ออนซ กอนท่ีจะปรับตวัลงเชานี้
และต่าํสุดในรอบ 10 เดือนหลัง FED ขึ้นดอกเบี้ย 0.25% รวมถึงสง
สัญญาณปรับขึน้อีก 3 คร้ังในปหนาซ่ึงเร็วกวาท่ีผานมา 

As of 14 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,521.25 -0.59 -0.33 0.73 
SET50 950.09 -0.71 -0.45 0.73 
Dow Jones 30 19,792.53 -0.60 0.18 3.50 
S&P 500 2,253.28 -0.81 -0.28 2.48 
NASDAQ Comp 5,436.67 -0.50 -0.14 2.12 
FTSE 100 6,949.19 -0.28 -0.07 2.44 
Hang Seng 22,456.62 0.04  -2.21 -2.33 
Nikkei 225 19,253.61 0.02  1.70 5.52 
Shanghai Comp 3,140.53 -0.46  -2.86 -3.37 
Weighted Taiwan 9,368.52 -0.15  -0.61 1.03 
KOSPI 2,036.87 0.04  0.17 2.25 

Straits Times 2,954.06 -0.04  -0.63 1.11 
Kuala Lumpur 1,643.29 -0.12  -0.54 0.83 
Jakarta Comp 5,262.82 -0.58  -0.85 2.21 
Philippines Comp 6,928.34 0.69  -1.63 2.17 
S&P ASX 200 5,584.62 -0.87 -0.45 1.75 
VIX Index 13.19 3.69 12.26 -1.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 425.07 -0.57 0.47 3.64 
MSCI Asia Pac Ex Japan 437.04 0.04 -0.59 2.97 
MSCI Asia Ex Japan 526.76 -0.22 -1.27 2.50 
MSCI EM Asia 428.23 -0.23 -1.24 2.89 
MSCI Thailand 511.74 -0.83 -0.49 3.28 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -108.45 -108.45 15.88 4,168.69 
Indonesia -22.90 -40.55 -244.14 1,287.55 
Philippines -1.76 -32.94 -48.77 225.35 
Korea  -9.76 333.90 627.20 9,861.94 
Taiwan  34.31 133.70 530.01 11,485.10 
Thailand -4.05 -49.53 43.76 2,271.10 
Vietnam -0.01 6.13 -45.45 -340.03 
Total -112.61 242.26 878.49 28,959.70 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Z16 952.30 -8.00 94,885 272,500 

S50F17 950.80 -8.10 11 43 

S50G17 949.70 -8.00 10 11 

S50H17 945.30 -7.70 10,609 54,228 

S50M17 939.40 -7.50 701 4,964 

S50U17 933.40 -7.10 158 2,896 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 Dec 16 change 
PTT 403.77 366.00 -0.54 
SCC 248.70 484.00 0.83 
PTTGC 127.76 63.50 -2.31 
ADVANC 58.64 146.50 -0.68 
TISCO 50.66 53.75 -0.46 
BDMS 39.41 22.60 -0.88 
TCAP 38.88 44.25 -1.12 
KBANK 34.98 171.00 -1.16 
MTLS 32.84 25.25 -4.72 
IVL 30.06 32.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14 Dec 16 change 
CPALL -252.79  60.50 0.41 
CPF -142.45  28.25 -0.88 
BH -120.74  179.50 -1.64 
BBL -93.80  158.00 -0.94 
BTS -89.11  8.55 -1.72 
TU -83.23  20.20 -0.98 
CPN -70.26  56.75 -0.87 
PTTEP -55.67  92.75 -1.07 
SPRC -50.89  11.80 -4.84 
SCB -49.50  146.00 -2.34 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

UMS (C/P from T/A) 15/12/2016 11/1/2017 
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