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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

คาด SET ยังขึ้นหาเปาหมาย แต upside เร่ิมแคบ นาแบงทํากําไรบาง 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังจากชวงเชาดัชนีแกวงตัวบวก/ลบ แคบๆ จากความ
กังวลเกี่ยวกับผลประชุมเฟดท่ีจะทราบในวันน้ี(14 ธ.ค.) แตยังมีแรงหนุนจาก
การฟนตัวของตลาดหุนเอเชียท่ีสวนใหญปรับลงในชวงวันหยุดของบานเรา(12 
ธ.ค.) ไปบางแลว ทําใหมีแรงซ้ือเก็งกําไรเขามาพยุงใหเริ่มทรงตัวดานบวกได 
สงผลให SET เริ่มฟนตัวข้ึนอีกครั้งในภาคบาย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนเชาน้ีถือวายังดูดี หลังตลาดหุน
สหรัฐปดบวกตอ ดวยภาวะการซ้ือขายท่ีคอนขางคึกคัก จากคาดการณท่ีวา
เฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมครั้งน้ี ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญ
ก็ปดบวกดวย โดยไดรับแรงหนุนจากการดีดตัวข้ึนของหุนกลุมแบงก หลังยูนิ
เครดิตซ่ึงเปนธนาคารรายใหญของอิตาลี ประกาศแผนปรับโครงสรางองคกร 
นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังปดบวกอีก จากการปรับเพ่ิมคาดการณ
อุปสงคนํ้ามันท่ัวโลกในปน้ีและปหนาของ IEA รวมท้ังคาเงินบาทท่ีแข็งคาอีก
เล็กนอย ทําให FSS คาดวา SET ยังมีลุนโอกาสบวกตอเน่ืองตามคาดเดิมได 
แมวาจะยังมีจังหวะแกวงตัวผันผวน และอาจออนตัวลงบาง เน่ืองจากตลาดหุน
เอเชียเชาน้ีสวนใหญยังแกวงตัวคอนขางผันผวนและมีออนตัวสลับ 

กลยุทธ : คาด SET ยังมีลุนข้ึนไดตามเปา แต upside เริ่มแคบ นาแบงสวน
ทยอยทํากําไรเพ่ือลดพอรต เตรียมเม็ดเงินไวรอซ้ือใหมชวงออนตัวรอบหนา 

แนวรับ  1528-1525 , 1522-1518 จุด   

แนวตาน  1533-1535 , 1540-1544 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BANPU , AUCT , TRC(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$154ลาน สวนใหญไหลเขา
เกาหลใีต US$129ลาน และไตหวนั US$110ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$45ลาน 
และฟลปิปนส US$22ลาน แนวโนมเงินทุนมทิีศทางชะลอตวัเพื่อรอผลการประชุม 
FOMC ตอการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยในปหนา ขณะท่ีคาเงินดอลลารเชานี้แข็งคาขึน้
เนื่องจากคาดการณวา Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคร้ังนี้ซ่ึงเปนคร้ัง
แรกของปและคร้ังท่ี 2 ในรอบเกือบ 10 ป   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) คาดผลกระทบจาก Fed จํากดัและระยะส้ัน ราคาหุนท่ัวโลกตอบรบัเปนลบมาก

กับการข้ึนดอกเบ้ียของ Fed ครั้งลาสดุ 16 ธ.ค. 2015 เพราะคาดวาจะข้ึนติดตอกันใน

เดือนถัดไป ประกอบกับชวงน้ันราคานํ้ามันทํา new low ทุกวันและกังวลเศรษฐกิจจีน

ชะลอ กดดันให SET -3% เปนเวลา 2 สัปดาห เงินบาทออนคา 1% ตางชาติขายหุนไทย

และพันธบัตรติดตอกันเกือบ 1 เดือน แตเราเช่ือวาสถานการณปจจุบันไมแยขนาดน้ัน 

เพราะนักลงทุนปรับพอรตไปกอนหนาน้ีแลว นํ้ามันเปนขาข้ึน การข้ึนดอกเบ้ีย Fed อาจทํา

ไดไม aggressive นักเพราะเศรษฐกจิท่ีออนแอของยุโรปและแนวโนมการออนแอของจีน 

จะทําใหดอลลารแข็งคามากไป และยังเช่ือวา SET จะแกรงกวาเพ่ือนบานจากปจจัย

เฉพาะตัวและแรงซ้ืของ LTF/RMF    

• (+) วานนี้ครม.อนมัุติ Action plan ของก.คมนาคมปหนา 8.96 แสนลานบาท มี 5 

โครงการท่ีพรอมกอสรางเลยไดแก รถไฟทางคู หัวหิน-ประจวบฯ โครงการทาอากาศยาน

ในภูมิภาค เปนตน และอีก 15 โครงการท่ีสามารถประกวดราคาได เชนรถไฟฟาสายสีนํ้า

เงิน สีเขียวเขม สแีดงเขม เปนตน คาดวงเงินเบิกจายในปหนา 1.5 แสนลานบาท กระตุน 

GDP ได 1% แตวงเงินจะเพ่ิมเปนเทาตัวในป 2017 เพราะจะมีงานกอสรางมาก กลุม

รับเหมา วัสดุกอสราง และธนาคารพาณิชยไดรับอานิสงสเต็มท่ี สวนกลุมอสงัหาฯจะไดรับ

ประโยชนในระยะถัดไป แนะนํา CK, SEAFCO, PYLON, SCC, SCB   

• (+) ครม.อนุมัติมาตรการชอปชวยชาติไมเกนิ 15,000 บาทชวง 14-31 ธ.ค. นี ้

การขยายเวลาชอปมากกวาปกอนท่ีใหเวลาเพียง 7 วัน ยิ่งเปนบวกกับหุนคาปลีก แมตลาด

จะรับรูขาวน้ีไปแลว แตกลุม Commerce และหุนท่ีไดอานิสงสยังนาสนใจเพราะราคาหุน

พักฐานแลวในชวง 2 สัปดาหที่ผานมา ขณะท่ีรัฐบาลเริ่มจายเงินใหผูมีรายไดนอยแลว หุน

ท่ีไดประโยชนไดแก BEAUTY, KAMART, BIG, HMPRO, GLOBAL, ROBINS, FN, M, 

MC , KTC  

• (+) BIG งาน Photo Fair 2016 เม่ือ 30 พ.ย. – 4 ธ.ค. คาดมียอดขาย 130-140 ลาน

บาทเพราะตลาดกลองท่ีกลับมาคึกคักจากการเปดตัวรุนใหมของ Fuji (X-A3) และ 

Olympus (E-PL8) และสนิคาเดิมของ Sony กลับมาขายไดตามปกติ และยังไดแรง

กระตุนจากชอปชวยชาติ ซ่ึงปที่แลวสรางยอดขายในชวง 7 วันไดราว 50 ลานบาท เราจึง

คาดกําไรสุทธิ 4Q16 จะฟนแรง 40-50% Q-Q เราอยูระหวางทบทวนประมาณการและ

ราคาเปาหมายในปจจุบันท่ีให 5.55 บาทอิง 2017PE 20 เทา ถือวาไมแพงเม่ือเทียบกับ

กําไรป 2017 ท่ีคาดโต 35% Y-Y    

• (+) คาดการณหุนเขา-ออก SET50 หุนเขา: GL, GLOBAL, JAS, PTG, RATCH, 

SCCC, SPRC, THAI // หุนออก: BCP, BEC, MTLS, SAWAD, TASCO, TPIPL, TTW, 

WHA (นาจะประกาศปลายสัปดาหน้ี) 
 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,530.21 0.25 0.25 1.32 
SET50 956.86 0.26 0.26 1.45 
Daily turnover  49,796.10 (Bt mn) 
Market cap  14,960.61 (Bt bn) 
Market P/E  18.40 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.80 14.29 
China 15.08 13.27 
Hong Kong 12.40 11.32 
Indonesia 17.55 14.63 
Korea 11.78 10.25 
Philippines 17.54 16.25 
Taiwan 15.15 13.55 
S&P500 19.09 17.05 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Dec 09 Dec 08 Dec 07 Dec 06 Dec 

PTT 227.38 94.75 80.44 103.83 93.81 
PTTEP 225.04 121.88 112.24 98.44 415.30 

KBANK 135.33 45.87 39.32 52.85 42.31 
SCB 61.87 11.24 9.00 5.93 7.27 

SCC 55.55 19.37 49.53 14.06 23.58 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
13-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,811.83 17,429.23 -1,617.40 
Proprietary (Bt mn) 6,244.74 4,930.05 1,314.69 
Local Institution(Bt mn) 3,471.06 4,020.02 -548.96 
Retail (Bt mn) 24,268.46 23,416.78 851.68 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-12-16 Buy Sell Net 
Institution 19,584 24,536 -4,952 
Foreign 41,872 40,560 1,312 
Local 68,911 65,271 3,640 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
13-14 ธ.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 
14 ธ.ค. - ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (4Q16)  

- ยูโรโซน: Industrial Production (ต.ค.)  
15 ธ.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ธ.ค.)  
16 ธ.ค. - สหรัฐ: Housing starts, Building permits (พ.ย.)  
20 ธ.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ย.)  

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
21 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (พ.ย.)  
22 ธ.ค. - ไทย: AMA เขาเทรด (ราคา IPO 9.99 บาท)  

- ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย ตลาดคาดดีข้ึนเล็กนอยจาก 
3.2% เปน 3.3%) 

23 ธ.ค. - ไทย: AU เขาเทรด (ราคา IPO 4.50 บาท)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีและทํา

จุดสูงสุดเปนประวัติการณตอเนื่อง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูผลการ

ประชุม FED ในคืนนี ้

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดเชนกันโดย

ตอบรับเชิงบวกตอตวัเลขเศรษฐกิจจีนท่ีดกีวาคาด อยางไรก็ตาม

ประเด็นท่ีนักลงทุนจับตายังเปนเร่ืองของการประชุม FED ในคนืนี ้

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตวัในแดนบวกไดตามตลาดหุน

ภูมิภาคอ่ืน รวมถึง Sentiment ท่ีดขีึน้ของภาคการผลติในญ่ีปุน 

� (0) คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอีกเล็กนอย โดยลาสุดแกวงตวัในกรอบ 

35.50-35.60 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.57 35.56 -0.02 
US$/ Euro 1.06 1.06 0.04 
Yen/ US$ 115.25 115.19 -0.05 
Yuan/ US$ 6.90 6.91 0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.23 52.98 -1.42 
GOLD 1,160.60 1,159.00 0.14 
BDI 1,052.00 1,069.00 -1.59 
ZINC 2,705.00 2,732.00 -0.99 
CRB index 193.46 193.35 0.06 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. เพิ่มขึน้ 0.15 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 52.98 ดอลลาร/บารเรล หลัง IEA มีการ
ปรับเพิม่คาดการณอุปสงคน้าํมนัท่ัวโลกในปนี้และปหนา โดยอุปสงค
จากฝงเอเชียยังแข็งแกรง ขณะท่ีปจจัยหนนุคือความรวมมือในการปรับ
ลดกําลังการผลิตของกลุมผูผลติน้ํามนั 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 6.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,159.00 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนลดการถือครอง
สินทรัพยปลอดภัยไปหาสินทรัพยเส่ียงแทน รวมถึงความเปนไปได
คอนขางแนท่ี FED จะปรับขึน้ดอกเบี้ยในการประชุมคนืนี ้

As of 13 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,530.21 0.25 0.25 1.32 
SET50 956.86 0.26 0.26 1.45 
Dow Jones 30 19,911.21 0.58 0.78 4.12 
S&P 500 2,271.72 0.65 0.54 3.32 
NASDAQ Comp 5,463.83 0.95 0.36 2.63 
FTSE 100 6,968.57 1.13 0.21 2.72 
Hang Seng 22,446.70 0.06  -0.72 -0.84 
Nikkei 225 19,250.52 0.50  0.99 4.79 
Shanghai Comp 3,155.04 0.07  -2.41 -2.92 
Weighted Taiwan 9,382.14 0.34  -0.23 1.41 
KOSPI 2,035.98 0.43  0.40 2.48 

Straits Times 2,955.23 0.10  0.18 1.94 
Kuala Lumpur 1,645.28 0.24  0.22 1.60 
Jakarta Comp 5,293.62 -0.27  -0.27 2.81 
Philippines Comp 6,880.91 0.17  -2.19 1.58 
S&P ASX 200 5,545.05 0.75 0.47 2.69 
VIX Index 12.72 0.63 8.26 -4.58 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 427.52 0.76 1.38 4.80 
MSCI Asia Pac Ex Japan 436.88 0.22 0.53 2.85 
MSCI Asia Ex Japan 527.93 0.37 0.26 2.66 
MSCI EM Asia 429.21 0.40 0.60 3.02 
MSCI Thailand 516.02 0.16 0.65 4.77 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  49.42 201.30 124.33 4,277.14 
Indonesia -17.64 -17.64 -221.23 1,310.46 
Philippines -22.35 -31.23 -47.06 227.06 
Korea  1.12 209.52 502.82 9,737.56 
Taiwan  109.87 99.56 495.87 11,451.00 
Thailand -45.44 -45.44 47.85 2,275.19 
Vietnam 0.63 6.14 -45.44 -340.02 
Total 75.61 422.21 857.14 28,938.39 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z16 960.30 3.80 110,033  275,831  
S50F17 958.90 6.70 7  37  
S50G17 957.70 3.80 3 10  
S50H17 953.00 3.50 19,181  52,946  
S50M17 946.90 4.40 967  4,857  
S50U17 940.50 4.00 176  2,880  

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Dec 16 change 
AOT 217.00 396.00 0.51 
KBANK 190.45 173.00 -0.57 
ADVANC 159.79 147.50 0.34 
KTB 104.15 17.60 0.00 
PTTGC 96.13 65.00 0.39 
BDMS 85.88 22.80 -0.44 
SCB 80.82 149.50 -0.33 
PTT 77.45 368.00 -0.27 
CPN 58.35 57.25 0.00 
CPF 54.65 28.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Dec 16 change 
SCC -258.46  480.00 0.00 
BH -248.42  182.50 -0.82 
INTUCH -91.26  50.25 0.00 
PTTEP -80.49  93.75 2.18 
AMATAV -76.02  6.60 -2.94 
IRPC -71.09  4.86 0.41 
BEAUTY -50.00  10.90 -0.91 
BA -45.09  22.80 0.44 
JAS -42.09  8.40 1.20 
MALEE -31.64  115.00 -0.86 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

ACAP-W1 (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 13/12/2016 30/12/2016 

COM7 (T/O) 6/12/2016 23/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

SOLAR (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TLUXE (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

TNP (T/O) 6/12/2016 13/1/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

VNT (T/O) 13/12/2016 20/1/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 

AJD (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

HOTPOT (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

NETBAY (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

RJH (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 

TACC (C/P from T/O) 6/12/2016 30/12/2016 
    
    
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


