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Today’s Report : HANA, SCC, WORK 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET จะผันผวนและออนตวบาง แตยังลุนขึ้นตอไดอีก จึงนาถือตอ! 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET จะยังรีบาวดข้ึนตอไดอีก หลังผลประชุมโอเปก
ไดขอสรุปเกี่ยวกับการลดกําลังการผลิต สงผลใหราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ฟนตัวแรง แตความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ
สหรัฐยังกดดันตลาดใหแกวงผันผวนและออนตัวใหเห็น โดยนักลงทุนบางสวน
ยังรอดูตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในคํ่าวันน้ีประกอบดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ถึงแมวาเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐจะขยับบวกตอข้ึนมา
ปดท่ีระดับสูงสุดเปนประวัติการณไดอีก จากแรงหนุนของการพุงข้ึนในหุนกลุม
พลังงาน เพ่ือตอบรับมติที่ประชุมโอเปกเกี่ยวกับการลดกําลังการผลิต แตยังมี
แรงกดดันจากการรวงลงของหุนกลุมเทคโนโลยี ทําใหยังมีกรอบบวกจํากัด 
ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังปรับตัวลง เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือ
ขาย เพ่ือติดตามผลประชามติเกี่ยวกับการแกรัฐธรรมนูญของอิตาลีในวันท่ี 4 
ธ.ค.น้ีกอน สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีหลายแหงเริ่มออนตัวลงดวย ซ่ึง SET 
ก็มีแรงขายกดดันมากข้ึนในชวงบายวานน้ี ทําใหดัชนีมีสิทธิออนตัวตอได 
อยางไรก็ตามเงินบาทเริ่มมีแนวโนมแข็งคาข้ึน ทําให FSS คาดวากรอบลบจะ
คอนขางจํากัด และยังลุนจังหวะขยับบวกตอเน่ืองไดตามคาดเดิมอยู 

กลยุทธ : FSS ยังคาดหมายโอกาสท่ี SET จะแกวงบวกตอได สวนลงทุนจึง
ยังนาถือตอ แตซ้ือใหมอาจรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวงออนตัวดีกวาไลราคา 

แนวรับ  1510-1506 , 1502-1498 จุด   

แนวตาน  1515-1517 , 1520-1527 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : JMART , PLANB , GPSC(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$21ลาน เม็ดเงินกลับมาไหล
เขา TIP เปนวนัแรกในรอบ 17 วนัทําการโดยเฉพาะไทยท่ีมีเม็ดเงินไหลเขา 
US$23.4 ลานมากท่ีสุดในรอบ 29 วนั ตามดวยไตหวนั US$10ลาน ขณะท่ีไหลออก
อินโดนีเซีย US$13ลาน และเวียดนาม US$8ลาน แนวโนมเงินทุนผันผวน อาจมี
การเก็งกําไรกลุมพลังงานตามราคาน้าํมันท่ียังทะยานขึน้อยางตอเนื่อง ขณะท่ียัง
ระมัดระวังตอตวัเลขการจางงานสหรัฐในคืนวนันี ้

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ราคาน้ํามันมีทิศทางขึน้ตอลุนผลประชุมกลุม Non-OPEC ราคานํ้ามันดิบปรับ
ข้ึนแรง 6.9% ตอเน่ืองหลัง OPEC บรรลุขอตกลงลดกําลังการผลิต (มีผลบังคับใช ม.ค. 
2017) ขณะท่ีกลุม Non-OPEC ก็มีแนวโนมท่ีจะรวมลดกําลังการผลิตดวย 6 แสนบารเรล/
วัน (จับตารัสเซียซ่ึงเปนตัวแปรสําคัญ ตลาดคาดวาจะลด 3 แสนบารเรล/วัน) ในการ
ประชุม 9 ธ.ค. ในระหวางน้ีราคานํ้ามันจึงยังผันผวนในทิศทางขาข้ึน แนะนํา PTT (ราคา
พื้นฐาน 380 บาท) PTTGC (ราคาพื้นฐาน 70 บาท) และ BCP (ราคาพื้นฐาน 38 
บาท) ท่ีราคา laggard สุดในกลุม และเปนลบกับกลุมสายการบินในระยะสั้น     

• (0) จับตาตัวเลขการจางงานสหรัฐคืนนี้ ตลาดคาดคอนขางสูง +1.8 แสนตําแหนง 
สอดคลองกับการจางงานภาคเอกชนท่ีออกมาดีเกินคาดมาก ซ่ึงจะตองจับตา Statement 
ของ Fed ตอมุมมองการข้ึนดอกเบ้ียในป 2017 สวนวันอาทิตยน้ีจะมีการลงประชามติ
แกไขรธน.ในอิตาลี และสัปดาหหนามีการประชุม ECB ท่ีคาดวานาจะประกาศขยาย
โครงการ QE ท่ีจะหมดอายุ มี.ค. ปหนาออกไป แมดอลลารจะออนคาในชวง 2 วันน้ีแต
เปนเพียงระยะสั้น ทิศทางดอลลารยังแข็งคา และ Flow จะยังไมไหลกลับเขาเอเชีย  

• (+) SCC ราคาหุน laggard ท่ีสุดในบรรดาหุน big cap. ท้ังท่ีกําไรสทุธิ 9M16 +28% 
Y-Y แมกําไรจะชะลอใน 4Q16 เพราะมีหยุดซอมโรงงาน ROC 40 วัน แตกําไรสุทธิทั้งปก็
นาจะทําสถิติสูงสงูท่ี 5.29 หม่ืนลานบาท +17% Y-Y สวนป 2017 คาดกําไรสุทธิ -5% 
Y-Y เพราะฐานสูงในปน้ีแตอยูในระดับสูงกวาในอดีตมาก ธุรกิจเคมีภัณฑยังแกรง  แต
ธุรกิจซีเมนตและวัสดุกอสรางจะดีข้ึนกวาหลายปท่ีผานมาตามงานกอสราง ปจจุบันมี 
2017PE เพียง 11.4 เทา และคาด Dividend yield 4% ตอป แนะนําซ้ือ ปรับไปใชราคา
เปาหมายปหนาท่ี 600 บาท 

• (+) WORK แนวโนมผลประกอบการ 4Q16 นาจะขาดทุนมากกวาท่ีเราเคยคาดกอนหนา
น้ีจากผลกระทบในชวงไวอาลัย 1 เดือน ทําใหกําไรสุทธิในปน้ีตํ่ากวาท่ีเราเคยคาด โดย
นาจะ -10% Y-Y แตในป 2017 คาดกําไรฟนกาวกระโดด +126% Y-Y เราชอบ WORK 
มากท่ีสุดในกลุมทีวีดิจิตอลจาก Content ท่ีแข็งแกรง ทําใหบรษิัทรกัษาสวนแบงตลาดไว
ไดทามกลางธุรกิจทีวีที่แขงขันรนุแรงและการแขงขันจากสื่อออนไลนมากข้ึน ยังคงราคา
เปาหมายปหนา 44 บาท และแนะนําซ้ือ 

• (+) PLANB ไดรับผลกระทบจากชวงเวลาแหงการไวอาลัย 1 เดือนเชนเดียวกับสื่อ
โฆษณาประเภทอื่น ซ่ึงจะทําใหกําไรใน 4Q16 สะดุดช่ัวคราวกอนจะฟนกลับเปนปกติในป
หนา เราคาดกําไรสุทธิป 2017 +46% Y-Y จากจุดแข็งของบรษิัทท่ีมีสื่อปายโฆษณา
แทบทุกพ้ืนท่ีทั่วประเทศท่ีมีศักยภาพ ท้ังปายโฆษณาดิจิตอลบนถนนและในสนามบิน และ
เสริมดวยรายไดจากการบริหารสิทธิประโยชนของสมาคมฟุตบอลและบริษัทพรีเมียรลีก 
เรายังคงราคาเปาหมาย 6.30 บาท แนะนําซ้ือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 1-12-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,512.38 0.14 0.80 0.14 
SET50 947.32 0.44 1.27 0.44 
Daily turnover  62,216.30 (Bt mn) 
Market cap  14,779.53 (Bt bn) 
Market P/E  18.18 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.75 14.22 
China 15.59 13.73 
Hong Kong 12.56 11.47 
Indonesia 17.13 14.33 
Korea 11.40 9.96 
Philippines 17.56 16.24 
Taiwan 14.81 13.25 
S&P500 18.41 16.45 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 01 Dec 30 Nov 29 Nov 28 Nov 25 Nov 

PTTEP 271.86 33.07 17.98 7.31 0.16 
PTT 210.46 73.45 5.88 139.76 44.35 

BANPU 104.87 25.82 173.65 131.14 41.38 
PTTGC 77.66 2.50 5.04 0.13 0.41 

KBANK 58.62 45.94 54.08 37.09 29.04 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
1-12-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,570.20 17,736.23 833.97 
Proprietary (Bt mn) 6,343.74 6,059.41 284.33 
Local Institution(Bt mn) 8,909.90 6,503.65 2,406.25 
Retail (Bt mn) 28,392.43 31,916.99 -3,524.56 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

1-12-16 Buy Sell Net 
Institution 24,156 30,122 -5,966 
Foreign 34,923 27,701 7,222 
Local 61,632 62,888 -1,256 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
2 ธ.ค. - เกาหลีใต: 3Q16 GDP  

- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ย.)  
4 ธ.ค. - อิตาลี: ลงประชามติแกไขรางรธน. 

- ออสเตรยี: เลือกต้ังประธานาธิบดี 
5 ธ.ค. - จีน: Caixin PMI composite (พ.ย.)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ย.)  
6 ธ.ค. - ยูโรโซน: 3Q16 GDP  
8 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ย.)  

- จีน: ดุลการคา (พ.ย.)  
- ญี่ปุน: 3Q16 GDP 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม 

10 ธ.ค. - จีน: สินเช่ือเดือน พ.ย.  
12 ธ.ค. - ตลาดหุนอินโดนีเซีย มาเลเซีย อินเดีย ปดทําการ  
13-14 ธ.ค. - FOMC ประชุม 
13 ธ.ค. - จีน: Industrial Production (พ.ย.)  

- ยูโรโซน: ZEW Survey (ธ.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดย DJIA ทําจุดสูงสุด

เปนประวตัิการณได ขณะท่ี S&P 500 และ NASDAQ ปดลบ โดยถูก

กดดนัจากหุนในกลุมเทตโนโลยีท่ีรวงลง อยางไรก็ตามยังไดรับปจจัย

หนนุจากราคาน้าํมนัท่ีปรับตวัขึน้ตอเนื่อง 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบโดยนักลงทุนยัง

กังวลตอสถานการณการเมืองในภูมิภาคและจับตาดผูลประชามตขิอง

อิตาล ี

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบจากคาเงินดอลลารท่ี

แข็งคา ขณะท่ีนักลงทุนรอดตูัวเลขเศรษฐกิจสําคัญสหรัฐฯคนืนี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.50-35.70 

บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.63 35.67 0.13 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.09 

Yen/ US$ 113.69 114.10 0.36 

Yuan/ US$ 6.88 6.89 0.09 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.98 51.06 -0.16 

GOLD 1,179.10 1,169.40 0.83 

BDI 1,196.00 1,204.00 -0.66 

ZINC 2,728.00 2,702.00 0.96 

CRB index 191.41 189.31 1.11 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. พุงขึน้ 1.62 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.06 ดอลลาร/บารเรล โดยยังไดอานิสงสบวกหลัง
การประชุม OPEC บรรลขุอตกลงในการปรับลดกําลังการผลิต 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงลง 4.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,169.40 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากเม็ดเงินเร่ิมไหล
กลับเขาสูสินทรัพยเส่ียง อยางไรก็ตามตลาดจับตาดูตวัเลขเศรษฐกิจ
สําคัญภาคแรงงานของสหรัฐฯ 

As of 1 Dec 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,512.38 0.14 0.80 0.14 
SET50 947.32 0.44 1.27 0.44 
Dow Jones 30 19,191.93 0.36 0.21 0.36 
S&P 500 2,191.08 -0.35 -1.01 -0.35 
NASDAQ Comp 5,251.11 -1.36 -2.74 -1.36 
FTSE 100 6,752.93 -0.45 -1.28 -0.45 
Hang Seng 22,878.23 0.39  -0.29 -0.58 
Nikkei 225 18,513.12 1.12  0.09 0.49 
Shanghai Comp 3,273.31 0.72  0.35 0.72 
Weighted Taiwan 9,263.53 0.25  0.20 -0.69 
KOSPI 1,983.75 0.01  -0.07 -0.53 

Straits Times 2,928.58 0.85  2.38 0.76 
Kuala Lumpur 1,626.44 0.45  0.14 0.64 
Jakarta Comp 5,198.76 0.97  1.50 0.97 
Philippines Comp 6,864.87 1.23  -0.08 1.52 
S&P ASX 200 5,500.24 -0.55 -0.69 0.54 
VIX Index 14.07 5.55 14.02 5.55 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 412.46 -0.23 -0.60 1.50 
MSCI Asia Pac Ex Japan 433.93 0.33 0.63 -1.08 
MSCI Asia Ex Japan 526.75 0.06 0.93 -1.83 
MSCI EM Asia 426.64 0.11 0.93 -2.01 
MSCI Thailand 511.60 0.55 1.36 1.04 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -52.59 -346.56 -2,611.30 4,152.81 
Indonesia -13.34 -216.54 -13.34 1,518.36 
Philippines 2.82 -30.17 2.82 276.95 
Korea  -36.34 696.17 -29.91 9,204.84 
Taiwan  9.56 171.60 9.56 10,964.70 
Thailand 23.35 -119.45 23.35 2,250.69 
Vietnam -7.90 -20.89 -7.90 -302.48 
Total -74.43 134.16 -2,626.72 28,065.87 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z16 946.80 0.00 108,528 309,816 
S50F17 943.00 -2.40 6 24 
S50G17 944.10 0.00 0 0 
S50H17 939.10 0.90 10,175 31,840 
S50M17 931.50 0.00 1,498 4,745 
S50U17 925.40 0.40 504 2,788 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Dec 16 change 
PTT 515.33 364.00 4.30 
BJC 432.27 53.00 0.95 
SCB 285.12 145.00 -1.02 
KCE 279.53 121.50 0.83 
CPF 168.90 28.50 -0.87 
PTTEP 140.79 88.50 7.27 
KBANK 121.91 170.00 0.29 
AOT 103.17 402.00 0.00 
PTTGC 87.54 64.25 2.80 
GLOW 80.24 78.50 -0.63 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Dec 16 change 
ADVANC -97.76  143.00 -1.04 
AAV -97.36  6.40 -2.29 
CBG -95.94  73.25 -3.93 
SPRC -69.88  12.60 -0.79 
BBL -66.57  156.00 0.00 
CPN -65.36  55.25 -2.21 
PSH -48.01  23.00 51.32 
TASCO -47.16  17.80 -1.66 
TOP -44.70  73.00 -1.35 
BCH -29.81  14.80 4.96 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

JTS (C/P from T/A) 2/12/2016 29/12/2016 
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