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Today’s Report : BCH, GUNKUL 
Our Portfolio Dec 2016 : BEAUTY, BEM, CK, HMPRO, MINT 

2016SET Target 

1550 
 

คาด SET ยังขยับบวกตอได แตก็ตองระวังแกวงผันผวนดวย... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงทรงตัวดีข้ึนในชวงเชา ตามภาวะตลาดหุนเพ่ือน
บาน ซ่ึงคาดวานักลงทุนยังรอติดตามผลประชุมโอเปกอยางตอเน่ือง กอนท่ี
ภาคบายจะมีแรงซ้ือหนุนเขามาอีก จากความคาดหวังเชิงบวกวาโอเปกนาจะ
ไดขอสรุปเกี่ยวกับการลดการผลิตนํ้ามันลง ทําให SET ขยับบวกตอไดอีก
ในชวงบาย จนกระท่ังสามารถขยับข้ึนปดบวกกวา 10 จุด 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เชาน้ีตลาดหุนในเอเชียยังเปดบวกสดใส หลังราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกเม่ือคืนน้ีพุงข้ึนกวา 9% จากการท่ีผลประชุมโอเปก
ออกมาไมนาผิดหวัง โดยสามารถบรรลุขอตกลงในการท่ีจะปรับลดกําลังการ
ผลิตเปนครั้งแรกในรอบ 8 ป ทําให FSS ยังคาดหมายวา SET มีโอกาสท่ีจะยัง
ขยับบวกตอไดอีก อยางไรก็ตามตลาดหุนสหรัฐเริ่มมีแรงขายกดดันใหออนตัว
ลงมาปดเปนบวกเพียงเล็กนอย เน่ืองจากนักลงทุนกลับมากังวลเกี่ยวกับ
แนวโนมท่ีเฟดจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมกลางเดือนน้ีแทน (13-14 
ธ.ค.) โดยนักลงทุนบางสวนยังรอดูตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐในวันศุกรน้ีประกอบอีกครั้ง รวมท้ังคาเงินบาทท่ียังออนตัวลงตอ ดังน้ัน
ตองระวังตลาดแกวงผันผวนไวดวย 

กลยุทธ : SET ยังขยับบวกไดดีตอเน่ือง ทําใหยังเนนถือตอรอขายสูง แตตอง
ระวังจังหวะแกวงตัวดวย จึงนาเลือกหุนทยอยซ้ือชวงออนตัวดีกวาไลราคา 

แนวรับ  1507-1505 , 1502-1498 จุด   

แนวตาน  1512-1515 , 1520-1527 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : UNIQ , LIT , HMPRO(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$94ลาน สวนใหญไหลเขา
เกาหลใีต US$200ลาน และไตหวัน US$18ลาน ขณะท่ีไหลออกอินโดนเีซีย 
US$79ลาน และไทย US$59ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางกลบัมาไหลเขาเก็ง
กําไรหุนกลุมพลังงานท่ีราคาน้ํามนัทะยานขึน้หลังโอเปกเซอรไพรสตลาด รับลด
กําลังการผลิต 1.2 ลานบารเรลเปนคร้ังแรกในรอบ 8 ป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) แนวโนมตลาดหุนเดือน ธ.ค. แมจะมีปจจัยตางประเทศมากมายในเดือนน้ีที่กดดัน
ตลาดหุนท่ัวโลก โดยเฉพาะในเอเชีย แตแรงขายของนักลงทุนตางชาตินาจะชะลอลงมาก
หลังจากขายสุทธิหุนไทยอยางหนักต้ังแตเดือน ต.ค.-พ.ย. ท่ีผานมา ขณะท่ีพ้ืนฐานของ
เศรษฐกิจไทยมีโมเมนตัมดีข้ึน ฐานะการคลังแข็งแกรงกวาหลายประเทศในเอเชีย และ
มองไปปหนามีแววสดใสจากการประมูลโครงการภาครัฐท่ีจะเริ่มต้ังแตตนป ทําใหตลาดหุน
ไทยและคาเงินบาทอยูในเกณฑทีแ่กรงกวาเพ่ือนบาน ประกอบกับเดือน ธ.ค. เปนเดือน
แหง LTF/RMF นาจะผลักดันให SET Index 1,530 จุดมีความเปนไปได (1,550 จุดตอง
ลุน) ในดือนน้ีเราแนะนําหุนเดนคือ BEM, BEAUTY, CK, HMPRO, MINT 

• (+) OPEC บรรลุขอตกลงเปนคร้ังแรกในรอบ 8 ป ลดกําลังการผลิต 1.2 ลาน
บารเรล/วัน เหลือ 32.5 ลานบารเรล/วัน มีผล ม.ค. 2017 โดยอิหราน ลิเบีย และไนจีเรีย 
ไดรับยกเวน ทําใหราคานํ้ามันปรับข้ึน 8-9% เปนบวกตอ PTT และ PTTGC หลังจากน้ี
จับตาการประชุมกลุม Non-OPEC 9 ธ.ค. วาจะกําลังการผลิตหรือไม 

• (0) ดอลลารแข็งคาเรงตัวขึน้หลังขอมูลเศรษฐกิจสดใส การจางงานภาคเอกชนดีกวา
คาดมาก นาจับตา Statement ของการประชุม Fed กลางเดือนน้ีวาการปรับข้ึนดอกเบ้ียใน
ปหนาจะเรงตัวมากข้ึนหรอืไม (ถาปรับข้ึนดอกเบ้ียแรงและเร็ว เปนลบกับหุนและ
ทองคํา)      

• (+) BCH เราปรับประมาณการกําไรป 2016-17 ข้ึน 10-13% เปนเติบโต 45% Y-Y ในป
น้ีและ +14% Y-Y ในปหนา จากกาํไรท่ีดีกวาคาดใน 3Q16 และแนวโนมสดใสตอใน 
4Q16 จากรายไดผูปวยเงินสดท่ีโตดีทัง้จากรพ.เดิมและ WMC และอาจมีรายไดเพ่ิมจาก
กลุม 26 โรคเรื้อรงัท่ีสนง.ประกันสังคมจะจายเงินในชวงปลายป และมีลุนสนง.
ประกันสงัคมปรับอัตราการจายเงินใหสงูข้ึน คาดรูผลตนปหนา เราปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 
16 บาทจาก 14 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (+) GUNKUL แนวโนมกําไร 4Q16 จะฟนตัวจากไตรมาสกอนท่ีนาผิดหวัง เพราะ
โรงไฟฟาพลังงานลม “WED” เฟส 2 ขนาด 50 MW เริ่ม COD มาต้ังแตกลาง
ไตรมาส  รวมท้ังมีรายไดงานกอสรางเพ่ิม อยางไรก็ตาม กําไรปกติป 2016 คาดลดลง 
10% Y-Y แตจะเติบโตสูงเฉล่ีย 58% ตอปในป 2017-18 จากการรับรูรายไดจากโครงการ
โรงไฟฟาใหมๆท่ีมี Margin สูงเพ่ิมข้ึน จากเดิมรายไดหลักมาจากธุรกิจ Trading และ
รับเหมาสรางโรงไฟฟา เราประเมินราคาเปาหมายป 2017 ท่ี 6  บาท แนะนําซ้ือ    

• (+) ป 2017 ปทองกลุมรับเหมากอสราง วันน้ีรฟม.จะเปดซองขอเสนอทางเทคนิค
ของผูผานเกณฑการประเมินดานคุณสมบัติในรอบแรกของรถไฟฟาสายสสีมตะวันออก 
มูลคา 7.97 หม่ืนลานบาท และคาดประกวดราคา 6 ม.ค. 2017 สวนรถไฟฟาสายสีชมพู
และสีเหลืองจะประมูล 1Q17 (คูแขงคือ BTS และ BEM) สําหรับรถไฟทางคู 5 สายท่ีคาง
ทอ มูลคา 9.82 หม่ืนลานบาท ซ่ึงเปดขายซองพรอมกันไปแลว จะประมูล 3 - 10 ก.พ. ป
หนา กลุมรับเหมากอสรางและวัสดุกอสรางนาจะโดดเดนไดอกีหลายเดือนขางหนา เก็ง
กําไรผูรับเหมาขนาดใหญ CK, ITD, STEC, UNIQ ลวนมีโอกาสไดงาน  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,510.24 0.87 0.66 0.00 
SET50 943.18 1.15 0.83 0.00 
Daily turnover  69,967.00 (Bt mn) 
Market cap  14,742.77 (Bt bn) 
Market P/E  17.96 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.65 14.11 
China 15.46 13.62 
Hong Kong 12.77 11.65 
Indonesia 16.96 14.18 
Korea 11.42 9.99 
Philippines 17.57 16.24 
Taiwan 14.93 13.31 
S&P500 18.48 16.52 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Nov 29 Nov 28 Nov 25 Nov 24 Nov 

AOT 140.04 108.36 41.41 45.67 21.17 

PTT 73.45 5.88 139.76 44.35 190.16 

KBANK 45.94 54.08 37.09 29.04 45.95 
CPALL 42.43 - 6.05 9.08 1.62 

PTTEP 33.07 17.98 7.31 0.16 10.15 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
30-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,094.41 31,206.78 -2,112.37 
Proprietary (Bt mn) 8,091.68 6,304.89 1,786.79 
Local Institution(Bt mn) 8,324.69 7,740.06 584.63 
Retail (Bt mn) 24,456.26 24,715.30 -259.04 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-11-16 Buy Sell Net 
Institution 24,564 37,872 -13,308 
Foreign 44,309 30,286 14,023 
Local 74,673 75,388 -715 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

1 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.), อัตราเงินเฟอ 
(พ.ย.), เปดซองเทคนิคของผูเขาประมูลรถไฟฟาสายสีสม   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (พ.ย.)  
- สหรัฐ: Fed Beige Book, ISM Manufacturing (พ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.)   

2 ธ.ค. - เกาหลีใต: 3Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ย.)  

4 ธ.ค. - อิตาลี: ลงประชามติแกไขรางรธน. 
- ออสเตรยี: เลือกต้ังประธานาธิบดี 

5 ธ.ค. - จีน: Caixin PMI composite (พ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ย.)  

6 ธ.ค. - ยูโรโซน: 3Q16 GDP  
8 ธ.ค. - จีน: ดุลการคา (พ.ย.)  

- ญี่ปุน: 3Q16 GDP  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยจากตวัเลข

เศรษฐกิจท่ีสดใส อยางไรก็ตามกรอบการบวกยังไมกวางนักเนื่องจาก

ยังรอดูการประชุม OPEC ในวนันี ้

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดยถูกกดดนัจากราคา

น้ํามนัดบิท่ีรวงแรง รวมถึงกังวลเก่ียวกับสถานการณการเมืองใน

ภูมิภาค 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดทรงตัวโดยหุนในกลุมพลังงานถูก

กดดนัจากราคาน้าํมนัดิบท่ีรวงลง อยางไรก็ตามตลาดยังจับตาดูผลการ

ประชุม OPEC ในวันนี ้

� (0) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะออนคาลงเลก็นอย ลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 35.55-35.70 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.71 35.71 -0.01 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.03 

Yen/ US$ 114.36 114.46 0.09 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 -0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.21 49.44 -0.47 

GOLD 1,172.20 1,173.90 -0.14 

BDI 1,204.00 1,202.00 0.17 

ZINC 2,702.00 2,700.00 0.07 

CRB index 189.31 183.98 2.90 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. พุงขึน้ 4.21 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.44 ดอลลาร/บารเรล หลงัการประชุม OPEC ได
บรรลขุอตกลงในการปรับลดกําลังการผลติลง 1.2 ลานบารเรลตอวัน 
ซ่ึงเปนการลดกําลังการผลติคร้ังแรกในรอบ 8 ป 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. รวงลง 16.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,173.90 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็ง
คาขึน้หลงัจากท่ีราคาน้าํมันพุงขึน้แรง นอกจากนี้ตวัเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯยังออกมาแข็งแกรง 

As of 30 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,510.24 0.87 0.66 0.00 
SET50 943.18 1.15 0.83 0.00 
Dow Jones 30 19,123.58 0.01 -0.15 0.00 
S&P 500 2,198.81 -0.27 -0.66 0.00 
NASDAQ Comp 5,323.68 -1.05 -1.39 0.00 
FTSE 100 6,783.79 0.17 -0.83 0.00 
Hang Seng 22,789.77 0.23  0.77 0.47 
Nikkei 225 18,308.48 0.01  1.29 1.69 
Shanghai Comp 3,250.04 -1.00  -0.36 0.00 
Weighted Taiwan 9,240.71 0.53  0.98 0.08 
KOSPI 1,983.48 0.26  0.43 -0.03 

Straits Times 2,905.17 0.86  2.22 0.61 
Kuala Lumpur 1,619.12 -0.48  -0.35 0.15 
Jakarta Comp 5,148.91 0.24  0.52 0.00 
Philippines Comp 6,781.20 Closed -0.02 1.58 
S&P ASX 200 5,440.47 0.57 -0.66 0.57 
VIX Index 13.33 3.33 8.02 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.43 -0.12 0.07 0.99 
MSCI Asia Pac Ex Japan 432.51 -0.02 0.91 -2.74 
MSCI Asia Ex Japan 526.46 0.34 1.47 -3.29 
MSCI EM Asia 426.19 0.25 1.48 -3.65 
MSCI Thailand 508.78 1.23 1.71 -0.03 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -95.08 -293.97 -2,558.71 4,205.40 
Indonesia -79.39 -203.56 -919.51 1,531.33 
Philippines -27.71 -32.99 -383.18 274.13 
Korea  -33.08 694.40 -33.08 9,203.07 
Taiwan  17.96 162.11 -3,243.54 10,955.20 
Thailand -59.26 -142.91 -1,044.20 2,227.24 
Vietnam 15.27 -13.02 -67.95 -294.61 
Total -261.28 170.06 -8,250.17 28,101.76 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z16 946.80 16.00 134,218 298,889 
S50F17 945.40 16.00 11 22 
S50G17 944.10 16.00 0 0 
S50H17 938.20 15.60 8,065 31,320 
S50M17 931.50 15.90 843 4,849 
S50U17 925.00 15.70 409 2,730 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Nov 16 change 
BJC 281.26 52.50 -3.23 
GL 163.09 58.00 9.95 
KBANK 148.11 169.50 0.30 
LH 114.04 9.30 1.64 
MINT 102.79 37.50 4.90 
PTTGC 83.53 62.50 0.00 
BANPU 81.88 18.70 0.00 
KKP 77.13 55.25 -0.45 
BEM 74.50 7.75 1.97 
IVL 73.58 33.00 0.76 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Nov 16 change 
KCE -985.34  120.50 -2.43 
AOT -375.25  402.00 3.34 
INTUCH -231.37  49.75 0.00 
SCC -209.70  476.00 0.42 
CPALL -155.59  60.25 0.00 
ADVANC -143.31  144.50 -0.34 
CPN -134.17  56.50 2.73 
BBL -128.10  156.00 0.97 
PTT -96.57  349.00 2.05 
LPN -89.96  10.00 -0.99 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 
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