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Today’s Report : CENTEL, TK 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

SET ปรับพักตัวแตคาดกรอบลบจํากัด และลุนขึ้นไดอีก จึงแนะนําถือตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มปรับพักตัวลงมาเคล่ือนไหวแดนลบในภาคบาย 
หลังจากชวงเชาขยับบวกข้ึนไปตอไดกอน แตกรอบบวกยังแคบและผันผวน
ตอเน่ือง โดยกอนหนาน้ีดัชนีก็ขยับข้ึนมาพอควรแลว ขณะท่ีคาเงินบาทกลับไป
ออนคาลง หลังจากแข็งคาข้ึนมาบางในชวง 3 วันท่ีผานมา โดยคาดวานัก
ลงทุนบางสวนยังรอติดตามผลประชุมโอเปกในวันท่ี 30 พ.ย.น้ีอีกครั้งดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญพลิกกลับมา
ปดบวกอีกครั้งแมวากรอบบวกจะคอนขางแคบ โดยไดแรงหนุนจากการ
เปดเผยตัวเลข GDP ไตรมาส 3 ของสหรัฐท่ีขยายตัวแข็งแกรงสุดในรอบ 2 ป 
และราคาบานก็พุงข้ึนสูงสุดในรอบ 10 ปดวย แตยังถูกกดดันจากราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีปรับตัวลงถึงเกือบ 4% จากการท่ีรัสเซียซ่ึงไมไดอยูใน
กลุมโอเปก ปฏิเสธท่ีจะเขารวมประชุม เพราะตองการใหกลุมโอเปกไดรวม
หารือกันเสียกอน ทําใหนักลงทุนไมม่ันใจกับผลประชุมของโอเปกในวันน้ีมาก
นัก ดังน้ันแมวาตลาดหุนเอเชียเชาน้ีจะเปดเปนบวกกอนได แตสวนใหญก็
เคล่ือนไหวในกรอบแคบเชนกัน ทําให FSS คาดวา SET มีสิทธิที่จะแกวงบวก-
ลบกรอบแคบดวย เพ่ือรอลุนผลประชุมโอเปกในวันน้ีอีกครั้ง 

กลยุทธ : เน่ืองจาก FSS ยังคาดวา SET จะพักตัวในกรอบจํากัด และลุนข้ึน
ตอไดอีกตามคาดเดิม จึงแนะนําเลือกหุนซ้ือชวงลบ แลวเนนถือเพ่ือรอขายสูง 

แนวรับ  1494-1492 , 1490-1487 จุด   

แนวตาน  1500-1505 , 1507-1513 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ITD , TSE , CBG(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$217ลาน เม็ดเงินไหลเขา
เกาหลใีตประเทศเดียวเกือบ US$400ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไทย US$85ลาน 
อินโดนีเซีย US$63ลาน และฟลิปปนส US$28ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ผันผวนตอไป คาเงินดอลลารท่ียังคงแขง็คาทําให fund flow กลับมาลงทุนใน
ภูมิภาคยากขึน้ วันนีต้ิดตามการประชุมโอเปก (ไทยรูผลพรุงนี้เชา) และการลงมติ
แกไขรัฐธรรมนูญของอิตาลีในสุดสัปดาหนี ้

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) มาตรการชอปชวยชาติแคเล่ือน ไมไดยกเลิก เราจึงยังมองบวกตอกลุมคาปลีก
เพียงแตราคาหุนท่ีข้ึนไปรอ อาจถูกขายทํากําไรระยะสั้น การออนตัวยังเปนโอกาสสะสม
รับการฟนตัวของการบรโิภคในประเทศในปหนา (ระวัง BJC ท่ี MSCI มีผลวันน้ี) สวน
มาตรการภาษีกระตุนทองเท่ียว เปนบวกกับกลุมโรงแรม (MINT, CENTEL) 

• (+) ขาวดีมากตอกลุมไก ดีทั้งตอ Demand และ Supply ทําใหลาสุดราคาไกปรับข้ึน 1 
บาท เปน 34 บาท/กก. หลังจากน่ิงท่ี 33 บาท/กก.มา 5 สัปดาห ท้ังน้ี ทางตอนเหนือของ
ญี่ปุนเกิดไขหวัดนก H5N8 มีการฆาไกไปหลายแสนตัว นาจะมีการนําเขาไกจากไทยเพ่ือ
ทดแทน Supply ท่ีลดลง และไขหวัดนก H5N8 ไดระบาดในยุโรป รวมถึงเนเธอแลนด 
ลาสุดทําลายเปดเกือบสองแสนตัว (เลบตอ BR เพราะมีฐานการเล้ียงเปดท่ีเนเธอรแลนด 
อาจทําให Demand ลดลงเพราะคนกลัวไขหวัดนก) หากลามไปท่ีไก อาจทําใหไทย
นําเขาไกพอแมพันธุจากเนเธอรแลนดลดลง ทําให Supply ไกในไทยลดลงในปหนาซ่ึงดี
ตอราคาไก เก็งกําไร CPF (ราคาพืน้ฐาน 38 บาท) และ GFPT (ราคาพืน้ฐาน 17.7 
บาท) แตแนะนําขาย TFG ท่ีราคาแพงกวาพ้ืนฐานมากและ MSCI มีผลวันน้ี 

• (+) AOT กําไรสุทธิ 4Q16 (ก.ค.-ก.ย.16) -26% Y-Y เพราะไมมีรายการพิเศษ แตกําไร
ปกติยังแกรงตามคาด +41% Y-Y และประกาศจายปนผล 6.83 บาท/หุน Yield 1.8% 
XD 8 ธ.ค. และเตรยีมแตกพารจาก 10 บาทเปน 1 บาท เรายังแนะนําซ้ือ กําไรยงัโต
ตอเน่ืองในระยะยาว ราคาพ้ืนฐาน 470 บาท  

• (+) CENTEL เรามีมุมมองเปนลบเล็กนอยตอ Guidance ของผูบริหารในป 2017 ท่ีมอง
การเติบโตของธุรกิจอาหารและธุรกิจโรงแรมตํ่ากวาประมาณการของเรา สะทอนการ
แขงขันท่ีสูงข้ึน และการท่ี CENTEL ยังไมมีการลงทุนขนาดใหญเร็วๆน้ีแจะจํากัดการ
เติบโตในระยะยาว กําไรปกติป 2016-17 ท่ีเราคาด +7% Y-Y และ +11.5% Y-Y อาจมี 
downside เล็กนอย 5-8% แตยังซ้ือได ราคาพ้ืนฐาน 46 บาท   

• (0) TK เราคงคําแนะนําถือ เพราะขาดปจจัยบวกกระตุนราคาหุนในระยะสัน้-กลาง กําไร 
4Q16 เราคาดทรงตัว Q-Q, -15% Y-Y จากการซ้ือขายรถจักรยานยนตที่ซบเซาในเดือน 
ต.ค. แมจะฟนไดใน 2 เดือนสุดทายของปแตคาดสินเช่ือปน้ีโตตํ่ากวาเปา สาํหรับป 2017 
สินเช่ือรถยนตและรถจักรยานยนตจะฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 12 
บาท มีหุนในกลุมท่ีมี Story เดนกวา เชน KTC, LIT, MTLS   

• (-) GL IFA เห็นวาผูถือหุนไมควรอนุมัติให GL ลงทุนในธุรกิจในศรีลังกาและเมียนมาร
เพราะราคาซ้ือสูงกวาราคาประเมินถึง 51-60% และไมควรอนุมัติใหออกหุนกูแปลงสภาพ
ใหธุรกิจในศรีลังกาเพราะราคาหุนกูตํ่ากวาราคาประเมิน 16-17% การประชุมผูถือหุนจะมี
ในวัที่ 6 ธ.ค.น้ี หากรายการดังกลาวไมไดรับการอนุมัติ จะกระทบประมาณการรายไดและ
กําไรสุทธิป 2017 ราว 8.5% และ 11% ตามลําดับ ราคาเปาหมายจะลดลงเหลือ 42 บาท
จากเดิม 48 บาท แมผูถือหุนอนุมัติ ราคาปจจุบันก็เต็มมูลคาแลว แนะนําขาย  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,497.18 -0.24 -0.21 0.10 
SET50 932.48 -0.25 -0.32 -0.45 
Daily turnover  49,000.50 (Bt mn) 
Market cap  14,642.32 (Bt bn) 
Market P/E  17.76 (x) 
Market P/BV  1.80 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.50 13.99 
China 15.67 13.80 
Hong Kong 12.72 11.61 
Indonesia 16.86 14.12 
Korea 11.46 10.01 
Philippines 17.30 15.99 
Taiwan 14.97 13.30 
S&P500 18.53 16.57 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Nov 28 Nov 25 Nov 24 Nov 23 Nov 

BANPU 173.65 131.14 41.38 34.31 184.21 
AOT 108.36 41.41 45.67 21.17 13.57 

SCC 76.30 16.91 28.24 51.13 28.21 
KBANK 54.08 37.09 29.04 45.95 81.92 

SCB 39.38 - - 8.15 1.62 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,295.81 14,321.67 -3,025.86 
Proprietary (Bt mn) 4,941.25 3,723.16 1,218.09 
Local Institution(Bt mn) 5,486.70 5,860.78 -374.08 
Retail (Bt mn) 27,276.71 25,094.86 2,181.85 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-11-16 Buy Sell Net 
Institution 23,139 28,461 -5,322 
Foreign 22,014 23,058 -1,044 
Local 64,428 58,062 6,366 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

30 พ.ย. - การประชุม OPEC 
- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ย.)   

1 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.), อัตราเงินเฟอ 
(พ.ย.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (พ.ย.)  
- สหรัฐ: Fed Beige Book, ISM Manufacturing (พ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.)   

2 ธ.ค. - เกาหลีใต: 3Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (พ.ย.)  

4 ธ.ค. - อิตาลี: ลงประชามติแกไขรางรธน. 
- ออสเตรยี: เลือกต้ังประธานาธิบดี 

5 ธ.ค. - จีน: Caixin PMI composite (พ.ย.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยจากตวัเลข

เศรษฐกิจท่ีสดใส อยางไรก็ตามกรอบการบวกยังไมกวางนักเนื่องจาก

ยังรอดูการประชุม OPEC ในวนันี ้

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดยถูกกดดนัจากราคา

น้ํามนัดบิท่ีรวงแรง รวมถึงกังวลเก่ียวกับสถานการณการเมืองใน

ภูมิภาค 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดทรงตัวโดยหุนในกลุมพลังงานถูก

กดดนัจากราคาน้าํมนัดิบท่ีรวงลง อยางไรก็ตามตลาดยังจับตาดูผลการ

ประชุม OPEC ในวันนี ้

� (0) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะออนคาลงเลก็นอย ลาสุดเคลื่อนไหวใน

กรอบ 35.55-35.70 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.63 35.67 0.11 

US$/ Euro 1.06 1.07 -0.04 

Yen/ US$ 112.32 112.38 0.05 

Yuan/ US$ 6.88 6.90 0.32 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.52 45.23 0.64 

GOLD 1,191.70 1,190.80 0.08 

BDI 1,202.00 1,184.00 1.52 

ZINC 2,700.00 2,900.00 -6.90 

CRB index 183.98 187.76 -2.01 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. รวงแรง 1.85 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.23 ดอลลาร/บารเรล โดยนักลงทุนยังมีความ
กังวลและไมมัน่ใจวากลุม OPEC จะสามารถตกลงกันเร่ืองการตรึง
กําลังการผลิตของแตละประเทศไดหรือไม 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ก.พ. ลดลง 3.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,190.80 ดอลลาร/ออนซ โดยยังคงไดรับแรงกดดนัจาก
ประเด็นเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยของ FED รวมถึงคาเงินดอลลารท่ีแข็งคา
ขึ้น  

As of 29 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,497.18 -0.24 -0.21 0.10 
SET50 932.48 -0.25 -0.32 -0.45 
Dow Jones 30 19,121.60 0.12 -0.16 5.40 
S&P 500 2,204.66 0.13 -0.39 3.69 
NASDAQ Comp 5,379.92 0.21 -0.35 3.68 
FTSE 100 6,772.00 -0.40 -1.01 -2.62 
Hang Seng 22,737.07 -0.41  0.30 -0.62 
Nikkei 225 18,307.04 -0.27  -0.24 5.24 
Shanghai Comp 3,282.92 0.18  0.64 5.88 
Weighted Taiwan 9,192.38 -0.32  0.79 -0.63 
KOSPI 1,978.39 0.01  0.59 -1.10 

Straits Times 2,879.14 0.16  1.44 3.08 
Kuala Lumpur 1,626.93 -0.11  -0.08 -2.78 
Jakarta Comp 5,136.67 0.43  0.28 -5.27 
Philippines Comp 6,781.20 -0.65  -1.58 -8.42 
S&P ASX 200 5,457.50 -0.27 -1.18 2.36 
VIX Index 12.90 -1.90 4.54 -24.38 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.93 0.07 0.33 0.71 
MSCI Asia Pac Ex Japan 432.61 -0.13 0.57 -2.41 
MSCI Asia Ex Japan 524.67 -0.09 0.58 -3.27 
MSCI EM Asia 425.14 -0.14 0.58 -3.60 
MSCI Thailand 502.58 -0.34 -0.18 -0.79 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -198.89 -198.89 -2,463.63 4,300.48 
Indonesia -62.85 -124.10 -840.05 1,610.80 
Philippines -27.75 -33.03 -383.22 274.08 
Korea  -4.91 521.58 -641.51 9,030.25 
Taiwan  3.77 144.15 -3,261.50 10,937.30 
Thailand -85.04 -83.81 -985.10 2,286.34 
Vietnam -11.26 -28.29 -83.22 -309.88 
Total -386.93 197.61 -8,658.23 28,129.37 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 934.50 0.40 29 30 
S50Z16 930.80 -5.20 103,273 298,180 
S50F17 929.40 -1.90 0 12 
S50G17 928.10 -2.00 0 0 
S50H17 922.60 -4.80 5,595 30,211 
S50M17 915.60 -4.50 502 4,717 
S50U17 909.30 -4.50 182 2,672 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Nov 16 change 
PTTGC 229.14 62.50 -0.40 
KCE 153.33 123.50 -1.20 
BJC 99.57 54.25 -1.81 
GL 69.16 52.75 -6.22 
BANPU 63.23 18.70 -0.53 
HMPRO 57.72 10.30 1.98 
SCB 56.96 145.00 0.35 
IVL 53.90 32.75 -0.76 
LH 51.03 9.15 1.10 
TOP 50.83 72.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Nov 16 change 
INTUCH -748.47  49.75 0.00 
PTTEP -289.89  81.50 -0.61 
KBANK -288.21  169.00 -0.88 
MINT -181.12  35.75 -1.38 
KTB -151.59  17.00 -0.58 
AOT -143.24  389.00 1.04 
CPF -96.04  28.75 -0.86 
SCC -85.12  474.00 -1.25 
BBL -79.70  154.50 0.00 
IRPC -47.61  4.78 -0.42 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


