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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, MC 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET อาจออนแรง แตคาดกรอบลบจํากัด และยังลุนขึ้นตอไดอีก 
ตลาดหุนวานนี้ : แม SET จะยังขยับข้ึนไปแกวงบวกตอเน่ือง แตกรอบบวกก็
เริ่มแคบลง โดยมีแรงขายกดดันใหดัชนีผันผวนตลอดท้ังวัน และมีจังหวะยอน
ลบเล็กนอยในชวงทายตลาดดวย เน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหมเขามาเพ่ิม 
ขณะท่ีนักลงทุนเริ่มกลับมากังวลกับผลประชุมโอเปกในวันท่ี 30 พ.ย.น้ีวา
อาจจะยังไมมีขอสรุปเกี่ยวกับการลดกําลังผลิต ทําใหราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกแกวงตัวดานลบอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลง กดดัน 
SET พอควรในชวงระหวางวันวานน้ี และในชวงคํ่าก็ยังกดดันตลาดหุนสหรัฐ
และยุโรปสวนใหญใหเคล่ือนไหวเปนลบดวย แตไมรุนแรงนัก และหลังจากน้ัน
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มมีจังหวะแกวงฟนตัวข้ึนไดใหม กอนขยับบวก
ข้ึนกวา 2% หลังมีรายงานวาอิรักพรอมใหความรวมมือกับสมาชิกกลุมโอเปก 
เพ่ือใหมีการบรรลุขอตกลงท่ียอมรับไดทุกฝาย ทําใหแมวาวันน้ี SET อาจจะยัง
ถูกกดดันจากบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศท่ีออนแอ แต FSS 
คาดวากรอบลบนาจะไมรุนแรง เพราะยังมีแรงหนุนจากราคาน้ํามันดิบท่ีฟนตัว 
รวมท้ังในชวงน้ีคาเงินดอลลารก็เริ่มชะลอการแข็งคา สงผลใหคาเงินบาทเริ่ม
แข็งคาข้ึนอีกครั้งดวย ทําใหคาดวา SET ยังมีสิทธิแกวงข้ึนตอ 

กลยุทธ : ยังนาสนใจเลือกหุนซ้ือชวงลบ แลวเนนถือเพ่ือรอขายสูงตอไป 

แนวรับ  1498-1495 , 1493-1490 จุด   

แนวตาน  1505-1510 , 1514-1520 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BEM , ALT , AMATA(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาค US$184 ลาน นาํโดย
ไตหวนั US$140ลาน เกาหลีใต US$127ลาน และไทยมเีมด็เงินไหลเขาเปนวันแรก
ในรอบ 7 สัปดาหท่ี US$1.2ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย US$61 ลาน และ
เวียดนาม US$17ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมทิีศทางผนัผวน ขาดปจจัยช้ีนาํใหม 
ตลาดติดตามการประชุมโอเปกในวนัพรุงนี้ ซ่ึงจะมผีลตอทิศทางราคาน้าํมันในระยะ
ถัดไป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) วานนี้ตางชาติกลับมาซื้อทั้ง 3 ตลาด รวม 3.28 พันลานบาท แมปรมิาณไมมาก
แตเปนสญัญาณท่ีดี แมสงออกของไทยเดือน ต.ค. จะผิดคาด -4.2% Y-Y ติดลบครั้งแรก
ในรอบ 3 เดือน แตดุลการคา 10M16 เกินดุลถึง US$1.8 หม่ืนลาน หนุนใหคาเงินบาท
ออนคานอยกวาประเทศเพ่ือนบาน ปจจัยหนุนวันน้ีอยูที่ครม.จะอนุมัติมาตรการชอปชวย
ชาติ คาดเพ่ิมวงเงินชอปจากปกอน 1.5 หม่ืนบาทเปน 3 หม่ืนบาท และยืดเวลาเปน 30 
วัน (ตลอดเดือน ธ.ค.) เปนประโยชนกบั ROBINS, GLOBAL, HMPRO, MC, BIGC, BIG, 
BEAUTY, KAMART, MTLS สวนมาตรการลดคาธรรมเนียมวีซาเปนบวกกับ AOT, MINT   

• (0) ตลาดคาดหวังสูงวาโอเปกจะบรรลุขอตกลงกนัไดในการประชมุ 30 พ.ย. 
ราคานํ้ามันท่ีจะข้ึนหรอืลงหลังการประชุมเปนผลกระทบเพียงระยะสั้น เพราะไมได
เปล่ียนแปลงโครงสรางตลาดนํ้ามันท่ีปจจุบันยัง Oversupply วันละ 1.2 ลานบารเรล ซ่ึง
คอยๆดีข้ึนตอเน่ืองและจะเขาสูสมดุลใน 2H17 ราคานํ้ามันในระยะยาวจึงเปนทิศทางขาข้ึน
แบบคอยเปนคอยไป และยังอยูในคาดการณของเราท่ีมองราคาเฉล่ียปน้ี US$43/บารเรล 
ปหนา US$50-55/บารเรล แนะนํา IRPC (ราคาพ้ืนฐาน 5.80 บาท) PTTGC (ราคาพ้ืนฐาน 
70 บาท) BCP (ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท)  

• (+) MC ปนผลสูง PE ไมแพง เราคาด Same Store Sales Growth 4Q16 เปนบวก
เปนไตรมาสท่ี 5 ติดตอกันหลังปรับกลยุทธเนนเพ่ิมสนิคาเสื้อผาขาว-ดาวหรือโทนสีเขม
มากข้ึน ท่ีผานมา MC ประสบความสําเร็จในการเพ่ิมสัดสวนการขายสินคาทอนบน (ลูกคา
ซ้ือบอยกวา) ใหมากข้ึน โดยสัดสวนการขายสินคาทอนบนตอทอนลาง เพ่ิมข้ึนมาอยูที ่ 1 
ตอ 1 (จํานวนช้ิน) จากในอดีต 1 ตอ 3 และต้ังเปาใหเปน 2-3 ตอ 1 ใน 3 ปขางหนา เรา
คาดกําไรปน้ี +8% ปหนา +10% คาด Dividend yield 5.7% ตอป ประเมินราคาพ้ืนฐาน 
17.50 บาท ปรับคําแนะนําจากถือ เปนซ้ือ  

• (+) ALT ราคาหุนน่ิงมานานสะทอนความนาผิดหวังของกําไร 3Q16 ไปแลว แนวโนม 
4Q16 ฟนตัวจากงานติดต้ังสถานีฐานท่ีจะเริ่มเขามาหลังถูกเล่ือนมาจากไตรมาสกอน แม
กําไรงวด 9M16 จะคิดเปนเพียง 60% ของกําไรท่ีเราคาดท้ังปแตยังมีลุน กําไรป 2017 
จะแข็งแกรงข้ึนจากธุรกิจ Recurring ท่ีเริ่มใหบริการไดเต็มท่ีจากโครงขาย Fiber Optic 
ตามแนวทางรถไฟท่ัวประเทศท่ีกอสรางเสร็จแลว สวนขอพิพาทท่ีศาลปกครองกลางให 
ALT ชนะและใหคูสัญญาชดใช 600 ลานบาท คูสัญญาไดยื่นอุทธรณ เราคาดไดขอสรุปป
หนา ปจจุบันมี 2017PE 20 เทา ตํ่ากวา SYMC, ITEL เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9 บาท  

• (+) BEM นายกฯใหตอเวลาเจรจาสวนตอขยาย   

• (-) ระวังหุน MSCI ที่จะมีผล 30 พ.ย. นี้ หุนขนาดใหญท่ีถูกเพ่ิมในดัชนีมี BJC และ 
KCE สวนหุน Small cap. มี COM7, MALEE, TKN, TFG  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,500.78 0.03 0.03 0.34 
SET50 934.78 -0.07 -0.07 -0.20 
Daily turnover  37,009.50 (Bt mn) 
Market cap  14,642.32 (Bt bn) 
Market P/E  17.80 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.56 14.04 
China 15.61 13.76 
Hong Kong 12.73 11.63 
Indonesia 16.78 14.04 
Korea 11.42 9.98 
Philippines 17.40 16.06 
Taiwan 14.96 13.32 
S&P500 18.50 16.55 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Nov 25 Nov 24 Nov 23 Nov 22 Nov 

PTT 139.76 44.35 190.16 137.46 82.01 
BANPU 131.14 41.38 34.31 184.21 82.71 

IVL 44.45 24.55 11.09 29.95 7.96 
AOT 41.41 45.67 21.17 13.57 19.53 

KBANK 37.09 29.04 45.95 81.92 27.72 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
28-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,559.24 9,515.26 43.98 
Proprietary (Bt mn) 4,076.58 3,512.08 564.50 
Local Institution(Bt mn) 3,572.62 3,615.54 -42.92 
Retail (Bt mn) 19,801.01 20,366.56 -565.55 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-11-16 Buy Sell Net 
Institution 14,946 17,558 -2,612 
Foreign 23,973 16,860 7,113 
Local 35,670 40,171 -4,501 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

29 พ.ย. - ไทย: TNR เขาเทรด (ราคา IPO 16 บาท) 
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.) 

30 พ.ย. - การประชุม OPEC 
- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (พ.ย.)   

1 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.), อัตราเงินเฟอ 
(พ.ย.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (พ.ย.)  
- สหรัฐ: Fed Beige Book, ISM Manufacturing (พ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.)   

2 ธ.ค. - เกาหลีใต: 3Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (พ.ย.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานยอนกลบัมาปดลบ หลังจากท่ีปรับตวั

ขึ้นมาตอเนื่องภายหลงัจากการเลือกตั้ง ขณะท่ีนักลงทุนยังจับตาดู

ราคาน้าํมนัดบิท่ีแกวงผันผวนกอนท่ีจะทราบผลการประชุม OPEC 

ในชวงกลางสัปดาหนี ้

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันทามกลาง

สถานการณทางการเมืองท่ีไมแนนอนในอิตาลีท่ีจะมีการลงประชามติ

เก่ียวกับการปฏิรูปรัฐธรรมนูญ  

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ในกรอบแคบคอนมาในแดนลบตาม

ตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.50-35.60 

บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.55 35.55 -0.01 
US$/ Euro 1.06 1.06 -0.10 
Yen/ US$ 112.11 111.94 -0.15 
Yuan/ US$ 6.92 6.92 0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.84 47.08 -0.51 
GOLD 1,194.40 1,193.80 0.05 
BDI 1,184.00 1,181.00 0.25 
ZINC 2,900.00 2,819.00 2.87 
CRB index 187.76 185.73 1.09 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. พุงขึน้ 1.02 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.08 ดอลลาร/บารเรล หลงัมขีาววาอิรักพรอม
รวมมือกับกลุม OPEC ในการตรึงเพดานการผลิต ขณะท่ีอีกแหลงขาว
บอกวาไมมีขอสรุปใดๆในการประชุมเมื่อวานนี้เก่ียวกับแตละประเทศ
ในการลดกําลังการผลิต 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. พุงขึน้ 12.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,190.80 ดอลลาร/ออนซ หลังตลาดหุนมีการปรับ
ฐานลงวานนี ้รวมถึงคาเงินดอลลารสหรัฐฯท่ีมีทิศทางออนคาลง 

As of 28 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,500.78 0.03 0.03 0.34 
SET50 934.78 -0.07 -0.07 -0.20 
Dow Jones 30 19,097.90 -0.28 -0.28 5.27 
S&P 500 2,201.72 -0.53 -0.53 3.55 
NASDAQ Comp 5,368.81 -0.56 -0.56 3.46 
FTSE 100 6,799.47 -0.60 -0.60 -2.23 
Hang Seng 22,830.57 0.47  0.29 -0.63 
Nikkei 225 18,356.89 -0.13  -0.33 5.14 
Shanghai Comp 3,277.00 0.46  0.46 5.69 
Weighted Taiwan 9,222.24 0.69  0.75 -0.67 
KOSPI 1,978.13 0.19  0.21 -1.47 

Straits Times 2,874.65 0.54  0.60 2.22 
Kuala Lumpur 1,628.66 0.09  -0.02 -2.72 
Jakarta Comp 5,114.57 -0.15  -0.15 -5.68 
Philippines Comp 6,825.40 -0.93  -0.93 -7.82 
S&P ASX 200 5,464.40 0.05 -0.74 2.81 
VIX Index 13.15 6.56 6.56 -22.92 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.64 -0.32 0.07 0.66 
MSCI Asia Pac Ex Japan 433.19 0.46 1.19 -2.19 
MSCI Asia Ex Japan 525.16 0.63 0.91 -3.34 
MSCI EM Asia 425.73 0.72 0.98 -3.59 
MSCI Thailand 504.31 -0.09 0.88 -0.74 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -67.38 -804.87 -2,264.74 4,499.37 
Indonesia -61.24 -61.24 -777.19 1,673.66 
Philippines -5.27 -5.27 -355.45 301.85 
Korea  139.05 265.61 -897.48 8,774.28 
Taiwan  140.07 140.07 -3,265.58 10,933.20 
Thailand 1.23 1.23 -900.06 2,371.38 
Vietnam -17.01 -17.01 -71.94 -298.59 
Total 129.45 -481.48 -8,532.44 28,255.15 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 934.10 -1.90 5 38 
S50Z16 936.00 0.70 71,240 308,367 
S50F17 931.30 -1.90 3 12 
S50H17 927.40 1.10 2,969 29,610 
S50M17 920.10 0.70 242 4,794 
S50U17 913.80 0.10 130 2,656 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Nov 16 change 
SCB 238.98 144.50 0.00 
KCE 194.82 125.00 1.63 
SCC 134.84 480.00 0.42 
BJC 123.87 55.25 1.38 
TMB 75.34 2.02 0.00 
BEM 67.72 7.70 1.99 
KBANK 65.85 170.50 -0.58 
SAWAD 53.38 41.75 -1.76 
PTTGC 38.11 62.75 0.00 
TFG 32.93 7.70 10.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Nov 16 change 
AOT -163.98  385.00 0.52 
BBL -124.68  154.50 -0.32 
INTUCH -99.09  49.75 -0.50 
PTTEP -97.08  82.00 -0.61 
BTS -51.27  8.50 -0.58 
LPN -48.27  10.20 0.99 
AAV -44.05  6.55 -0.76 
ADVANC -42.54  144.50 0.00 
MINT -31.12  36.25 0.00 
SPALI -23.79  23.00 -0.86 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMARIN (T/A1) 29/11/2016 19/12/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 
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