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Today’s Report : PDG, K 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

SET อาจจะผันผวน แตก็ลุนไตระดับขึ้นตอได จึงเลือกซื้อลบแลวถือตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดกลับมาแกวงบวกอีกครั้งเม่ือวันศุกรท่ีผานมา 
หลังปรับพักตัวยอนลบไปบางเม่ือวันกอนหนา โดยไดรับแรงหนุนจากการแข็ง
คาของเงินบาท และการขยับข้ึนของตลาดหุนในภูมิภาคเอเชีย นอกจากน้ีราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ียังแกวงทรงตัวไดดี ก็มีสวนชวยใหยังมีหุนกลุม
พลังงานชวยพยุงตลาด แต SET ยังมีจังหวะผันผวนในระหวางวัน เน่ืองจากนัก
ลงทุนยังรอดูความชัดเจนจากการประชุมโอเปกในชวงกลางสัปดาหน้ีอีกครั้ง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ถึงแมวาตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญยังปดบวกได 
จากแรงซ้ือเก็งกําไรในหุนกลุมคาปลีกท่ีคาดวาจะไดประโยชนจากยอดขายท่ี
พุงข้ึนในวัน Black Friday (25 พ.ย.) ซ่ึงเปนวันลดราคาสินคาครั้งใหญ
ประจําป กอนถึงเทศกาลคริสตมาส แตไมไดชวยหนุนบรรยากาศการลงทุนใน
ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีมากนัก หลังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกกลับมารวงลง
เกือบ 4% จากความกังวลวากลุมโอเปกจะไมสามารถบรรลุขอตกลงท่ีจะปรับ
ลดการผลิตในการประชุมวันพุธท่ี 30 พ.ย.น้ี เน่ืองจากซาอุดิอาระเบียประกาศ
ถอนตัวจากการประชุมกับกลุมนอกโอเปกท่ีจะมีข้ึนในวันน้ี(28 พ.ย.) ทําให 
FSS คาดวา SET อาจจะแกวงผันผวนและยอนลบได แตเช่ือวากรอบลบยัง
จํากัด และมีลุนแกวงไตระดับข้ึนตอตามคาดเดิมไดในชวงถัดไป 

กลยุทธ : ยังนาสนใจเลือกหุนซ้ือชวงลบ แลวเนนถือเพ่ือรอขายสูงตอไป 

แนวรับ  1497-1495 , 1493-1490 จุด   

แนวตาน  1505-1510 , 1514-1520 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ERW , RS , CBG(short) 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคเล็กนอย US$9ลาน 

อินโดนีเซียมีเงินทุนไหลออกมากท่ีสุด US$46ลาน ตามดวยไทย US$15ลาน และ

เวียดนาม US$13ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลใีต US$53ลาน และไตหวนั US$16

ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางผนัผวนตลาดขาดปจจัยใหม ยังรอผลการ

ประชุมธนาคารกลางสหรัฐเพื่อประเมนิทิศทางอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ความเส่ียงในตางประเทศยังมีแตกลุม Domestic จะประคองตลาดได ปจจัย
ตางประเทศยังถวงตลาดสัปดาหน้ี การรายงาน GDP 3Q16 (ครั้งท่ี 2) ของสหรัฐซ่ึงมี
แนวโนมดี บวกกับการลงประชามติรางรธน.ของอิตาลีและการเลือกต้ังปธน.ออสเตรยี 4 
ธ.ค. จะทําใหการแข็งคาของดอลลารเรงตัวข้ึน เรงใหเงินไหลออกจากเอเชีย ขณะท่ี 
MSCI Reshuffle พุธน้ีจะทําใหหุนท่ีถูก add ในดัชนีถูก take profit แรงซ้ือของกองทุน
ในประเทศอาจชะลอจากสัปดาหกอนท่ีเพ่ิงเปดกอง LTF ใหม แตกลุมท่ีไดมาตรการรัฐ
หนุนเชนคาปลีกและทองเท่ียวจะยังแกรง การประชุมครม. 1-2 สัปดาหน้ียังจะมีมาตรการ
กระตุนการบริโภคเพ่ิม สวนการประชุม OPEC แมจะตกลงกนัไดและทําใหราคานํ้ามันข้ึน 
แตมักไมคอยมีผลกับกลุมพลังงาน แนะนํา ROBINS, GLOBAL, HMPRO, BIGC, BIG, 
BEAUTY, KAMART, MTLS, AOT, MINT   

• (+) PDG แนวโนมกําไร 4Q16 จะทํา new high จากยอดขายขวดนํ้ามันพืชท่ีเพ่ิมข้ึน
ตาม high season และการเพ่ิมสต็อกของ TVO ขณะท่ียอดขายขวดนํ้าด่ืม แมจะเปน Low 
season แตก็ดีกวาทุกปเพราะเพ่ิงไดลูกคารายใหมอีก 1 ราย (ประมาณ 7% ของรายได
ขวดนํ้าด่ืม) ทําใหคาดวากําลังการผลิตจะเพ่ิมข้ึนเปน 72% จาก 68% ใน 3Q16 สวนป 
2017-19 เราคาดกําไรสุทธิโตเฉล่ีย 6% ตอปตามการเติบโตของอุตสาหกรรม และมี
โครงการขยายธุรกิจไปผลิตหลอดพรีฟอรมท่ีมีการแขงขันตํ่า คาดกอสรางโรงงาน 1Q17 
เริ่มรับรูรายได 4Q17 ราคาหุนปจจุบันคิดเปน 2017PE เพียง 11 เทาและคาดให 
Dividend yield 5-6% เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.30 บาท   

• (+) K เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาลงเปน 7.30 บาทจาก 7.90 บาทเพราะอัตรากําไร
ข้ันตนท่ีนอยกวาคาด แตยังแนะนําซ้ือเพราะผลประกอบการผานจุดตํ่าสุดแลวใน 3Q16 
กําไรจะดีข้ึนใน 4Q16 เพราะงานท่ีเล่ือนมาจาก 3Q16 สวนป 2017 จะโดดเดนข้ึน เรา
คาด +23% เพราะการเปดหางใหมๆ เพ่ิมข้ึน 20-25% ตอป และการรบังานตกแตง
โรงแรมและออฟฟศมากข้ึน รวมถึงลดคาใชจาย ปจจุบันมี 2017PE 16 เทาหรือ PEG 0.6 
เทา ตํ่ากวากลุมท่ีมี PE 25 เทา แนะนําซ้ือ  

• (0) MAKRO เราคาดกําไร 4Q16 ยังโตไดแมบรรยากาศการจับจายจะไมสดใสนักเพราะ
เปดสาขาใหมถึง 7 แหง สวนปหนาคาดวาจะเปดสาขานอยลงเหลือ 7-8 แหงเพราะเรง
เปดไปมากแลวในปน้ี สําหรับการซ้ือหุน 80% ใน Indoguna ซ่ึงจัดหาอาหารใหโรงแรม
และภัตตาคาร คาดการเขาซ้ือแลวเสรจ็ตนปหนา เราคาดกําไรปน้ี +1% ปหนา +18% 
คงราคาพ้ืนฐาน 38 บาทแนะนําถือเพราะ upside จํากัด 

• หุนที่ถกูเพิ่มในดัชนี MSCI มีผล 30 พ.ย. นี้ หุนขนาดใหญม ีBJC และ KCE สวนหุน 
Small cap. มี COM7, MALEE, TKN, TFG  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,500.40 0.69 0.00 0.31 
SET50 935.46 0.80 0.00 -0.13 
Daily turnover  36,866.60 (Bt mn) 
Market cap  14,633.11 (Bt bn) 
Market P/E  17.79 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.56 14.04 
China 15.52 13.68 
Hong Kong 12.72 11.64 
Indonesia 16.80 14.06 
Korea 11.42 9.97 
Philippines 17.52 16.17 
Taiwan 14.92 13.32 
S&P500 18.60 16.64 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 Nov 24 Nov 23 Nov 22 Nov 21 Nov 

AOT 45.67 21.17 13.57 19.53 63.81 

PTT 44.35 190.16 137.46 82.01 212.11 

BANPU 41.38 34.31 184.21 82.71 101.91 
KBANK 29.04 45.95 81.92 27.72 82.26 

CPF 28.50 1.57 2.87 29.67 32.76 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
25-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,127.28 9,646.35 -519.07 
Proprietary (Bt mn) 4,588.11 3,619.92 968.19 
Local Institution(Bt mn) 3,551.95 3,566.51 -14.56 
Retail (Bt mn) 19,599.25 20,033.82 -434.57 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-11-16 Buy Sell Net 
Institution 15,114 18,899 -3,785 
Foreign 18,257 11,677 6,580 
Local 48,019 50,814 -2,795 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

28 พ.ย. - ไทย: ดุลการคา (ต.ค.), ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ต.ค.), HREIT เขาเท
รด (ราคา IPO 10 บาท/หนวย)   

29 พ.ย. - ไทย: TNR เขาเทรด (ราคา IPO 16 บาท) 
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (คร้ังท่ี 2; ตลาดคาด +3% annualized) 
- ยูโรโซน: ดัชนคีวามเช่ือมัน่ผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.) 

30 พ.ย. - การประชุม OPEC 
- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 
- อินเดีย: 3Q16 GDP  

1 ธ.ค. - ไทย: ดัชนคีวามเช่ือมัน่ผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.), อัตราเงินเฟอ 
(พ.ย.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (พ.ย.)  
- สหรัฐ: Fed Beige Book, ISM Manufacturing (พ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.)    
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรปดบวกและทําจุดสูงสุดเปน

ประวตัิการณตอเนื่อง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูหุนในกลุมคาปลีกจาก

อานิสงสของ Black Friday 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนวนัศุกรยังปดในแดนบวกไดเล็กนอย

ทามกลางการซ้ือขายท่ีเบาบาง จากผลของเทศกาลขอบคณุพระเจา

ในสหรัฐฯ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสม โดยตลาดหุนญ่ีปุนถูก

กดดนัจากคาเงินเยนท่ีแข็งคา 

� (+) คาเงินบาทเร่ิมมจัีงหวะแขง็คาขึ้น ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

35.50-35.60 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.56 35.63 0.19 

US$/ Euro 1.06 1.06 0.44 

Yen/ US$ 112.05 113.22 1.04 

Yuan/ US$ 6.90 6.92 0.23 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.57 46.06 -1.06 

GOLD 1,196.80 1,181.00 1.34 

BDI 1,181.00 1,201.00 -1.67 

ZINC 2,819.00 2,723.00 3.53 

CRB index 185.73 187.69 -1.04 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. รวงลง 1.90 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.06 ดอลลาร/บารเรล โดยนักลงทุนลดความเส่ียง
จากความไมแนนอนของการประชุม OPEC ในชวงกลางสัปดาหวาจะ
สามารถบรรลขุอตกลงไดหรือไม  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 10.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,178.40 ดอลลาร/ออนซ ลดลงต่ําสุดในรอบกวา 9 
เดือน โดยนักลงทุนยังตอบรับกับกระแสการขึน้ดอกเบี้ยของ FED ใน
เดือนหนาท่ีคาดวาจะเกิดขึน้คอนขางแน 

As of 25 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,500.40 0.69 0.00 0.31 
SET50 935.46 0.80 0.00 -0.13 
Dow Jones 30 19,152.14 0.36 0.00 5.57 
S&P 500 2,213.35 0.39 0.00 4.10 
NASDAQ Comp 5,398.92 0.34 0.00 4.04 
FTSE 100 6,840.75 0.17 0.00 -1.63 
Hang Seng 22,723.45 0.51  0.43 -0.49 
Nikkei 225 18,381.22 0.26  -0.63 4.82 
Shanghai Comp 3,261.94 0.62  0.25 5.47 
Weighted Taiwan 9,159.07 0.08  0.75 -0.68 
KOSPI 1,974.46 0.16  0.19 -1.49 

Straits Times 2,859.33 0.55  0.69 2.32 
Kuala Lumpur 1,627.26 0.19  -0.16 -2.86 
Jakarta Comp 5,122.10 0.28  0.00 -5.54 
Philippines Comp 6,889.78 0.24  -0.07 -7.02 
S&P ASX 200 5,507.79 -0.21 -0.21 3.36 
VIX Index 12.34 -0.72 0.00 -27.67 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 414.96 0.44 0.65 0.98 
MSCI Asia Pac Ex Japan 431.22 0.61 1.87 -2.63 
MSCI Asia Ex Japan 521.89 0.59 1.39 -3.94 
MSCI EM Asia 422.70 0.65 1.49 -4.28 
MSCI Thailand 504.75 0.90 1.55 -0.66 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -296.89 -737.49 -2,197.36 4,566.75 
Indonesia -46.36 -200.73 -715.95 1,734.90 
Philippines -4.36 -76.12 -350.19 307.12 
Korea  -45.86 -45.86 -1,208.96 8,462.80 
Taiwan  16.34 17.11 -3,405.65 10,793.10 
Thailand -14.57 -176.17 -901.29 2,370.14 
Vietnam -12.86 -35.33 -54.93 -281.59 
Total -404.57 -1,254.59 -8,834.33 27,953.22 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 936.00 7.00 11 37 
S50Z16 935.30 9.40 75,912 307,809 
S50F17 933.20 7.00 6 11 
S50H17 926.30 8.80 4,855 29,125 
S50M17 919.40 8.50 460 4,815 
S50U17 913.70 8.70 146 2,661 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Nov 16 change 
BJC 161.52 54.50 0.93 
SCB 94.33 144.50 1.05 
KCE 89.44 123.00 0.41 
PTTGC 87.57 62.75 0.00 
CPALL 85.20 60.50 0.83 
PTT 81.59 348.00 -0.29 
IRPC 52.80 4.80 0.00 
GLOW 41.50 78.00 0.32 
TRUE 41.40 7.25 1.40 
AAV 34.03 6.60 2.33 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Nov 16 change 
BBL -153.73  155.00 -0.32 
INTUCH -151.36  50.00 0.50 
LPN -150.49  10.10 2.54 
MINT -133.69  36.25 5.07 
ADVANC -122.35  144.50 0.70 
BTS -48.02  8.55 1.79 
BANPU -45.38  19.20 2.67 
BEAUTY -40.49  11.10 1.83 
PTG -37.70  30.25 1.68 
CPF -35.88  28.50 0.88 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

FN (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

TSF (T/O) 28/11/2016 6/01/2017 

ITEL (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 28/11/2016 16/12/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

BIZ (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 28/11/2016 23/12/2016 
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