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Today’s Report : Securities Sector 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

SET เร่ิมออนตัวบาง แตคาดวาเปนเพียงพักตัวชวงส้ัน กอนลุนขึ้นตอ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มปรับพักตัวยอนลบ หลังดัชนีขยับบวกข้ึนมาหลาย
วันติดตอกัน ขณะท่ีคาเงินบาทกลับมาออนตัวตอเน่ืองอีกครั้ง หลังดอลลาร
แข็งคาจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออกมาดี สวนราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ออนตัวลงเล็กนอย แตยังทรงตัวรอลุนผลประชุมโอเปกในกลางสัปดาหหนาอยู  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ี
พอท่ีจะสดใสข้ึนบาง หลังตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ีปดทําการจากวันขอบคุณ
พระเจา (Thanksgiving day) ทําใหคาเงินดอลลารคอนขางน่ิง ในขณะท่ี
ตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังปดบวก เน่ืองจากขอมูลเศรษฐกิจของเยอรมนี
ออกมาดี สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปดเปนบวก แมวากรอบ
บวกยังคอนขางแคบ แตก็นาจะชวยหนุนแรงซ้ือในตลาดหุนไทยไดบาง ทําให 
FSS ยังคาดวา SET จะปรับพักตัวเพียงชวงสั้นและมีกรอบลบจํากัด โดยยังลุน
แรงซ้ือกลับเขามาชวยผลักดันใหดัชนีแกวงไตระดับข้ึนใหมไดในชวงถัดไป
ตามคาด ซ่ึงชวงน้ีกําลังจะเขาสูเดือนสุดทายของป ทําใหแรงขายของตางชาติ
นาจะยิ่งเบาบางลง และมีสิทธิลุนแรงผลักดันจากเม็ดเงิน LTF/RMF ในชวง
โคงสุดทายไดดวย 

กลยุทธ : ดังน้ันยังนาสนใจเลือกหุนทยอยเขาซ้ือชวงลบได สวนท่ีซ้ือแลวเรา

ยังแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองไวกอนเพ่ือรอขายสูงตอไป 

แนวรับ  1487-1485 , 1483-1480 จุด   

แนวตาน  1493-1497 , 1500-1508 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MONO , SELIC , BEC(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$339ลาน เงินทุน
ไหลออกจากทุกประเทศนําโดยไตหวัน US$128ลาน เกาหลีใต US$116ลาน 
และไทย US$37ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค
ตามคาเงินดอลลารที่แข็งคาข้ึนอยางตอเน่ืองสะทอนการปรับลดการถือครอง
สินทรัพยเสี่ยงสูสนิทรัพยปลอดภยั   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ความกังวลเฟดขึน้ดอกเบีย้กดดันตลาดระยะส้ัน วานน้ีแมนักลงทุนตางชาติจะยัง
ขายหุนและกลับมา net short Index Futures แตซ้ือพันธบัตรเพ่ิมข้ึนจนทําใหยอดสุทธิ
ท้ัง 3 ตลาดเปนซ้ือ 1.8 พันลานบาท เพ่ิมข้ึนจากวันกอนหนา ความกังวลเรื่องดอกเบ้ีย
ของเฟดยงักดดันคาเงินเอเชียออนคาในระยะน้ี   

• (+) ก.คลังเตรียมออกแพ็คเกจชอปชวยชาติ จะนําเขาครม.ในอีก 1-2 สัปดาห และมี
แนวคิดลดภาษีเครื่องสําอาง-นํ้าหอม และอาจขยายลดภาษีเท่ียวไทยอีก 1 ป เพ่ือกระตุน
การจับจายในประเทศและการทองเท่ียว มาตรการชอปชวยชาติที่เคยใชใน 4Q15 ชวย
กระตุนการบริโภคให +2.6% Y-Y เรงตัวข้ึนจาก 2 ไตรมาสกอนหนา และทําให SSSG 
ของกลุมคาปลีกบวกแรง กลุมท่ีไดรับผลบวกคือ HMPRO, ROBINS, BIG, BEAUTY, 
KAMART, BIGC, MAKRO  

• (+) กลุมหลักทรัพย: วอลุมดี มีปนผลเยอะ ปริมาณการซ้ือขายหลักทรพัยใน 4Q16 
คึกคักท่ีสุดเม่ือเทียบกับ 3 ไตรมาสกอนหนา โดย 4QTD อยูที่เฉล่ีย 5.6 หม่ืนลานบาทตอ
วัน (ไมรวมพอรตโบรก) +3% Q-Q, +52% Y-Y ทําใหเราคาดวาหุนในกลุมหลักทรัพยใน 
FSS coverage จะมีกําไร +17% Y-Y แต -18% Q-Q เพราะกําไรจากพอรตลงทุนลดลง 
โดย ASP นาจะมีกําไรโตสูงสุด หากดูท้ังป 2016 เราคาดกําไรท้ังกลุม +17% Y-Y (KGI 
โตแรงสุด +34% Y-Y) แตทรงตัวในป 2017 เพราะการแขงขันท่ีรนุแรงข้ึนจากผูเลนใน
ตลาดรายใหมและการแขงขันดานราคาท่ียังมีอยู ความนาสนใจของหุนกลุมน้ีอยูที่เงินปน
ผล เราคาดวา KGI จะจายปนผล 0.38 บาทตอหุน Yield 10% จึงให KGI เปน Top pick 
ราคาพ้ืนฐาน 4.20 บาท  

• (+) ASEFA แมคาแรงในในจ.สมุทรสาครจะถูกปรับข้ึน 10 บาท เปน 310 บาท แตแทบ
ไมมีผลกระทบ เพราะคาแรงข้ันตํ่าสดุท่ีบริษัทจายเทากับท่ีปรับข้ึนอยูแลว สําหรับกําไร 
4Q16 จะชะลอลงจากสงูสุดของปในไตรมาสกอน จากคาใชจายท่ีสูงข้ึนตามฤดูกาล แต
ท้ังป 2016 ยังโตสงูถึง 23% Y-Y และคาดโตตอเน่ือง 15% Y-Y ในป 2017 ปจจุบัน 
Backlog ยังมีสูง 1.8-1.9 พันลานบาท แสดงถึงความสามารถในการไดงานใหมๆ ยังคง
แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 8.50 บาท 

• (+) SAPPE การต้ังบรษิัทยอยในจีนเปนท่ีเรียบรอยต้ังแตตน พ.ย. ท่ีผานมา สงสัญญาณ
วาใกลบรรลุขอตกลงกับ Distributor รายใหมในจีนหลังจากรเจรจามาอยางยาวนาน บน
สมมติฐานวา SAPPE จับมือกับ Distributor รายใหมเรียบรอย เช่ือวารายไดสงออกไปจีน
จะกลับมาเทากับท่ีเคยทําไดในระดับสงูสุดในป 2014 หรือ 300 ลานบาทตอป ซ่ึงทําให
เราคาดกําไรป 2017 +19% Y-Y และอาจมี upside หากตลาดจีนทําไดดีกวาคาด ราคา
หุนปจจุบันคิดเปน 2017PE ท่ี 22 เทา ถูกท่ีสุดในกลุมเครือ่งด่ืม แตสําหรับกําไร 4Q16 จะ
ชะลอตาม Low season เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 39 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,490.11 -0.42 1.10 -0.38 
SET50 928.03 -0.55 1.18 -0.92 
Daily turnover  33,752.40 (Bt mn) 
Market cap  14,532.73 (Bt bn) 
Market P/E  17.66 (x) 
Market P/BV  1.80 (x) 
Market yield  3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.43 13.93 
China 15.37 13.55 
Hong Kong 12.59 11.53 
Indonesia 16.67 13.91 
Korea 11.38 9.95 
Philippines 17.53 16.14 
Taiwan 14.83 13.24 
S&P500 18.53 16.57 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Nov 23 Nov 22 Nov 21 Nov 18 Nov 

PTT 190.16 137.46 82.01 212.11 196.34 

SCC 51.13 28.21 16.50 119.58 55.21 

KBANK 45.95 81.92 27.72 82.26 83.93 
BANPU 34.31 184.21 82.71 101.91 209.14 

AOT 21.17 13.57 19.53 63.81 23.71 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 7,779.34 9,095.11 -1,315.77 
Proprietary (Bt mn) 3,518.90 3,346.99 171.91 
Local Institution(Bt mn) 3,932.87 3,133.54 799.33 
Retail (Bt mn) 18,521.26 18,176.73 344.53 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-11-16 Buy Sell Net 
Institution 19,052 16,674 2,378 
Foreign 11,236 16,300 -5,064 
Local 50,344 47,658 2,686 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

25 พ.ย. - ไตหวัน: 3Q16 GDP  

28 พ.ย. - ไทย: ดุลการคา, ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ต.ค.), HREIT เขาเทรด 
(ราคา IPO 10 บาท/หนวย)   

29 พ.ย. - ไทย: TNR เขาเทรด (ราคา IPO 16 บาท) 
- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.) 

30 พ.ย. - การประชุม OPEC 
- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 
- อินเดีย: 3Q16 GDP  

1 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.), อัตรเงินเฟอ 
(พ.ย.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (พ.ย.)  
- สหรัฐ: Fed Beige Book, ISM Manufacturing (พ.ย.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดทําการเนื่องในวนัขอบคณุพระเจา 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกไดเล็กนอย จากตัวเลขเศรษฐกิจ

เยอรมนท่ีีคอนขางแข็งแกรง แตบรรยากาศการลงทุนไมคึกคักนัก

เนื่องจากฝงสหรัฐฯปดทําการ 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในแดนบวกไดแมจะขาดปจจัย

ช้ีนําจากตลาดหุนสหรัฐฯท่ีปดทําการ อยางไรก็ตามลาสุดตัวเลข

เศรษฐกิจญ่ีปุนเชานี้ออกมาใกลเคียงคาด 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวัหลงัจากออนคาพอควรในชวง 2 วนักอน

หนา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.62-35.71 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.68 35.67 -0.04 

US$/ Euro 1.05 1.06 -0.05 

Yen/ US$ 113.73 113.33 -0.35 

Yuan/ US$ 6.92 6.92 0.05 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.95 47.96 -0.02 

GOLD 1,175.90 1,192.40 -1.38 

BDI 1,201.00 1,224.00 -1.88 

ZINC 2,723.00 2,670.00 1.99 

CRB index 187.69 187.56 0.07 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ตลาดน้ํามนัดบิ NYMEX ปดทําการเนือ่งในวนัของคณุพระเจา  

� ตลาดทองคาํ COMEX ปดทําการเนื่องในวันของคุณพระเจา 

As of 24 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,490.11 -0.42 1.10 -0.38 
SET50 928.03 -0.55 1.18 -0.92 
Dow Jones 30 19,083.18 0.31 1.14 5.19 
S&P 500 2,204.72 0.08 1.05 3.70 
NASDAQ Comp 5,380.68 -0.11 1.11 3.69 
FTSE 100 6,829.20 0.17 0.79 -1.80 
Hang Seng 22,608.49 -0.30  1.21 -1.39 
Nikkei 225 18,333.41 0.94  2.72 5.92 
Shanghai Comp 3,241.74 0.02  1.53 4.56 
Weighted Taiwan 9,152.11 -0.28  1.76 -1.32 
KOSPI 1,971.26 -0.84  -0.19 -1.86 

Straits Times 2,843.72 0.14  0.59 1.48 
Kuala Lumpur 1,624.21 -0.38  0.10 -2.82 
Jakarta Comp 5,107.62 -2.00  -1.21 -5.81 
Philippines Comp 6,873.31 0.54  -2.70 -7.13 
S&P ASX 200 5,485.08 0.47 2.83 3.64 
VIX Index 12.43 0.16 -3.27 -27.14 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.13 0.14 0.93 -0.19 
MSCI Asia Pac Ex Japan 428.61 -0.36 1.19 -5.31 
MSCI Asia Ex Japan 518.85 -0.53 0.66 -6.22 
MSCI EM Asia 419.99 -0.64 0.70 -6.61 
MSCI Thailand 500.23 -0.64 1.12 -2.56 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -159.92 -440.60 -1,900.47 4,863.64 
Indonesia -29.85 -154.26 -669.48 1,781.37 
Philippines -18.98 -71.76 -345.82 311.48 
Korea  15.29 339.47 -1,200.42 8,471.33 
Taiwan  -127.78 0.97 -3,421.79 10,777.00 
Thailand -36.88 -161.58 -886.70 2,384.74 
Vietnam -9.84 -22.51 -42.11 -268.76 
Total -367.96 -510.27 -8,466.79 28,320.80 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 929.00 -3.60 8 42 
S50Z16 925.90 -5.70 76,360 306,766 
S50F17 926.20 -3.60 9 11 
S50H17 917.50 -5.40 3,659 28,387 
S50M17 910.90 -5.80 451 4,778 
S50U17 905.00 -5.60 145 2,584 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Nov 16 change 
PTTGC 139.66 62.75 0.00 
KBANK 134.53 169.50 -1.17 
KCE 116.39 122.50 0.00 
SCC 84.92 474.00 -0.84 
BJC 73.82 54.00 0.47 
EA 52.36 27.75 -0.89 
IVL 48.31 33.50 0.00 
TPIPL 46.96 2.30 2.68 
SCB 45.87 143.00 -1.38 
LH 43.67 8.95 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Nov 16 change 
PTT -191.17  349.00 -0.29 
BBL -125.44  155.50 -0.96 
INTUCH -100.60  49.75 -0.50 
ADVANC -90.71  143.50 -0.35 
TOP -55.45  72.75 -0.34 
GL -50.97  53.25 0.95 
LPN -49.65  9.85 0.00 
ROBINS -45.85  64.50 1.98 
BANPU -38.20  18.70 -1.06 
MTLS -29.67  23.40 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 
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