
Thailand Daily Focus                                          24 November 2016 

Page 1 of 3 

Today’s Report : --- 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

SET บวกมาหลายวันและขึ้นมาพอควร มีสิทธิออนตัวกอนขึ้นตอได 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังขยับบวกไดดี โดยเฉพาะบายวานน้ียังมีแรงซ้ือหนุน
เพ่ิม ทําใหดัชนีแกวงตัวบวกข้ึนมาปดสูงสุดของวัน และเขาใกล 1500 จุดมาก
ข้ึนอีก หลังตลาดหุนเอเชียสวนใหญขยับปดบวกไดคอนขางดี จากความ
คาดหวังวาผลประชุมโอเปกชวงกลางสัปดาหหนาจะไดขอสรุปท่ีนาพอใจ  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐยังปดบวกตอเน่ืองไดอีก 
และทําสถิติปดท่ีระดับสูงสุดเปนประวัติการณติดตอกันเปนวันท่ี 3 จากรายงาน
ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทนเดือน ต.ค. ของสหรัฐท่ีพุงข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบ 1 
ป แตก็ทําใหคาเงินดอลลารแข็งคาตอ กดดันใหคาเงินในภูมิภาคเอเชียกลับมา
ออนคาลง สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญเริ่มเปดลบ ซ่ึง FSS คาดวา
นาจะกดดัน SET ใหออนตัวลงตาม หลังจากตลาดหุนไทยขยับบวกข้ึนมา
พอควรแลวในชวงสัปดาหน้ี อยางไรก็ตามเราคาดวากรอบลบของ SET ชวงน้ี
นาจะยังคอนขางจํากัด โดยราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีทรงตัวไดดี เพ่ือรอ
ผลประชุมโอเปกวันท่ี 30 พ.ย. นาจะเปนปจจัยชวยหนุน นอกจากน้ีทิศ
ทางการไหลออกของเงินทุนตางชาติก็เริ่มเบาลง ขณะท่ีเขาใกลชวงโคง
สุดทายของเม็ดเงิน LTF/RMF จึงนาจะมีแรงซ้ือเขามาพยุงตลาดตอเนื่องดวย 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองไวกอนเพ่ือรอขายสูง และสามารถ
เลือกหุนทยอยซ้ือในชวงตลาดปรับลง 

แนวรับ  1495-1492 , 1490-1486 จุด   

แนวตาน  1497-1498 , 1500-1508 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CHG , SPRC , GUNKUL(short) 

Fund Flow วานนี้เงินทุนไหลเขาภูมิภาคแตเบาบางลงจากวนักอนหนามาอยูท่ี 
US$60ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลเขาเกาหลใีต US$99ลาน และไตหวนั US$66
ลาน ขณะท่ียังไหลออกจากกลุม TIP รวม US$101ลาน นาํโดยอินโดนีเซีย US$60
ลาน สวนไทยและฟลิปปนสมเีมด็เงินไหลออกพอๆกันประเทศละ US$20ลาน 
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลออกภูมิภาคแมอาจชะลอลงหลังไหลออกหนักรับขาว
ประธานาธิบดีสหรัฐคนใหมแลว แตยังกังวลตอการประชุม FOMC ในเดือนหนา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ยอดซื้อขายของตางชาติรวมทั้ง 3 ตลาดเปนซื้อคร้ังแรกในรอบหลายสัปดาห 

วานน้ีลักษณะการซ้ือขายของนักลงทุนตางชาติเหมือนวันกอนหนาคือขายหุนและ

พันธบัตรไทยเปนปริมาณเบาบาง แตชดเชยไดหมดจากแรงซ้ือฟวเจอรส ทําใหยอดสุทธิ

ท้ัง 3 ตลาดกลายเปนซ้ือ 203 ลานบาท ถือเปนการซ้ือสุทธิครัง้แรกในรอบหลายสัปดาห 

หุน big cap. เชน SCC (ราคาพ้ืนฐาน 600 บาท), AOT (ราคาพ้ืนฐาน 470 บาท), SCB 

(ราคาพ้ืนฐาน 174 บาท), BAY (ราคาพ้ืนฐาน 42 บาท), PTTGC (ราคาพ้ืนฐาน 70 บาท) 

ยังคง undervalued   

• (+) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐดูดีขึน้เร่ือยๆ รายงานการประชุมเฟดเม่ือคืนน้ีหนุนการปรับ

ข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือน ธ.ค. เพราะเศรษฐกิจท่ีแสดงถึงความแข็งแกรงอยางตอเน่ือง

ต้ังแตกอน Trump เปนประธานาธิบดี ตลาดคาดวาเศรษฐกิจสหรัฐจะยิ่งดีข้ึนจากนโยบาย

ของ Trump ในการเรงฟนฟูประเทศดวยการลงทุนมหาศาลซ่ึงอาจตามมาดวยเงินเฟอ แม

เฟดจะข้ึนดอกเบ้ียในเดือนหนา เราไมคิดวา SET จะถูกกระทบรุนแรงเพราะ priced in ใน

ตลาดมาระยะใหญแลว ตรงกันขาม โอกาส Buy on fact กลับมีมากกวา เรายังคาดวา 

SET จะปรับข้ึนตอเน่ืองอยางคอยเปนคอยไปจนถึงสิน้ปน้ี เดือนม.ค.คอยระวังอีกที  

• (0) ราคาน้ํามันจะเขาสูสมดุลใน 2H17 ราคานํ้ามันดิบในชวง 2-3 วันน้ีปรับลงเล็กนอย 

นักลงทุนยังกังวลกับผลประชุม OPEC (30 พ.ย.) แมการลดกําลังการผลิตจะเกิดข้ึนจริง 

แตชดเชยไมไดกับ Supply ท่ีเพ่ิมข้ึนจากสหรัฐ งานสัมมนา The Annual Petroleum 

Outlook 2016 วานน้ี กลุม PTT ประเมินราคานํ้ามันดิบดูไบป 2017 ท่ี US$50-55/บารเรล 

สูงกวาปน้ีที่ US$40-42/บารเรล จาก Demand โลกท่ีคาดวาจะเพ่ิมข้ึน 1.2 ลานบารเรล/

วัน ขณะท่ี Supply เพ่ิม 0.6 ลานบารเรล/วัน หลังกลุมผูผลิตมีแนวโนมคุมกาํลังการผลิต

มากข้ึน ภาวะ Oversupply จะคอยๆลดลง และเขาสูสมดุลใน 2H17 การปรบัข้ึนของราคา

นํ้ามันไมเปนผลลบกับโรงกล่ันเสมอไปหากปรับตัวไดดี แนะนํา IRPC (ราคาพ้ืนฐาน 5.80 

บาท) เพราะไดประโยชนจากโครงการ UHV (ผลิตสินคา value added มากข้ึน) เต็มท่ีป

หนา และ PTTGC (ราคาพ้ืนฐาน 70 บาท) จาก Product spread ท่ีอยูในระดับสูงและ

กลับมาเดินเครื่องเต็มกําลังการผลิตทุกหนวยหลังปดซอมบํารุงใน 1H16  

• (-) ระยะส้ันระวัง BJC และ KCE ถกู take profit หุนท้ังสองตัวเปนหุนท่ีเราชอบมาก 

แตราคาหุนปรับข้ึนมาอยางรวดเร็วโดยเฉพาะ KCE ท่ี +16% ต้ังแต MSCI ประกาศนําเขา

คํานวณดัชนี ราคาปจจุบันเทากับ 2017PE 18 เทา สูงสุดในกลุมและสงูกวาคาเฉล่ียใน

อดีตท่ี 12-14 เทาแมกําไรปหนาจะโตดีก็ตาม สวน BJC ราคาใกลเต็มมูลคาท่ี 54 บาท 

ปจจุบันมี 2017PE 30 เทา แพงกวากลุมท่ี 26 เทา แมกําไรปหนาจะโตกาวกระโดดแต

สะทอนในราคาหุนแลว ขณะท่ีการปรบัดัชนี MSCI จะมีผล 30 พ.ย. น้ี ระวังการ take 

profit ระยะสั้น   
 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,496.36 0.72 1.53 0.04 
SET50 933.20 0.84 1.74 -0.37 
Daily turnover  50,686.60 (Bt mn) 
Market cap  14,597.26 (Bt bn) 
Market P/E  17.74 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.50 13.99 
China 15.35 13.53 
Hong Kong 12.53 11.47 
Indonesia 17.13 14.27 
Korea 11.38 9.95 
Philippines 17.48 16.10 
Taiwan 14.81 13.24 
S&P500 18.53 16.57 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Nov 22 Nov 21 Nov 18 Nov 17 Nov 

BANPU 184.21 82.71 101.91 209.14 227.57 
PTT 137.46 82.01 212.11 196.34 36.50 

KBANK 81.92 27.72 82.26 83.93 116.91 
ADVANC 78.83 33.72 42.04 45.59 53.65 

IVL 29.95 7.96 27.14 26.51 29.97 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,393.66 15,085.93 -692.27 
Proprietary (Bt mn) 4,888.12 4,546.80 341.32 
Local Institution(Bt mn) 4,808.08 3,652.62 1,155.46 
Retail (Bt mn) 26,596.74 27,401.26 -804.52 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-11-16 Buy Sell Net 
Institution 16,658 22,390 -5,732 
Foreign 30,935 17,740 13,195 
Local 40,414 47,877 -7,463 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

24 พ.ย. - สหรัฐ: ตลาดหุนปด วัน Thanksgiving, FOMC Meeting Minutes 
25 พ.ย. - ไตหวัน: 3Q16 GDP  
28 พ.ย. - ไทย: ดุลการคา, ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ต.ค.), HREIT เขาเทรด 

(ราคา IPO 10 บาท/หนวย)   
29 พ.ย. - ไทย: TNR เขาเทรด (ราคา IPO 16 บาท) 

- สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.) 

30 พ.ย. - การประชุม OPEC 
- ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 
- อินเดีย: 3Q16 GDP  

1 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ย.)  
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (พ.ย.)  
- สหรัฐ: Fed Beige Book  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังสามารถขยับบวกไดตอ และ 
ทําจุดสูงสุดใหมอีกคร้ังติดตอกันเปนวนัท่ี 3 โดยไดแรงหนนุเขามา
จากกลุมการเงิน และ อุตสาหกรรมหลงัยอดส่ังซ้ือสินคาคงทยเดือน
ต.คขยับแตะจุดสุดสูงในรอบ 1 ป  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเล็กนอย โดยแมจะมีปจจัยหนุนจาก
รายงานตวัเลข PMI เดือนพ.ย.ท่ีขยับขึน้สูระดับสูงสุดในปนี้ แตไดรับ
แรงกดดนัจากหุนกลุมธนาคารท่ีผนัผวนหลังอังกฤษคาดวาเศรษฐกิจ
จะขยายตัวต่าํกวาคาด 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดผสม ยกเวนตลาดญ่ีปุนท่ี
ยังขยับบวกไดจากคาเงินเยนท่ีออนคา 

� (0) คาเงินบาทยังออนคาตอ ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.68-35.71 

บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.71 35.70 -0.03 

US$/ Euro 1.05 1.06 -0.14 

Yen/ US$ 112.59 112.52 -0.06 

Yuan/ US$ 6.92 6.92 -0.00 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.98 47.96 0.04 

GOLD 1,186.00 1,192.40 -0.54 

BDI 1,224.00 1,232.00 -0.65 

ZINC 2,670.00 2,602.00 2.61 

CRB index 187.69 187.56 0.07 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ม.ค. ปดลบ 0.07 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.96 ดอลลาร/บารเรล ขยับลงเล็กนอยแมอิรักระบุ
วาพรอมท่ีจะลดกําลังการผลติตามแผนโอเปก เนื่องจากนักลงทุนยัง
ชะลอการซ้ือขายกอนทราบผลการประชุมโอเปกชวงส้ินเดือนนี้ และ 
คาเงินดอลลารท่ีแข็งคาขึน้ยังเปนอีกปจจัยกดดันราคาน้าํมัน  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 21.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,189.30 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากไดแรงกดดนัจาก
คาเงินดอลลารท่ีแข็งคาขึน้ ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจท่ีสดใส และ
ตลาดหุนท่ีปรับตวัดีขึน้ ทําใหนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพยเส่ียง
มากขึ้น  

As of 23 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,496.36 0.72 1.53 0.04 
SET50 933.20 0.84 1.74 -0.37 
Dow Jones 30 19,083.18 0.31 1.14 5.19 
S&P 500 2,204.72 0.08 1.05 3.70 
NASDAQ Comp 5,380.68 -0.11 1.11 3.69 
FTSE 100 6,817.71 -0.03 0.62 -1.96 
Hang Seng 22,676.69 -0.01  0.83 -1.77 
Nikkei 225 18,162.94 Closed 2.08 5.25 
Shanghai Comp 3,241.14 -0.22  1.51 4.54 
Weighted Taiwan 9,178.23 0.49  1.76 -1.32 
KOSPI 1,987.95 0.23  0.03 -1.64 

Straits Times 2,839.69 0.62  -0.58 0.29 
Kuala Lumpur 1,630.38 0.07  0.27 -2.65 
Jakarta Comp 5,212.00 0.14  0.81 -3.88 
Philippines Comp 6,836.64 0.50  -3.00 -7.41 
S&P ASX 200 5,484.36 -0.14 2.19 2.99 
VIX Index 12.43 0.16 -3.27 -27.14 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 412.57 -0.19 0.25 -0.59 
MSCI Asia Pac Ex Japan 430.16 0.49 1.11 -4.78 
MSCI Asia Ex Japan 521.64 0.23 1.02 -5.76 
MSCI EM Asia 422.70 0.26 1.09 -6.07 
MSCI Thailand 503.47 0.71 1.65 -1.73 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -98.87 -280.68 -1,740.55 5,023.56 
Indonesia -60.01 -125.09 -640.31 1,810.54 
Philippines -21.61 -52.88 -326.94 330.36 
Korea  -54.84 385.59 -1,154.31 8,517.45 
Taiwan  65.58 129.07 -3,293.69 10,905.10 
Thailand -19.49 -124.79 -849.91 2,421.52 
Vietnam -3.05 -12.69 -32.29 -258.95 
Total -192.30 -81.47 -8,038.00 28,749.58 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 932.60 6.00 7 46 
S50Z16 931.60 6.60 82,059 320,710 
S50F17 929.80 6.00 1 8 
S50H17 922.90 6.20 5,386 28,021 
S50M17 916.70 6.00 400 4,848 
S50U17 910.60 6.30 154 2,600 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Nov 16 change 
SCB 509.66 145.00 1.05 
KBANK 297.07 171.50 0.88 
IVL 236.23 33.50 3.08 
PTT 231.38 350.00 1.74 
KCE 201.00 122.50 1.24 
PTTGC 180.41 62.75 1.62 
BANPU 179.92 18.90 1.07 
SCC 168.05 478.00 0.84 
TISCO 128.01 54.00 0.00 
TRUE 112.18 7.25 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Nov 16 change 
ADVANC -321.94  144.00 1.41 
INTUCH -247.59  50.00 0.00 
IRPC -142.29  4.72 -0.42 
GL -119.78  52.75 4.46 
BBL -76.05  157.00 0.64 
LPN -72.82  9.85 -0.51 
TOP -43.94  73.00 1.74 
AOT -27.31  372.00 1.64 
PTTEP -24.76  82.75 -0.60 
SEAFCO -24.11  10.40 -0.95 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

UMS (T/A1) 24/11/2016 14/12/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 21/11/2016 9/12/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COMAN (T/O) 21/11/2016 30/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 
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