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Today’s Report : RS 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET ยังปรับลง แตก็มีแรงซื้อหนุนใหทรงตัวได ดังนั้นซื้อแลวเนนถือ 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวาจะยังมีแรงขายกดดันตอเน่ือง โดยเฉพาะในชวงเปด
ทําการภาคบาย แตก็ถือวา SET ยังมีจังหวะแกวงทรงตัวไดคอนขางดี ซ่ึงครึ่ง
วันเชาดัชนีแกวงทรงตัวบวก/ลบแคบๆ กอนท่ีจะมีแรงขายกดดันใหไหลลงอีก
ในชวงเปดภาคบาย แตสุดทายตลาดก็ยังมีแรงซ้ือกลับเขามาหนุนให SET ดีด
ข้ึนมาปดเปนลบเพียงเล็กนอยได คาดวานักลงทุนบางสวนยังลุนถอยแถลง
ของประธานเฟดตอสภาคองเกรสในชวงคํ่าอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาเงินดอลลารขยับแข็งคาตอเน่ือง กดดันใหคาเงิน
บาทเริ่มออนลงอีก หลังประธานเฟดกลาวตอสภาคองเกรสวาการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียอาจจะเกิดข้ึนในไมชาน้ี ยิ่งทําใหนักลงทุนเช่ือวาเฟดจะข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในการประชุมวันท่ี 13-14 ธ.ค.น้ีคอนขางแนนอน ดังน้ัน SET ยังมี
โอกาสท่ีจะออนตัวลงตออีกในวันน้ี อยางไรก็ตามตลาดหุนในเอเชียเชาน้ีไมได
ตอบรับในเชิงลบมากนัก โดยสวนใหญจะยังแกวงตัวบวก/ลบแคบๆ มากกวา 
จากความคาดหวังวาเฟดนาจะข้ึนดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอยไป ในขณะท่ี
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก แมจะถูกกดดันบาง แตนักลงทุนยังรอติดตามทาที
ของโอเปกและรัสเซียในการประชุมนอกรอบชวงสุดสัปดาหน้ีอยู 

กลยุทธ : ดังน้ันแม SET ยังมีสิทธิออนตัวลงอีก แต FSS คาดวากรอบลบ

คอนขางจํากัด กอนลุนพลิกกลับไปขยับบวกใหมได ดังน้ันซ้ือแลวเนนถือตอ 

แนวรับ  1472-1467 , 1463-1460 จุด   

แนวตาน  1478-1482 , 1485-1490 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TISCO , TPOLY , CPN(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคแตเบาบางลงเหลือ 
US$180ลาน โดยยังคงไหลออกไตหวัน US$134ลาน และไทย US$69ลาน 
ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต US$35ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภมิูภาคตอไป เม่ือคืนน้ีประธานเฟดไดแถลงตอคองเกรสถึงการจาง
งานท่ีแข็งแกรงข้ึนจะเปนปจจัยสนับสนุนใหการข้ึนอัตราดอกเบ้ียเกิดข้ึนในเร็วๆ
น้ี US Bond Yield 10 ป ปรับข้ึนทันที พรอมกับคาเงินดอลลารทีแ่ข็งคาข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ชัดเจนขึน้ถึงโอกาสขึ้นดอกเบีย้เฟดเดือนหนา หลังจากแรงขายของตางชาติเบา

บางลงในวันกอน วานน้ีกลับมาขายท้ัง 3 ตลาดในไทยถึง 1.44 หม่ืนลานบาท โดยเฉพาะ

พันธบัตรท่ีขาย 1 หม่ืนลานบาท เพ่ือรอคําแถลงของ Yellen ซ่ึงเม่ือคืนไดกลาวถึงมุมมอง

บวกของการจางงานและเงินเฟอท่ีใกลเปา และสงสัญญาณดอกเบ้ียนโยบายมีโอกาสข้ึน

ในเดือนหนา ลาสุดตลาดคาดโอกาสท่ีเฟดข้ึนดอกเบ้ียเฟดเดือน ธ.ค. ขยับข้ึนเปน 96% 

จาก 94% เม่ือวันกอน Bond Yield ของสหรัฐปรับข้ึนตอทันที ดอลลารแข็งคาข้ึนตอ

เชนกัน เปนลบตอทองคําและหุน เช่ือวาโฟลวยังไมไหลกลับเขาเอเชีย (ยกเวนญี่ปุน) เรา

ยังมองเหมือนเดิม ดัชนีเดือน ธ.ค. ปรับข้ึนไดดวยแรงซ้ือของ LTF/RMF และตางชาติ

หยุดขาย เรามองจุดซ้ือลงทุนท่ีปลอดภัยท่ี 2017PE 13.5 เทาหรือ SET ~1,450 จุด     

• (-) CPF การซ้ือกิจการ 100% ใน Bellisio Parent ทําธุรกิจอาหารแชแข็งพรอมทานซ่ึงมี

สวนแบงตลาดอันดับ 3 ในสหรัฐ เปนบวกในระยะยาวเพราะชวยขยายฐานลูกคาในสหรัฐ 

และเปนการเขาสูธุรกิจ Food ท่ีผันผวนนอยกวา Farm แตใน 1-2 ปน้ียังไมชวยเพ่ิมกําไร 

เพราะปลาสุด Bellisio ยังขาดทุนสทุธิ 501 ลานบาท และมีคาใชจายในการซ้ือกิจการเขา

มาเพ่ิม สวนราคาท่ีซ้ือ US$1,075 ลาน (3.8 หม่ืนลานบาท) คิดเปน EV/EBITDA 13 เทา 

ถือวาไมถูกแตพอยอมรับได เราคงประมาณการกําไรและราคาพ้ืนฐาน CPF 38 บาท คง

คําแนะนําซ้ือ แตระยะสัน้นอกจากจะถูกกดดันจากผลขาดทุนของ Bellisio แลว ราคาไกยัง

ทรงตัวในระดับตํ่ามากวา 5 สัปดาห 

• (0) GPSC แนวโนมกําไร 4Q16 ชะลอลง Q-Q เพราะไมมีเงินปนผลรับและเปนชวงหยุด

ซอมของโรงไฟฟา IPP แมเปนเวลาไมนาน (8-9 วัน) แตทําใหรายไดจากคาความพรอม

จายลดลง เราคงประมาณการกําไรปน้ี +54% Y-Y สวนป 2017 คาดกําไร +16% Y-Y 

จากการรับรูรายไดเต็มปจากโรงไฟฟาท่ีทยอย COD ในปน้ีและมี COD เพ่ิมปหนา 4 แหง 

(177MW) เราคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท upside ไมมากพอ จึงแนะนําถือ  

• (-) RS เราลดคําแนะนําเปนขาย จากซ้ือ ปรับราคาพ้ืนฐานปหนาลงเหลือ 7.30 บาทจาก

เดิม 9 บาท แนวโนม 4Q16 ท่ีขาดทุนมากกวาคาดทําใหทั้งปนาจะขาดทุนถึง 186 ลาน

บาท สวนป 2017 เราปรับกําไรสุทธิลงเหลือเพียง 13 ลานบาทเพราะธุรกจิ Health & 

Beauty ยังตองใชเวลาในการสราง Brand ยอดขายนาจะพลาดเปา สวนธุรกจิทีวีดิจิตอล 

ชอง 8 ทําเรทต้ิงไดไมดีนัก เราชอบ WORK (ราคาพ้ืนฐานปหนา 44 บาท)       

• (+) หุนพืน้ฐานดีทีถ่กูเพิม่เขาคํานวณใน MSCI มีแนวโนมข็งแกรงกวาตลาด 

ไดแก BJC และ KCE (มีผล 30 พ.ย. 2016)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,473.85 -0.05 -1.38 -1.46 
SET50 918.03 0.08 -1.69 -1.99 
Daily turnover  51,297.60 (Bt mn) 
Market cap  14,376.20 (Bt bn) 
Market P/E  17.46 (x) 
Market P/BV  1.78 (x) 
Market yield  3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.26 13.77 
China 15.13 13.35 
Hong Kong 12.32 11.28 
Indonesia 16.91 14.18 
Korea 11.16 9.77 
Philippines 17.95 16.58 
Taiwan 14.47 12.98 
S&P500 18.39 16.44 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Nov 16 Nov 15 Nov 14 Nov 11 Nov 

BANPU 227.57 152.21 190.78 57.53 108.08 
KBANK 116.91 84.50 49.73 72.31 109.32 

AOT 101.28 24.13 83.14 113.86 96.06 
SCC 81.55 36.21 58.53 31.86 13.48 

CPF 66.51 7.88 0.09 17.56 1.23 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,013.39 14,453.59 -2,440.20 
Proprietary (Bt mn) 5,489.57 5,582.40 -92.83 
Local Institution(Bt mn) 4,631.72 4,801.12 -169.40 
Retail (Bt mn) 29,162.97 26,460.55 2,702.42 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-11-16 Buy Sell Net 
Institution 26,162 20,682 5,480 
Foreign 19,360 25,806 -6,446 
Local 75,193 74,227 966 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

20 พ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ต.ค.)  
22 พ.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ต.ค.)  
21 พ.ย. - ไทย: 3Q16 GDP (ตลาดคาด +3.5% Y-Y เทาไตรมาสกอน) 

- สิงคโปร: 3Q16 GDP 
23 พ.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ต.ค.), ยอดขายบานใหม (ต.ค.)   

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ย.)  
24 พ.ย. - สหรัฐ: ตลาดหุนปด วัน Thanksgiving, FOMC Meeting Minutes 
25 พ.ย. - ไตหวัน: 3Q16 GDP  
28 พ.ย. - ไทย: ดุลการคา, ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ต.ค.)  
29 พ.ย. - สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ (พ.ย.) 
30 พ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 

- อินเดีย: 3Q16 GDP   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวกและทําจุดสูงสุด
เปนประวตัิการณไดอีกคร้ัง โดยตอบรับในทางบวกตอตวัเลขเศรษฐกิจ
รวมถึงถอยคําแถลงของประธาน FED ท่ีสงสัญญารวาจะขึน้ดอกเบี้ยใน
เดือนหนา 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวกไดหลัง Bond 
Yield สหรัฐฯเร่ิมปรับตวัลง ขณะท่ีการแถลงของประธาน FED สง
สัญญาณวาการขึน้ดอกเบี้ยจะเกิดขึน้เร็วๆนี ้

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืนหลงัตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯออกมาแข็งแกรง รวมถึงตอบ
รับเชิงบวกตอถอยแถลงของประธาน FED 

� (-) คาเงินบาทเร่ิมกลบัมาออนคาลงอีกคร้ัง ลาสุดขยับขึ้นไป
เคลื่อนไหวในกรอบ 35.50-35.70 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.60 35.49 -0.29 

US$/ Euro 1.06 1.06 -0.39 

Yen/ US$ 110.54 110.12 -0.38 

Yuan/ US$ 6.88 6.88 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.90 45.42 -1.14 

GOLD 1,213.60 1,216.90 -0.27 

BDI 1,231.00 1,145.00 7.51 

ZINC 2,533.00 2,524.00 0.36 

CRB index 182.44 182.34 0.06 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.15 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.42 ดอลลาร/บารเรล โดยความคาดหวังเร่ืองการ
ปรับลดกําลงัการผลติของ OPEC ถูกบดบังจากคาเงินดอลลารท่ีแข็ง
คา ขณะท่ีเดียวกันตลาดยังคงกังวลตอสภาวะ Oversupply 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 7.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,216.90 ดอลลาร/ออนซ หลงัประธาน FED แถลงตอสภา
ครองเกรสวานนี้โดยสงสัญญาณวาจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในเดือนหนา 

As of 17 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,473.85 -0.05 -1.38 -1.46 
SET50 918.03 0.08 -1.69 -1.99 
Dow Jones 30 18,903.82 0.19 0.30 4.20 
S&P 500 2,187.12 0.47 1.05 2.87 
NASDAQ Comp 5,333.97 0.74 1.85 2.79 
FTSE 100 6,794.71 0.67 0.96 -2.29 
Hang Seng 22,262.88 -0.08  -1.53 -3.27 
Nikkei 225 17,862.63 0.00  3.54 3.24 
Shanghai Comp 3,208.45 0.11  0.39 3.48 
Weighted Taiwan 8,995.26 0.37  0.15 -3.43 
KOSPI 1,980.55 0.05  -0.68 -1.86 

Straits Times 2,813.48 0.70  0.15 0.18 
Kuala Lumpur 1,626.77 -0.05  -0.65 -2.93 
Jakarta Comp 5,193.02 0.15  -0.74 -4.23 
Philippines Comp 7,050.12 1.20  1.28 -4.60 
S&P ASX 200 5,338.54 0.25 -0.35 0.65 
VIX Index 13.35 -2.70 -5.79 -21.75 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 411.53 0.45 0.50 -0.45 
MSCI Asia Pac Ex Japan 425.42 0.13 -1.10 -5.42 
MSCI Asia Ex Japan 516.36 0.08 -1.05 -5.97 
MSCI EM Asia 418.14 -0.06 -1.11 -6.38 
MSCI Thailand 495.28 0.22 -1.49 -2.54 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -289.21 -632.65 -1,192.08 5,572.03 
Indonesia -10.75 -225.49 -505.61 1,945.24 
Philippines 1.27 -87.95 -256.58 400.72 
Korea  -90.75 -528.09 -1,625.05 8,046.71 
Taiwan  -134.41 -1,299.28 -3,221.15 10,977.60 
Thailand -68.78 -274.42 -704.34 2,567.09 
Vietnam -2.62 -19.53 -12.36 -239.01 
Total -595.25 -3,067.41 -7,517.17 29,270.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 909.70 -2.50 1 46 
S50Z16 917.80 6.40 114,283 326,375 
S50F17 913.60 2.70 10 7 
S50H17 910.10 6.10 5,618 26,097 
S50M17 904.10 5.70 656 4,891 
S50U17 898.50 6.00 147 2,500 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Nov 16 change 
KBANK 322.64 170.00 2.10 
BJC 291.59 53.00 1.44 
PTTGC 240.53 60.25 -0.41 
SCB 150.68 144.00 2.86 
KCE 96.46 116.00 1.75 
GL 86.23 49.75 4.19 
TCAP 50.45 42.50 -1.16 
SCC 49.26 472.00 -1.26 
BEAUTY 49.17 11.30 0.00 
SAWAD 48.58 40.25 -0.62 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Nov 16 change 
CPF -327.07  27.75 -3.48 
BBL -166.88  156.00 0.65 
INTUCH -156.54  50.25 -0.99 
CPALL -153.18  60.50 -0.82 
TOP -83.25  71.50 1.06 
TU -76.80  21.30 0.00 
BTS -65.27  8.45 0.00 
BEM -57.79  7.50 0.00 
KTB -51.99  17.00 -0.58 
LH -49.34  8.70 -1.69 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 

PPM (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 

PPM-W1 (C/P from T/A) 18/11/2016 15/12/2016 
    
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


