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Today’s Report : GL, MINT 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

แม SET จะผันผวนหลังพยายามรีบาวด แตคาดยังลุนขึ้นตอไดอีก... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังปรับตัวยอนลบในชวงบายวานน้ี หลังจากท่ีในชวง
ครึ่งวันเชาดัชนีแกวงผันผวนในกรอบบวกตอกอน เน่ืองจากยังไมมีปจจัยหนุน
ใหม ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบโลกก็กลับออนตัวลง จากการบวกข้ึนแรงวันกอน
หนาดวย ประกอบกับคาเงินดอลลารยังกลับมาแข็งคา จึงกดดันคาเงินใน
เอเชีย รวมท้ังเงินบาทใหออนตัวลงอีกเล็กนอยดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ีกลับมาปดเปนลบเล็กนอย 
ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปสวนใหญก็เริ่มมีแรงขายกดดันอีกครั้ง หลังประธานเฟด
สาขาเซนตหลุยส ออกมาสนับสนุนใหเฟดข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมครั้ง
หนา(13-14 ธ.ค.) ซ่ึงกดดันใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังแกวงตัวผัน
ผวนและมีจังหวะยอนลบอีกครั้ง อยางไรก็ตาม FSS ยังคาดวากรอบลบของ 
SET จะมีอยูคอนขางจํากัด หลังเงินบาทเริ่มชะลอการออนคา ขณะท่ีสุดทาย
แลวราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกวานน้ียังขยับกลับมาฟนตัวตอไดอีก เพ่ือรอ
ติดตามการประชุมนอกรอบของโอเปกและรัสเซียในชวงทายสัปดาหน้ีอีกครั้ง 
ซ่ึงพอจะเปนเครื่องช้ีวัดความสําเร็จของการประชุมโอเปกในชวงทายเดือนน้ีได
บาง (30 พ.ย.) 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองไวกอน เพ่ือรอรอบบวกของตลาด
ตอไป สวนเลือกหุนซ้ือใหมควรรอเฉพาะชวงตลาดออนตัวลง 

แนวรับ  1472-1467 , 1463-1454 จุด   

แนวตาน  1478-1482 , 1485-1490 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SPRC , PJW , HMPRO(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$351ลาน ยังคง
ไหลออกจากไตหวันมากท่ีสุด US$276 ลาน ตามดวยไทย US$59ลาน ขณะท่ี
กลับมาไหลเขาเกาหลีใต US$38ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภมิูภาคเพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบ้ีย วันน้ีจะมีการแถลงของนาง
เยนเลนตอคองเกรสเกีย่วกับภาวะเศรษฐกิจสหรัฐ ขณะท่ีเจาหนาท่ี Fed สาขา
เซ็นหลุยสใหความเห็นในเชิงสนับสนุนการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือนหนา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) รอการแถลงของ Yellen แมวานน้ีแรงขายของตางชาติรวมท้ัง 3 ตลาดจะชะลอลง

มากเหลือ 1.05 พันลานบาท แตเช่ือวา Flow จะยังซบเซารอการแถลงของ Yellen ถึง

มุมมองเศรษฐกิจตอสภาคองเกรสคืนน้ี และนาจะไดเห็นทาทีของพรรครีพลับลิกันท่ี

พยายามจํากัดอํานาจของเฟด ขณะเดียวกัน 16-19 พ.ย. จะมีการแสดงความเห็นของปธ.

เฟดสาขาตางๆเกี่ยวกับเศรษฐกิจและทิศทางดอกเบ้ีย (สวนใหญหนุนข้ึนดอกเบ้ีย) ตลาด

คาดความเปนไปไดในการข้ึนดอกเบ้ียเฟดเดือน ธ.ค. สงูถึง 94% สอดคลองกับ Bond 

Yield ของสหรัฐท่ีปรับข้ึนสูงสุดในรอบ 11 เดือน และดอลลารแข็งคาตอเน่ือง ระยะสั้น

ตลาดผันผวนแตเช่ือดัชนีเดือน ธ.ค. ปรับข้ึนไดดวยแรงซ้ือของ LTF/RMF และตางชาติ

หยุดขาย เรามองจุดซ้ือลงทุนท่ีปลอดภัยท่ี 2017PE 13.5 เทาหรือ SET ~1,450 จุด     

• (+) MINT แนวโนมกําไร 4Q16 จะถูกกระทบช่ัวคราวจากการไวทุกข แตเรายังคงมี

มุมมองเชิงบวกตอทิศทางผลการดําเนินงานในป 2017 จากตลาดในประเทศท่ีจะกลับสู

ภาวะปกติ ขณะท่ีธุรกิจในตางประเทศคาดวาจะเห็นพัฒนาการท่ีดีข้ึนในหลายๆสวน เราจึง

ยังคงประมาณการกําไรปกติป 2016-17 ท่ีคาดเติบโต 14.4% Y-Y และ 20.2% Y-Y 

ตามลําดับ เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 48 บาท   

• (-) GL แมเราจะปรับกําไรป 2017 ข้ึนเปนโตสูงถึง 62.8% Y-Y และปรับราคาพ้ืนฐานป

หนาข้ึนเปน 48 บาทแตราคาหุน fully valued แลว จึงลดคําแนะนําจากซ้ือ เปนขาย การ

เติบโตกาวกระโดดในปหนามาจากการซ้ือและเขาลงทุนในกิจการมากมายในชวง 2 ปที่

ผานมา ซ่ึงจะเริ่มสรางรายไดอยางมีนัยสําคัญโดยเฉพาะธุรกิจในอนิโดนีเซียและศรีลังกา 

และมีเงินสดในมืออีก 6 พันลานบาทสามารถขยายธุรกิจไดอกีมาก แตเราไดให premium 

ในการประเมินมูลคาหุนโดยอิง PEG 1.2 เทาแลว หากราคาหุนปรับลงจึงนาสนใจเพราะ

เปน growth stock ท่ีแข็งแรงตัวหน่ึง   

• (+) กลุมไฟแนนซ เปนกลุมท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดเปนอันดับ 1 (+2.3%) และเปน

เพียง 1 ใน 2 กลุมท่ีบวกสวนตลาดในรอบ 1 สัปดาหนับต้ังแต Trump ชนะเลือกต้ัง 

ขณะท่ี SET -2.3% สอดคลองกับกําไร 3Q16 ท่ีโตแรงกวาทุกกลุม +47% Y-Y เราคาด

กําไรท้ังป +28% Y-Y และคาดปหนา +23% Y-Y เปนหน่ึงในกลุมท่ีเติบโตสงู หุนท่ีกําไร

โตสูงสุดคือ GL แต Fully valued แลว หุนท่ีกําไรโตสงูรองลงมา ราคาหุนมี upside จาก

ราคาเปาหมายและเราแนะนําซ้ือไดแก MTLS (ราคาพ้ืนฐาน 28.80 บาท), LIT (ราคา

พ้ืนฐาน 14 บาท) และ KTC (ราคาพ้ืนฐาน 168 บาท)     

• (+) หุนพืน้ฐานดีที่ถกูเพิ่มเขาคํานวณใน MSCI รอบนีมี้แนวโนมข็งแกรงกวา

ตลาด ไดแก BJC และ KCE (มีผล 30 พ.ย. 2016)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,474.64 -0.12 -1.33 -1.41 
SET50 917.28 -0.31 -1.77 -2.07 
Daily turnover  56,882.20 (Bt mn) 
Market cap  14,388.63 (Bt bn) 
Market P/E  17.53 (x) 
Market P/BV  1.78 (x) 
Market yield  3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.28 13.78 
China 15.08 13.32 
Hong Kong 12.27 11.22 
Indonesia 16.94 14.21 
Korea 11.16 9.77 
Philippines 17.69 16.34 
Taiwan 14.43 12.94 
S&P500 18.31 16.37 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Nov 15 Nov 14 Nov 11 Nov 10 Nov 

PTT 188.07 146.18 184.34 72.77 109.66 
BANPU 152.21 190.78 57.53 108.08 120.78 

KBANK 84.50 49.73 72.31 109.32 144.63 
TRUE 79.09 60.20 80.01 72.03 158.14 

PTTEP 59.63 23.25 78.21 0.17 3.19 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,732.24 16,811.40 -2,079.16 
Proprietary (Bt mn) 4,884.39 6,049.05 -1,164.66 
Local Institution(Bt mn) 7,367.95 4,206.27 3,161.68 
Retail (Bt mn) 29,897.64 29,815.51 82.13 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-11-16 Buy Sell Net 
Institution 30,541 25,688 4,853 
Foreign 33,170 23,883 9,287 
Local 79,449 93,589 -14,140 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

17 พ.ย. - ฟลิปปนส: 3Q16 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.)  
- สหรัฐ: Housing Starts & Building Permits (ต.ค.), เยลเลนแถลง
สภาคองเกรส  

20 พ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ต.ค.)  
21 พ.ย. - ไทย: 3Q16 GDP  

- สิงคโปร: 3Q16 GDP 
23 พ.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ต.ค.), ยอดขายบานใหม (ต.ค.)   

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ย.)  
24 พ.ย. - สหรัฐ: ตลาดหุนปด วัน Thanksgiving, FOMC Meeting Minutes 
25 พ.ย. - ไตหวัน: 3Q16 GDP  
28 พ.ย. - ไทย: ดุลการคา, ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ต.ค.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบหลังจากบวก

ติดตอกัน 7 วันทําการ รวมถึงประธาน FED สาขาเซนตหลุยสได

ออกมาสนบัสนนุการขึน้ดอกเบี้ยในเดือนหนา 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบเชนกัน โดยตลาด

เร่ิมลดความรอนหลังหลังจากปรับตัวขึน้หลายวันในชวงกอนหนาจาก

ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯและราคาน้ํามนัดบิท่ีปรับขึน้ 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน  

รวมถึงแรงกดดนัจากราคาน้ํามนัดบิท่ีเร่ิมปรับตวัลงอีกคร้ัง 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.30-

35.50 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.44 35.50 0.18 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.17 

Yen/ US$ 108.89 109.08 0.17 

Yuan/ US$ 6.88 6.86 -0.31 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.44 45.57 -0.29 

GOLD 1,227.40 1,223.90 0.29 

BDI 1,145.00 1,084.00 5.63 

ZINC 2,524.00 2,613.00 -3.41 

CRB index 182.34 183.08 -0.40 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.24 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.57 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัพุงขึน้เกินคาด อยางไรก็ตามราคาน้ํามนัปรับลง
จํากัดเนื่องจากไดรับแรงหนุนจากความเห็นของรัฐมนตรีพลังงานของ
รัสเซียท่ีพรอมสนับสนนุ OPEC ในการปรับลดกําลังการผลิต  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.60 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,223.90 ดอลลาร/ออนซ หลังประธาน FED สาขาเซนหลุยส
ไดออกมาสนบัสนนุการขึน้ดอกเบี้ยในการประชุมเดือนหนา 

As of 16 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,474.64 -0.12 -1.33 -1.41 
SET50 917.28 -0.31 -1.77 -2.07 
Dow Jones 30 18,868.14 -0.29 0.11 4.00 
S&P 500 2,176.94 -0.16 0.58 2.39 
NASDAQ Comp 5,294.58 0.36 1.10 2.03 
FTSE 100 6,749.72 -0.63 0.29 -2.94 
Hang Seng 22,280.53 -0.19  -1.60 -3.33 
Nikkei 225 17,862.21 1.10  2.44 2.15 
Shanghai Comp 3,205.06 -0.06  0.28 3.37 
Weighted Taiwan 8,962.22 0.35  -0.05 -3.63 
KOSPI 1,979.65 0.62  -0.66 -1.83 

Straits Times 2,793.99 -0.13  -0.47 -0.45 
Kuala Lumpur 1,627.63 -0.18  -0.35 -2.63 
Jakarta Comp 5,185.47 2.11  -0.89 -4.37 
Philippines Comp 6,966.28 1.59  -0.13 -5.92 
S&P ASX 200 5,327.67 0.01 -0.80 0.19 
VIX Index 13.72 2.62 -3.18 -19.58 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 409.68 -0.11 -0.50 -0.03 
MSCI Asia Pac Ex Japan 424.86 0.10 -2.97 -4.29 
MSCI Asia Ex Japan 515.94 0.40 -3.48 -4.73 
MSCI EM Asia 418.41 0.53 -3.65 -4.95 
MSCI Thailand 494.19 -0.26 -3.29 -3.08 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -343.44 -343.44 -902.87 5,861.24 
Indonesia -27.75 -214.91 -495.02 1,955.83 
Philippines -27.89 -89.36 -257.99 399.31 
Korea  0.00 -472.64 -1,569.60 8,102.16 
Taiwan  -276.15 -1,165.23 -3,087.10 11,111.70 
Thailand -58.65 -205.68 -635.60 2,635.83 
Vietnam 0.67 -16.91 -9.74 -236.40 
Total -733.21 -2,508.17 -6,957.92 29,829.67 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 912.20 -5.80 9 45 
S50Z16 911.40 -5.60 135,264 325,444 
S50F17 910.90 -4.20 10 12 
S50H17 904.00 -5.80 7,014 24,660 
S50M17 898.40 -5.50 654 4,884 
S50U17 892.50 -5.30 209 2,471 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Nov 16 change 
PTT 243.62 337.00 0.00 
PTTGC 220.53 60.50 1.68 
PTTEP 165.50 81.25 0.31 
BJC 148.32 52.25 1.46 
BEAUTY 75.82 11.30 -7.38 
KTB 71.91 17.10 0.59 
BANPU 66.76 18.80 -1.05 
SAWAD 48.71 40.50 -1.22 
SPRC 48.13 12.80 4.07 
BA 45.97 24.40 -0.41 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Nov 16 change 
ADVANC 243.62  144.00 -1.71 
CPF 220.53  28.75 0.00 
CPALL 165.50  61.00 1.24 
TU 148.32  21.30 -0.47 
TOP 75.82  70.75 -1.74 
BBL 71.91  155.00 -0.64 
INTUCH 66.76  50.75 -0.98 
KBANK 48.71  166.50 -0.89 
IRPC 48.13  4.72 -0.84 
IVL 45.97  32.25 -2.27 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
    
    
    
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


