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Today’s Report : KTC, PLANB, SIRI 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

หลัง SET ลงแรง เร่ิมมีแรงซื้อหนุนใหม คาดมีสิทธิรีบาวด เนนถือตอได 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET ปรับตัวลงแรง 2 วันติดตอกัน ก็เริ่มมีแรงซ้ือ
กลับเขามาพยุงตลาด ทําใหดัชนีเริ่มแกวงทรงตัวไดดีข้ึนบาง แมวาจะยังมี
จังหวะแกวงตัวคอนขางผันผวนในกรอบจํากัดตลอดท้ังวันก็ตาม โดยไดรับแรง
หนุนเพ่ิมจากการขยับข้ึนของตลาดหุนเอเชีย หลังคาเงินดอลลารเริ่มชะลอการ
แข็งคาบาง ประกอบกับราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีมีจังหวะฟนตัวข้ึนอีกครั้ง 
จากขาวการโจมตีทอสงนํ้ามันในไนจีเรีย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนในเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังคงขยับบวกตอ 
หลังคาเงินดอลลารแข็งคาชาลง ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเม่ือวานน้ี
ปดพุงข้ึนถึงเกือบ 6% เน่ืองจากนักลงทุนมีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนวาการ
ประชุมโอเปกปลายเดือนน้ี(30 พ.ย.) จะสามารถบรรลุขอตกลงในการลดกําลัง
การผลิตได หลังมีขาววาอิรักและอิหรานกําลังพิจารณาการปรับลดกําลังการ
ผลิตนํ้ามันลง อยางไรก็ตามเน่ืองจากยังไมไดมีความชัดเจน SET ก็อาจจะยังมี
จังหวะบวกท่ีคอนขางผันผวนและออนตัวเปนระยะได โดยคาดวานักลงทุน
บางสวนยังตองการรอดูรายงานสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐจาก EIA 
ในคํ่าวันน้ีอีกครั้ง  

กลยุทธ : หลังจากเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวง SET ลบไปแลว ถัดจากน้ียัง
แนะนําเนนถือตอเน่ือง เพ่ือรอรอบบวกของตลาดกอนคอยดูจังหวะทํากําไร 

แนวรับ  1474-1470 , 1467-1463 จุด   

แนวตาน  1478-1482 , 1485-1490 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : IVL , FSMART , GPSC(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$778ลาน นํา
โดยไตหวัน US$416ลาน เกาหลีใต US$213ลาน และไทย US$75ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนยังมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคตามคาเงิน
ดอลลารทีแข็งคาขึ้น Dollar index แข็งคาขึ้นมากเขาใกล 100 จุด 
สะทอนวานักลงทุนยังตองการลดความเส่ียงจากสินทรัพยอ่ืนเขาถือเงิน
ดอลลาร 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ผันผวนแตเชื่อดัชนีปรับขึน้ไดในเดือนหนา ปรากฎการณ Trump shocks เริ่ม

บรรเทาลง คาเงินในเอเชียเริ่มแข็งคา Bond yield ขยับลงเล็กนอย แรงขายของตางชาติ

ในตลาดไทยวานน้ีชะลอลงจากวันกอนหนา รวมท้ัง 3 ตลาดเปนการขายสุทธิ 1.14 หม่ืน

ลานบาท เทียบกับวันกอนหนาท่ีขาย 2.43 หม่ืนลานบาท แตเช่ือวาการปรับพอรตของนัก

ลงทุนตางชาติยังคงดําเนินตอไปซ่ึงทําใหตลาดผันผวนอีกระยะโดยเฉพาะ Big cap. แต

ยังเช่ือดัชนีเดือน ธ.ค. ปรับข้ึนไดดวยแรงซ้ือของ LTF/RMF และการหยุดขายของ

ตางชาติ เรามองจุดซ้ือลงทุนท่ีปลอดภยัท่ี 2017PE 13.5 เทาหรือ SET ~1,450 จุด     

• (+) PLANB ทามกลางกําไร 3Q16 ท่ีลดลงของหุนหลายตัวในกลุมมีเดียตามทิศทาง

ของตลาดโฆษณา แตกําไรของ PLANB เติบโตท้ัง Q-Q และ Y-Y ในอัตรา +11% จาก

การขยายสือ่ดิจิตอลในตางจังหวัดและ Utilization rate เพ่ิมข้ึน สําหรับกําไร 4Q16 ท่ีเรา

คาดลดลงถึง 60-70% Q-Q เปนเหตุการณช่ัวคราว เรายังคาดกําไรป 2017 +46% สวน

หน่ึงจากรายไดบรหิารสทิธิประโยชนของสมาคมฟุตบอลและบรษิัทพรีเมียรลีกฯ คงราคา

พ้ืนฐาน 6.30 บาท คงคําแนะนําซ้ือ   

• (+) KTC แมเปาหมายทางการเงินป 2017 ของบริษัทโดยรวมจะตํ่ากวาประมาณการของ

เรา แตเราเช่ือวาศักยภาพของ KTC ทําไดดีกวาเปา จากการเติบโตของสินเช่ือสวนบุคคล

และรายไดคาธรรมเนียม ซ่ึงท้ังคูมีอตัรากําไรสูงกวาสินเช่ือบัตรเครดิต เราคาดกําไรป 

2017 +18% และคาดรักษาอัตราการเติบโตท่ี 15-20% ไดอีก 4 ปขางหนา แมกําไร 

4Q16 จะชะลอเพราะคาใชจายสูงข้ึนตามฤดูกาลแตไมนาหวง ปจจุบันมี 2017PE เพียง 

13 เทาหรือ PEG 0.7 เทาตํ่าเกือบท่ีสดุในกลุม ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 168 บาท  

• (+) กลุมโรงพยาบาลท่ีอยูใน FSS coverage (72% ของ market cap. ของท้ังกลุม) มี

กําไรปกติ 3Q16 เพ่ิมข้ึนอยางนาประทับใจ +31% Q-Q, +18% Y-Y สงัเกตุวาหุนท่ีกําไร

โตโดดเดนจะเปนรพ.ขนาดกลาง-เล็กท่ี 1) มีฐานกําไรตอปยงัไมสูงนัก ไมเกิน 500-600 

ลานบาท (ตางจาก BH และ BDMS ท่ีมีกําไร 4-8 พันลานบาท/ป) 2) มี story เฉพาะตัว

เชน BCH มีรายไดพิเศษจากประกันสงัคมและ WMC ใกลคุมทุนแลว และ 3) ไมมีลูกคา

ตางชาติเปนตัวฉุด และดวยกําไรท่ีเติบโตสูงกวารพ.ขนาดใหญ จึงซ้ือขาย PE 40-45 เทา

สูงกวารพ.ขนาดใหญท่ีมี PE เฉล่ีย 35 เทา หุนท่ีเราเลือกเปน Top picks จึงเปนรพ.ขนาด

กลาง-เล็กท่ีแนวโนมกําไรในปหนาโตสูงคือ EKH (ราคาพ้ืนฐาน 8 บาท) และ BCH (ราคา

พ้ืนฐานอยูระหวางปรับข้ึนจากท่ีใหไว 14 บาท)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,476.46 0.49 -1.21 -1.29 
SET50 920.17 0.63 -1.46 -1.76 
Daily turnover  64,492.00 (Bt mn) 
Market cap  14,407.09 (Bt bn) 
Market P/E  17.54 (x) 
Market P/BV  1.78 (x) 
Market yield  3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.27 13.80 
China 15.09 13.32 
Hong Kong 12.42 11.36 
Indonesia 16.54 13.88 
Korea 11.19 9.80 
Philippines 17.46 16.09 
Taiwan 14.50 13.02 
S&P500 18.35 16.39 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Nov 14 Nov 11 Nov 10 Nov 9 Nov 

BANPU 190.78 57.53 108.08 120.78 120.17 
PTT 146.18 184.34 72.77 109.66 301.33 

AOT 83.14 113.86 96.06 7.31 113.40 
TRUE 60.20 80.01 72.03 158.14 280.02 

SCC 58.53 31.86 13.48 8.63 23.43 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,196.97 18,857.47 -2,660.50 
Proprietary (Bt mn) 7,023.68 7,486.16 -462.48 
Local Institution(Bt mn) 5,826.69 6,385.81 -559.12 
Retail (Bt mn) 35,444.61 31,762.51 3,682.10 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-11-16 Buy Sell Net 
Institution 36,232 41,161 -4,929 
Foreign 26,610 23,959 2,651 
Local 97,984 95,706 2,278 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

17 พ.ย. - ฟลิปปนส: 3Q16 GDP 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.)  
- สหรัฐ: Housing Starts & Building Permits (ต.ค.)  

20 พ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ต.ค.)  
21 พ.ย. - ไทย: 3Q16 GDP  

- สิงคโปร: 3Q16 GDP 
23 พ.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ต.ค.), ยอดขายบานใหม (ต.ค.)   

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ย.)  
24 พ.ย. - สหรัฐ: ตลาดหุนปด วัน Thanksgiving, FOMC Meeting Minutes 
25 พ.ย. - ไตหวัน: 3Q16 GDP  
28 พ.ย. - ไทย: ดุลการคา, ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ต.ค.)  
29 พ.ย. - สหรัฐ: 3Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดบวกไดติดตอกันเปนวันท่ี 7 
นําโดยหุนในกลุมพลังงาน ขณะท่ีกลุมเทคโนโลยีรีบาวดกลบัขึน้มาได
หลังจากท่ีมีแรงเทขายหลังจากทราบผลการเลือกตั้งประธานาธิบด ี

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเชนกันจากแรงหนนุ
ของโมเมนตัมหลังนายทรัมปชนะการเลือกตั้ง รวมถงึราคาน้าํมันดบิท่ี
ปรับตวัเพิ่มขึน้ 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืน อยางไรก็ตามนักลงทุนยังจับตาดูทิศทาคาเงินดอลลาร 
ราคาน้าํมนั รวมถึงการขึน้ดอกเบี้ยของ FED 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.30-
35.50 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.42 35.45 0.08 

US$/ Euro 1.07 1.07 0.21 

Yen/ US$ 108.89 109.20 0.28 

Yuan/ US$ 6.86 6.86 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.65 45.81 -0.35 

GOLD 1,229.30 1,224.50 0.39 

BDI 1,084.00 1,065.00 1.78 

ZINC 2,613.00 2,607.00 0.23 

CRB index 183.08 180.26 1.57 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. พุงขึน้ 2.49 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.81 ดอลลาร/บารเรล จากแรงหนนุของกลุม OPEC 
ท่ีนาจะบรรลขุอตกลงลดกําลังการผลิตไดในการประชุมปลายเดือนนี ้

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 2.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,224.50 ดอลลาร/ออนซ หลังจากท่ีปรับตวัลง
ติดตอกัน 6 วนัทําการ  โดยตลาดยังไมมัน่ใจสําหรับนโยบายทาง
เศรษฐกิจของวาท่ีประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ 

As of 15 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,476.46 0.49 -1.21 -1.29 
SET50 920.17 0.63 -1.46 -1.76 
Dow Jones 30 18,923.06 0.29 0.40 4.30 
S&P 500 2,180.39 0.75 0.74 2.55 
NASDAQ Comp 5,275.62 1.10 0.74 1.67 
FTSE 100 6,792.74 0.59 0.93 -2.32 
Hang Seng 22,323.91 0.46  -0.40 -2.16 
Nikkei 225 17,668.15 -0.03  2.77 2.48 
Shanghai Comp 3,206.99 -0.11  0.34 3.43 
Weighted Taiwan 8,931.03 -0.10  0.51 -3.08 
KOSPI 1,967.53 -0.35  -0.34 -1.52 

Straits Times 2,797.55 0.37  -0.33 -0.30 
Kuala Lumpur 1,630.56 0.86  0.16 -2.13 
Jakarta Comp 5,078.50 -0.73  -2.93 -6.34 
Philippines Comp 6,857.15 -0.21  -1.69 -7.40 
S&P ASX 200 5,326.20 0.15 -0.68 0.31 
VIX Index 13.37 -7.67 -5.65 -21.63 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 410.13 0.54 -0.20 -0.26 
MSCI Asia Pac Ex Japan 424.41 -0.08 -1.79 -4.90 
MSCI Asia Ex Japan 513.90 -0.07 -2.83 -5.52 
MSCI EM Asia 416.19 -0.11 -3.17 -5.85 
MSCI Thailand 495.50 0.60 -2.70 -3.57 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -213.69 -537.98 -559.43 6,204.68 
Indonesia -40.92 -186.65 -466.77 1,984.08 
Philippines -27.04 -61.50 -230.13 427.18 
Korea  -7.36 -518.49 -1,615.45 8,056.31 
Taiwan  -416.32 -886.85 -2,808.72 11,390.00 
Thailand -75.03 -147.02 -576.94 2,694.50 
Vietnam -5.41 -17.59 -10.42 -237.07 
Total -785.77 -2,356.08 -6,267.86 30,519.68 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 918.00 6.20 21 46 
S50Z16 917.00 5.70 150,955 315,385 
S50F17 915.10 6.00 6 5 
S50H17 909.80 5.50 8,403 23,825 
S50M17 903.90 5.20 916 4,827 
S50U17 897.80 4.80 525 2,455 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Nov 16 change 
SCB 243.97 141.50 2.54 
KCE 124.25 110.00 4.27 
SCC 107.05 482.00 -0.82 
TCAP 104.24 42.50 2.41 
PTTGC 91.12 59.50 1.71 
CBG 72.99 75.25 6.74 
ADVANC 72.34 146.50 0.34 
IVL 69.96 33.00 2.33 
GL 58.14 47.50 7.95 
RATCH 40.64 49.75 -0.50 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Nov 16 change 
TU -256.48  21.40 -1.83 
BBL -186.45  156.00 -0.32 
KBANK -161.27  168.00 0.00 
BANPU -99.39  19.00 -3.55 
BTS -79.58  8.45 0.00 
CPALL -79.44  60.25 -0.41 
STEC -76.93  27.00 0.93 
IRPC -52.77  4.76 -0.42 
TMB -49.47  2.04 0.00 
BJCHI -44.98  5.20 -11.11 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AUCT (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 11/11/2016 1/12/2016 

MTLS (T/O) 14/11/2016 23/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

TACC (T/O) 14/11/2016 2/12/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
PIMO (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
TFG-W1 (C/P from T/O) 14/11/2016 9/12/2016 
    
    
    
    
     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


