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ก������ก��	
���
 Dollar Carry Trade ����
��������� !"#�$"�%�$�&'!�(��% ก�
)
����*+�$�)�#,�-$.��!!ก(�!�� �!� 

������ ��	��
 �����
��� 
S50Z16  
������� 29 �.�. 16 

 ก����� ��!ก: Trading Short S50Z16 ���ก��-.�/0ก.�1 895-900 4�� 5!�6����� 920 4��  

�7��
6���8!�: �98��/07:� Short S50Z16 ��8�;
:0��-6 SET50 =>�50��ก89� 920 4�� ?��7:�59�;@:0�-=����=>��/0 
895-900 4�� 5!�6����� 920 4�� 

USDZ16 
������� 29 �.�. 16 

 Long USDZ16 ���ก��-. 35.40-50 1��/����9�. ��.!GH 5!�6����� 35.00 1��/����9�. ��.!GH   

BLAZ16
������� 29 �.�. 16 

 Long BLAZ16 ���ก��-. 55-56 1�� 5!�6����� 51 1��  

CPALLZ16
������� 29 �.�. 16 

 Long CPALLZ16 ���ก��-. 64-65 1�� 5!�6����� 60 1�� 

GFZ16 
������� 29 �.�. 16 

 
Long GFZ16 ���ก��-. $1,240-1,245/Oz 5!�6����� $1,210/Oz  

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: �!
7Xกก��!�4�ก=Y44!�;��� �:� ;
���/0-����ก  

ก����� ��!ก: Trading Short S50Z16 ���ก��-.�/0ก.�1 895-900 4�� 5!�
6����� 920 4��  

�7��
6���8!�: �98��/07:� Short S50Z16 ��8�;
:0��-6 SET50 =>�50��ก89� 
920 4�� ?��7:�59�;@:0�-=����=>��/0 895-900 4�� 5!�6����� 920 4�� 

S50Z16 ��
 SET50 8���/Z�!
7Xกก��!�4�ก[�6�
ก�.;.9
ก�!1�7��
 
Dollar Carry Trade ��9�
59�;�:0�
 ��� Dollar Index �����������������ก ! 100 
$%� & '�(���)*+,+�-,).) 35.50 �)*/�+  ,)�34.��56 $)ก� )�4��)�.3ก,+�*7� 
99 $%� & ' 33.30 �)*/�+  ,)�34.��56 9��(:;+��<�4)�.�%4=)-�>*7�*=)�.!�,)(?)��
��($=)��<��!+(�)�4��*����3 (*%��!)���)�,+��;�+( (���(�)�?!)$'���(�)�*%�-,)�(�� 
���)'�!+(9;�+�+  ,)�3-;��(��กA!���)-)*7�&�(����) ����)���)4)�.�7�+7ก 18,747 
 !)��)* �)�.%!� 2,553  !)��)* & ' Net Short �� Index Futures 16,427 
4�>>).�;+�)� 3,000  !)��)* &�,*7��,)4��$-;+4:)�������'�*P�)�.��ก:�( 
3,628  !)��)* 9��(:!)�,)(?)��& '4:)����)�.��ก��!+�ก�� ก)�QRS�ก ���+(.%!�
�.>,�� SET50 กV$'��<�W�W�! =)�)ก ���)'��ก (*%�����'�*P4,���.>,$'.��
W�� ,�.%!���)�� Vก-ก )(*7��7&����!��.!Y �+�&*�4A(���'�'4���        

����.!1��8^���8!��/Z ���89� S50Z16 4
�9��5!8�
59� �)�&����!�ก)�
�- ;�+�W.���*)(�*-��-*7���(:Aกก�����)�&���4!�-,)�Z 7�� & '��?�7�,(?7�*7�4,(
4�>>)[�?�( ��!��ก)�*�%���� Signal Line ����+( ( �['*7� ���?�(
�_$$���;��5)� &�!�,)Y ��'ก+�ก)� 3Q16 4,���.>,$'++ก�)�7ก�,)-)� &�,4��(*7�
W�,4)�)�:-��-%�W�!& 'W�,-��W�aR��b��ก���-;+ ก)�W. ++ก�+(ก�'&4�(�� 
��)���*7��,)(?)����(W�,.�%��)� .%!���ก %,� SET50 กV$':Aกก�����,+��;�+( ���
��*)(�*-��-�7&�����:��W�*7� 895-900 $%�  

?�;_�
ก�����  ��
���?�� Trading Short S50Z16 ��
�!
�
?��;���ก�����
;�̀ก5��4!
�8
ก�.;��:0��-�8;��:��;��� 

 

Trading by Investor Types

6,713

-16,427

9,714

Institution Foreign Local

Contracts
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SET50 Index Options: =�9���7��
89�
  USD Futures: ;
��1���9���9�5��bX��b��  

=�9���7��
89�
  
ก�)Q*)(�*-��-�+( SET50 ��c)��)�4���).3������,)($)ก*7���'����
W�!ก,+�.�!)�7� �,)-��$'W�!�.V�ก)����������������� . �($)ก&ก�,(++ก
�!)��!)(W�!4�ก�'�' &�,��)กd�,)��<�ก)�� �กก ���)*�%���� (�,+&*� 
&�(ก�����)$)กก)�W. ++ก�+(ก�'&4�(��*7��7-�)�?���$��)ก���� &�,
-)��,) Downside $'W�,��=)ก�,)�+�ก)�*�%����?%�ก,+�*7� 850 $%� ���)' 
(1) SET50 �7ก)�����5)�W�& !�ก,+�.�!)�7� (2) ก�'&4�(������(W. ก ��
��!)� )�.%!��!)���)-���(&�ก���+� 4 �f & ' (3) Y ��'ก+�ก)��+(
���g�*�!)���)�����4,(4�>>)[QRS����  
 

Long USDZ16 ���ก��-. 35.40-50 1��/����9�. ��.!GH 5!�6����� 
35.00 1��/����9�. ��.!GH   
ก)��- ;�+�W.��+( USD/THB ++ก�!)��!)(��ก�+� 35.00-35.50 
�)*/�+  ,)�34.��56 &�!�,) Dollar Index $'Y��Y���)�Y ก)�� ;+ก���(
��'k)�)k���74.��56 & 'ก�'&4�(����(W. ++ก�,+��;�+( �����c)�
*)(�*-��-��(�7�+ก)4�����������������)�&�(.�%��+(�4!�-,)�Z 7��.) 
35.50-60 �)*/�+  ,)�34.��56 &�'�=)�.! Trading Long USDZ16 
�'�'4��� -)�ก�+�ก)��- ;�+�W.���*)(�*-��-*7� 35.00-35.40 �)*/
�+  ,)�34.��56  

Single Stock Futures: Long BLAZ16 
 

Long BLAZ16 ���ก��-. 55-56 1�� 5!�6����� 51 1��  

�)-) BLAZ16 ��c)��)�4���).3������������������ �กg[' U-Shape 
�����*)(�*-��-��(W�!&�(.�%�$)ก&���4!�-,)�Z 7��& '��?�7�,(?7�*7�4,(
4�>>)[�?�(��ก 4,�����?�(�;��5)� W�!&�(.�%�$)ก+���)�+ก��7����
� )��(��*7����������������� 9��($'*=)�.!c)�'.�7��)�ก)�-�� �ก�'&4�(��
4���+�)-�+,+���� (�)��!�� -)�ก�+�ก)��- ;�+�W.�*7� 51-55 
�)*  

 
Single Stock Futures: Long CPALLZ16  
 

Long CPALLZ16 ���ก��-. 64-65 1�� 5!�6����� 60 1�� 

�)-) CPALLZ16 &ก�,(++ก�!)��!)( &�,���)'��(W�!&�(.�%�$)ก&��
�4!�-,)�Z 7����*)(�*-��- �['*7� ���?�(�_$$���;��5)� Y ��'ก+�ก)�
��(&�V(&ก�,(�,+��;�+(:�( 4Q16 $)กก)�$��ก�$ก���*)(ก)�� )���;�+
ก�'�%!�ก)�����c- $�(&�'�=)�.!�กV(ก=)W�a_q( Long ��-)�ก�+�ก)�
�- ;�+�W.��'�'4���*7� 60-64 �)*  

    

 



DERIVATIVES FOCUS 
 

                                15 November 2016 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

หนา 3 จาก 3 

 

  
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
DISCLAIMER: �)�()�Z����7�$��*=)������g�*. �ก*����3 Qr����97� W9��4 $=)ก�� (�.)?�) s���g�*t �!+�A *7���)กd���)�()�Z����7�:Aก$��*=)�������;��5)��+(&. ,(�!+�A *7��?;�+�,).�;+-���?;�+�,)�7-�)�
�,)�?;�+:;+ & '/.�;+�7-�)�:Aก�!+( +�,)(W�กV�)����g�*W�,����+(-�)�:Aก�!+(-��:!���+(�!+�A ��(ก ,)� �!+�A & '-�)��.V�*7���)กd+�A,���)�()�Z����7�+)$�7ก)��� 7���&� ( &ก!W� .�;+���������W�!
� +��� )���W�,�!+(&$!(�.!*�)� ,�(.�!) ���g�*W�,�7-�)���'4(-3*7�$'?�ก$A(.�;+?7�?���.!YA! (*%�  (*%�9;�+.�;+�)�. �ก*����3�)�*7���)กd���)�()�Z����7� ���*��(���g�*W�,W�!�����'ก��Y �+�&*�.�;+
�)-)�+(. �ก*����3�)��!+�A *7���)กd&�,+�,)(�� ���g�*$�(W�,���Y��?+��,+-�)��47�.)���u *7��ก������$)กก)��=)�!+�A .�;+-�)��.V����)�()�Z����7�W��?!W�,�,)ก�[7��กV�)� YA! (*%�-��P�กg)�!+�A & '
�?!�% �����$+�,)(�+�-+���ก)����4���$ (*%� 
���g�*�+4(�� ��4�*k�v���!+�A & '-�)��.V�*7���)กd+�A,���)�()�Z����7� .!)����.!YA!���=)�!+�A & '-�)��.V����)�()�Z����7�W��?!��'��?�3 -�� +ก ���&� ( *=)9�=) �=)++ก&4�(.�;+�Y�&��,�,+
4)k)�[?�W�,�,)*��(.��.�;+�)(4,�� ���W�,W�!���+�%>)���<� )� �กg[3+�กg�$)ก���g�* ,�(.�!) ก)� (*%���. �ก*����3�7-�)��47��( YA! (*%�-��P�กg)�!+�A & '��$)�[)+�,)(�+�-+�ก,+�ก)����4���$
 (*%� 
���g�*. �ก*����3 Qr����97� W9��4 $=)ก�� (�.)?�) +)$��<�YA!�A& 4c)�- ,+( (Market Maker) & 'YA!++ก��4=)-�>&4�(4�*k�+�%���k3 (Derivative Warrants) ��. �ก*����3*7���)ก{+�A,���)�()�Z����7� ���
���g�*6 +)$$��*=)�*���-�)'.3�+(. �ก*����3+!)(+�(��(ก ,)��7� ��(���� ��ก (*%�-��P�กg)�)� '�+7����.��(4;+?7�?���+(��4=)-�>&4�(4�*k�+�%���k3��(ก ,)�ก,+����4���$ (*%� 

Gold Futures: ;.�0�_
��ก�.=.!1�
��
ghi�5!8ก�!1  
 

Long GFZ16 ���ก��-. $1,240-1,245/Oz 5!�6����� $1,210/Oz  

.�����
���^�ก�.��5!8�
��!ก?�_98
�.ก ก9��4
ghi�5!8ก�!1-��
�/ก�.!Z
?�_98
6����:�59�;�:0�
7j
;_��8!��/Z ����_$$��ก����. �ก��(�)
$)ก Dollar Index & '+���)Y �+�&*����k����4.��56*7��������
��������� ��;�+-;�*7�Y,)��) +���)Y �+�&*����k����4.��56+)�% 10 �f
���������:�( 8 bps. +�A,*7� 2.23% ���*7���������. �(*�)�Y � ;+ก���(��
4.��56+�A,*7� 40 bps. 4'*!+��.!�.V�:�(&����!�+���)�+ก��7��*7���<���ก
��� )��(��4.��56 (9��(���:�(*���� ก) ?���$��)ก����   

����.!1��8^���8!��/Z .�����
���^�ก�/^�ก��ghi�5!8ก�!1?�.
�

�!Z� &�!�,)�_$$����ก$'W�,�7*��(���?�(�;��5)�& '�*-��- &�,��)������.V�
$����*�)ก)� (*%�*7���<���ก ���+�,)(�!+��?!)�7� �)-)กVW�,��r���=) (W�
*=)$%���=)4%��.�, +7ก*��( $�(.�'*7� Dollar Index ก�'?)ก�;��.�;+ 100 $%� 
ก ���7&�(9;�+-;���!)�)��*+(-=)+�,)(.�)&�,� 9��(+)$��<�ก)��r�
4:)�' Short �� Gold Futures *7� COMEX &�,����กV4'*!+��.!�.V�
�%��+(�+(� )�*7�+)$'��'�����,) Downside . �($)ก�7��. ;++7กW�,
�)ก��ก & '�!��-�)�*7��)-)+�A,��=)ก�,)�4!�-,)�Z 7�� 10 ���-,+��!)(�)ก 
$�(��<�W�W�!*7�$'�ก�� Technical Rebound $)กc)�'�)��)ก�ก��W�
?���-�)� -)�ก�+�*)(�*-��-*7� $1,210-1,240/Oz    

 
RSS3 Futures: �ก89
��ก����6��
?�ก.�1��1  

=�9���7��
89�
 

�)-)�)( TOCOM ����������������$��)+�A,*7� 183-185 ��� ���W�!&�(
.�%�$)ก�-�(4�!)(� )�*7���<�+%�4(-34,���ก�����'�'4��� 9��(:!)+�(�)�
ก�+� Parallel Uptrend Channel ��(�7�+ก)4����������������.)ก�+�
��&:� 190 ��� &�,�!��-�)�*7��A�&��ก)��- ;�+�W.���<� �กg[' 
Sideway up *7��7ก�+�ก)��กV(ก=)W�-,+��!)(&-� $�(&�'�=)�.!� ,� 
Trading ��ก�+�W�ก,+� ���-)�ก�+�ก)��- ;�+�W.�*7� 175-190 ���     


