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Today’s Report : ADVANC, KCE, MTLS, PDG, SAWAD 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

SET เร่ิมขึ้นจริงจัง คาดมีลุนขึ้นตอตามคาด ดังนั้นซื้อแลวเนนถือตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังตลาดหุนตางประเทศสวนใหญขยับบวก เพ่ือรอลุนผล
เลือกต้ัง ปธน.สหรัฐ โดยนักลงทุนสวนใหญยังคาดวานางฮิลลารี คลินตัน จะ
สามารถเอาชนะในสนามเลือกต้ังได ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่ม
ฟนตัวข้ึนไดบาง สงผลให SET ยังสามารถขยับบวกตอเน่ืองจากวันกอนหนา
ไดอีก แมวากรอบบวกจะยังคอนขางแคบ และมีจังหวะผันผวนในระหวางวัน
พอควร เน่ืองจากยังไมไดมีความชัดเจน แตก็ถือวาแรงซ้ือในตลาดหุนไทยยัง
แข็งแกรงพอควร 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เชาน้ีบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศยัง
ถือวาคอนขางสดใสตอเน่ือง หลังเริ่มมีการนับคะแนนเลือกต้ังประธานาธิบดี
สหรัฐไปบางสวน ซ่ึงผลยังคอนขางไปในทางท่ีนักลงทุนสวนใหญคาดหวัง 
รวมท้ังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเม่ือวานน้ียังฟนตัวตอไดอีกเล็กนอย จาก
การท่ีกลุมประเทศโอเปกปรับเพ่ิมคาดการณความตองการนํ้ามันท่ัวโลกในป 
2560 ข้ึน อยางไรก็ตามกวาท่ีผลเลือกต้ังจะชัดเจนมากข้ึนก็นาจะเปนชวงครึ่ง
วัน ทําใหคาดวา SET มีโอกาสท่ีจะแกวงตัวผันผวนอยูพอควร หลังตลาดข้ึนมา
รอรับขาวไปพอควรในชวง 2 วันท่ีผานมา แต FSS คาดวากรอบออนตัวของ 
SET ยังมีจํากัด และยังมีแนวโนมท่ีจะขยับข้ึนตอมากกวาตามคาดเดิมอยู 

กลยุทธ : FSS คาดวา SET กําลังอยูระหวางแกวงไตระดับข้ึนหาระดับดัชนี
ตามพ้ืนฐานท่ีเราประเมิณไวแถว 1550 จุดไดในเร็วๆ น้ี ดังน้ันซ้ือแลวยัง
แนะนําใหเนนถือตอเน่ืองไวกอน เพ่ือรอขายสูงดีกวา  
แนวรับ  1508-1505 , 1502-1498 จุด   
แนวตาน  1514-1518 , 1522-1527 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : PTG , CSS , DTAC(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคแตเบาบางลงเหลือ 
US$55ลาน เงินทุนสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$106 ลาน และไทย 
US$3.7ลาน ขณะท่ีไหลเขาไตหวัน US$37ลาน และอินโดนีเซีย US$11.1 
ลาน โดยเปนการไหลเขาตลาดกลุม TIP เปนวันแรกในรอบ 11 วันทําการ 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเขาภูมิภาค ตลาดคาด ฮิลลารี 
คลินตัน นาจะไดรับการเลือกต้ังเปนประธานาธิบดีสหรัฐ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) รูผลอยางไมเปนทางการสายๆของวันนี ้ การนับคะแนนระหวาง Clinton กับ 
Trump จะทําใหบรรยากาศตลาดหุนเคล่ือนไหวผันผวนเชาน้ี หาก Clinton ชนะเลือกต้ัง
ไดเปนประธานาธิบดีสหรัฐคนท่ี 45 ราคาทองคําจะปรับลง หุนปรับข้ึนโดยเฉพาะ Big 
cap. แตหาก Trump ชนะ ทิศทางจะตรงกันขาม อยางไรก็ตาม ผลกระทบจะเปนระยะสั้น 
หลังจากน้ีตลาดจะกลับมากังวลกับการข้ึนดอกเบ้ียเฟดเดือนหนา สําหรับตลาดหุนไทย
ไดรับผลกระทบทางออมและช่ัวคราว ปจจัยสําคัญยังอยูที่ Earnings season และ
เศรษฐกิจในประเทศท่ีฟนตัวไดดีในปหนา  

• (0) คาดกนง.คงดอกเบีย้ที ่1.5% เพ่ือรอนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัคนใหมและ
ผลประชุม Fed 14-15 ธ.ค. และอัตราดอกเบ้ียปจจุบันเหมาะสมกับการฟนตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศท่ีเปนไปอยางชาๆ 

• (+) MTLS กําไรดีกวาเราและตลาดคาดมาก ทําไดถึง 401 ลานบาท +34% Q-Q, 
+81% Y-Y จากสินเช่ือท่ีโตมากกวาคาดและสูงเปนประวัติการณ 1.8 หม่ืนลานบาท และ
การปรับ product mix ซ่ึงนอกจากจะทําใหรายไดดอกเบ้ียเพ่ิมสูงแลว Loan yield ยังเพ่ิม
เปน 22.9% จาก 22.6% ในไตรมาสกอน สวน NPL ratio ตํ่ามากเพียง 0.95% ขณะท่ี 
Coverage ratio สูงถึง 287% เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาข้ึนเปน 28.80 บาท แนะนําซ้ือ  

• (-) ADVANC กําไรตํ่ากวาเราและตลาดคาดมาก กําไรสุทธิทําไดเพียง 6.56 พันลาน
บาท กําไรปกติตํ่ากวาน้ัน 6.46 ลานบาท -31% Q-Q, -25% Y-Y จากคาใชจายทาง
การตลาดท้ังการโฆษณาและการแจกมือถือแกลูกคา 2G ท่ีเรงตัวข้ึนมาก และมีแนวโนม
มากตอไปจากการแขงขันท่ีรนุแรงทําใหกําไร 4Q16 ถึง 1H17 ไมดีนัก เราปรับกําไรปกติ
ป 2016-17 ลงเปน -21% ในปน้ีและ -2% ปหนา ลดราคาพ้ืนฐานปหนาเหลือ 175 บาท
จาก 190 บาท (DCF) ยังคงแนะนําเพียงถือ รับปนผลท่ีคาด yield 3% (4.56 บาท/หุน)   

• (0) KCE กําไรปกติ 3Q16 +1.3% Q-Q, +29.2% Y-Y ตามคาด กําไรท่ีเติบโตตํ่า Q-Q 
เพราะถูกกระทบจากเงินบาทแข็งคาและลูกคารายใหญเปล่ียนรูปแบบการขนสงจากทาง
อากาศเปนทางนํ้า ทําใหรับรูรายไดชาออกไป แตสิ่งท่ียังนาประทับใจคืออัตรากําไรข้ันตน
ท่ีทํา new high ไดตอ เราปรับกําไรปน้ีลงเล็กนอยแตคงประมาณการป 2017 และคง
ราคาพ้ืนฐานปหนา 117 บาท คงคําแนะนําถือ เพราะ upside ท่ีเหลือเพียง 5% 

• (0) GFPT กําไรสุทธิ 3Q16 ใกลเคียงคาด +30% Q-Q, +52% Y-Y โตดีสอดคลองกับ
ฤดูกาล High season ของสงออก ทําใหกําไรงวด 9M16 +55% Y-Y คิดเปน 86% ของ
ประมาณการท้ังป คงราคาเปาหมายปหนา 17.70 บาท แมคําแนะนําเปนซ้ือ แตราคาหุน
ในระยะสั้นขาด catalyst เพราะกําไร 4Q16 จะแผวลงตาม Low season และราคาไก
ลดลงมาก แนะนําเก็งกําไร CPF แทนเพราะงบ 3Q16 นาจะออกมาดีเชนเดียวกัน 
ประกาศ 11 พ.ย. น้ี  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 8-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.84 0.50 1.62 0.94 
SET50 945.39 0.75 2.04 0.93 
Daily turnover  64,904.60 (Bt mn) 
Market cap  14,731.11 (Bt bn) 
Market P/E  20.51 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.61 14.15 
China 14.76 13.05 
Hong Kong 12.69 11.60 
Indonesia 17.99 15.14 
Korea 11.45 10.02 
Philippines 18.55 17.07 
Taiwan 14.89 13.39 
S&P500 18.01 16.08 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 Nov 7 Nov 4 Nov 3 Nov 2 Nov 

ADVANC 129.29 173.35 30.34 16.22 0.12 
KBANK 121.20 148.68 180.57 212.34 199.90 

TRUE 99.77 3.70 19.50 34.44 23.09 

BEM 99.60 62.67 2.98 25.41 1.51 
BANPU 86.23 67.43 73.35 281.54 155.78 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
8-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,950.74 14,081.01 -130.27 
Proprietary (Bt mn) 6,115.75 5,900.01 215.74 
Local Institution(Bt mn) 7,071.33 5,711.56 1,359.77 
Retail (Bt mn) 37,766.78 39,212.03 -1,445.25 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

8-11-16 Buy Sell Net 
Institution 19,059 18,983 76 
Foreign 24,229 15,359 8,870 
Local 42,069 51,015 -8,946 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

9 พ.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

10 พ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

11 พ.ย. - ไทย: COMAN เขาเทรด (ราคา IPO 7.80 บาท) 
- ฮองกง: 3Q16 GDP  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 
- สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Veterans Day  

14 พ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales, Fixed assets (ต.ค.)  
- ญี่ปุน: 3Q16 GDP  

15 พ.ย. - MSCI Semi-annual Index Review (ใชราคาปด 1 ธ.ค. 2016) 
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: 3Q16 GDP, ZEW Survey Expectations (พ.ย.)   

17 พ.ย. - ฟลิปปนส: 3Q16 GDP 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนบวกไดจากกระแส
คาดการณท่ีวานางคลนิตนัจะเปนผูชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดี
สหรัฐฯ อยางไรก็ตามกรอบการบวกยังจํากัดเนื่องจากนักลงทุนจับตาดู
ผลอยางใกลชิดซ่ึงจะทราบหลงัตลาดปดทําการ 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมายังปดในแดนบวกไดเชนกัน
โดยนักลงทุนจับตาดูผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯท่ีจะทราบใน
วันนี ้ 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตอเนื่องตามตลาด
หุนภูมิภาคอ่ืน ซ่ึงจากโพลลาสุดระบวุาคอนขางสูสี 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.90-35.05 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.98 34.94 -0.11 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.10 

Yen/ US$ 105.02 105.16 0.13 

Yuan/ US$ 6.79 6.79 0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 44.88 44.98 -0.22 

GOLD 1,276.30 1,274.50 0.14 

BDI 911.00 870.00 4.71 

ZINC 2,478.00 2,468.00 0.41 

CRB index 183.55 183.50 0.03 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ขยับขึน้ 0.09 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.98 ดอลลาร/บารเรล กอนท่ีจะเริ่มขยับ

ลงเชาวนันี้จากรายงานสตอกน้ํามนัดบิท่ีปรับตวัขึ้น อยางไรก็ตาม

ตลาดใหน้ําหนักกับผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯท่ีจะทราบใน

วันนี ้

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.90 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,274.50 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนจับตาดผูลการ

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯซ่ึงคอนขางคูคี่สูสี 

As of 8 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.84 0.50 1.62 0.94 

SET50 945.39 0.75 2.04 0.93 

Dow Jones 30 18,332.74 0.40 2.48 1.05 

S&P 500 2,139.56 0.38 2.61 0.63 

NASDAQ Comp 5,193.49 0.53 2.92 0.08 

FTSE 100 6,843.13 0.53 2.24 -1.60 

Hang Seng 22,909.47 0.47  1.37 0.08 

Nikkei 225 17,171.38 -0.03  3.02 -0.06 

Shanghai Comp 3,147.89 0.46  0.72 1.53 

Weighted Taiwan 9,217.43 0.30  1.76 -0.67 

KOSPI 2,003.38 0.29  1.42 0.10 

Straits Times 2,820.24 0.69  1.57 0.66 

Kuala Lumpur 1,663.82 0.80  0.93 -0.53 

Jakarta Comp 5,470.68 1.57  2.01 0.89 

Philippines Comp 7,307.80 1.54  1.26 -1.17 

S&P ASX 200 5,257.79 0.73 2.23 -0.41 

VIX Index 18.74 0.16 -16.75 9.85 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 411.06 0.42 1.16 -1.22 

MSCI Asia Pac Ex Japan 442.74 0.66 0.92 -2.66 

MSCI Asia Ex Japan 541.30 0.74 0.88 -2.83 

MSCI EM Asia 440.64 0.76 1.20 -2.69 

MSCI Thailand 510.50 0.71 0.82 -2.24 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  28.70 28.70 7.25 6,771.36 

Indonesia 11.12 -71.20 -71.04 2,379.81 

Philippines 2.18 -13.10 -103.45 553.85 

Korea  -0.93 -279.24 -590.45 9,081.31 

Taiwan  36.82 -110.18 -676.68 13,522.10 

Thailand -3.72 -24.37 -190.87 3,080.56 

Vietnam 4.88 5.05 9.02 -217.63 

Total 79.05 -464.34 -1,616.22 35,171.36 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 946.40 10.40 4 60 
S50Z16 944.60 7.40 80,507 325,058 
S50F17 943.60 10.40 1 5 
S50H17 937.10 7.00 4,193 19,524 
S50M17 931.40 7.10 539 4,485 
S50U17 925.40 7.40 113 2,223 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Nov 16 change 
BBL 317.24 159.00 1.92 
KBANK 305.33 171.50 0.88 
TRUE 155.09 7.45 10.37 
TOP 101.67 73.75 0.00 
BH 98.25 183.50 0.55 
BDMS 91.63 23.00 0.88 
ADVANC 86.01 153.00 1.32 
JAS-W3 64.96 5.35 -3.60 
AOT 55.74 377.00 -0.26 
ESSO 47.87 12.50 4.17 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Nov 16 change 
TCAP -205.37  41.75 2.45 
JAS -117.92  9.65 -1.03 
KTB -111.27  17.30 -0.57 
BTS -81.01  8.55 0.00 
IVL -66.35  32.00 0.00 
BANPU -62.00  19.30 -2.53 
SCB -56.91  145.50 1.39 
AAV -50.89  7.05 -0.70 
STEC -45.88  26.75 1.90 
BEM -32.33  7.80 -1.89 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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